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DESTACAMOS

Los Fabricantes de Productos de Construccion exportaron, en los primeros
siete meses del afio, materiales por valor de 12.806 M€, un 8,23% mds que en
2014 y un 9,71% mds que en 2013. Estas cifras representan el 8,62% de la
exportacion espafiola. (Pdg.3)

La recuperacion del consumo de cemento tropieza en verano. El consumo de
cemento en los ocho primeros meses del afio ha sido de un 5,6% mds que en el
mismo periodo de 2014, tres puntos inferior al alcanzado al cierre del primer
semestre, cuando el crecimiento era de un 8,6%. (Pdg.4)

Desde el 2008 han desaparecido un 24,6% de empresas del sector. (Pdg.2)

Las ventas en Espaiia de lanas minerales aislantes en el primer semestre del
afio 2015 alcanzaron 0,8 m>. En ese mismo periodo, la facturacion se elevé por
encima de 52 M€. (Pdg.6)

Segun el BBVA, Las expectativas macroeconomicas para la segunda parte del
aio continuaran favoreciendo la recuperacion del sector inmobiliario.
(Pdg.16)

Confederacidén Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
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Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econdmica espafiola del mes de Agosto, con 4.067.955 de parados, la industria espafiola arroja una
cifra de 395.169 desempleados de los cuales 58.122 corresponden a la industria de fabricantes de materiales de Construccion.

Estas cifras representan un aumento del 1,53%% respecto al mes anterior, una variacién interanual del -20,13%, 14.649 parados menos
que en Agosto de 2014, un 1,43% respecto el total de la actividad econdémica espafiola y un 14,71% del paro total de la industria.
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Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad, segtin Encuesta de Poblacion Activa, con ponderacion sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la
madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion de productos minerales no metdlicos, Metalurgia,
Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico, Produccién y
distribucion de energia eléctrica, gas y agua y Comercio al por mayor.
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Exportacion

Exportaciones Fabricantes Productos de Construccion. 2001-2015
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Exportacion por Sectores de Fabricantes de Productos de Construccion. Enero-Julio 2006-2015
Miles de euros
Industrias Extractivas 374.588 360.227 389.045 309.592 387.384 452.954 470.265 480.825 426.612 446.791
Vidrio 337.298 378.055 398.840 280.582 314.110 364.228 357.647 342.689 371.498 412.663
Azulejos y Baldosas 1.309.466 1.413.651 1.414.478 1.044.999 1.043.072 1.145377 1.264.437 1.381.879 1.443.373 1.502.936
Ladrillos y Tejas 26.271 29.486 30.875 22.830 21.265 21.219 26.403 23.349 25.426 28.336
Sanitarios y otros productos ceramicos 173.903 187.715 188.849 159.288 160.224 190.270 186.468 188.709 198.390 185.834
Cemento 65.978 70.528 89.003 109.393 138.282 139.493 190.774 217.292 258.085 251.973
Cal, yeso y sus elementos 54.238 58.386 60.063 60.485 52.550 53.625 52.088 50.433 54.240 60.375
Prefabricados de hormigén 72.862 81.542 53.321 53.808 67.054 44.777 35.000 54.075 36.276 36.585
Hormigdn y Morteros 8.527 11.791 8.686 8.520 10.532 12.788 12.477 15.002 18.751 21.548
Otros hormigén, yeso y cemento 82.318 85.068 92.494 94.251 94.509 150.463 156.439 176.187 207.823 237.271
Piedra 395.525 439.951 383.152 315.824 324.505 352.960 356.971 361.878 386.983 391.973
Otros productos minerales no metdlicos 141.285 153.366 157.878 136.803 154.727 168.730 196.319 208.253 216.310 274.837
Tubos, griferia, vdlvulas y equipos 1.501.414 1.783.413 1.939.066 1.527.225 1.526.750 1.779.911 1.848.597 1.946.789 1.919.472  1.927.089
Estructuras metalicas 305.420 368.314 436.131 361.667 475.110 603.148 580.103 836.197 845.008 875.305
Carpinteria metalica 34.514 40.050 44.443 41.545 41.458 51.096 48.403 57.216 62.364 72.233
Trefilado y otros productos metalicos 972.172 1.146.976 1.314.704 893.794 1.043.346 1.237.568 1.277.458 1.301.775 1.365.708  1.466.231
Electricidad e iluminacion 1.466.922 1.705.585 1.730.077 1.211.448 1.340.558 1.723.699 1.812.244 2.039.502 2.096.852  2.412.420
Prod. Trans. y distr. e.e. 129.560 130.919 442.535 269.954 187.134 253.286 351.332 283.804 272.075 374.973
Productos Quimicos 651.631 729.212 735.269 609.643  1.071.348 966.582 978.419 1.176.507 1.068.595 1.177.269
Plasticos 86.830 106.302 91.414 81.325 97.339 105.664 110.898 119.028 130.694 158.584
Madera 470.419 494.953 494.400 372.548 384.650 438.045 429.578 412.092 428.517 491.233
Total 8.661.142 9.775.490 10.494.726 7.965.522 8.935.906 10.255.881 10.742.321 11.673.481 11.833.053 12.806.459

Saldo Comercial por Sectores Exportaciones de materiales para la construccion

Enero-Julio 2015

Miles de euros

SALDO COMERCIAL

respecto al total de exportacidn espafiola
Miles de euros

Industrias Extractivas 151.183
Vidrio -5.124 Enero - Julio
Azulejos y Baldosas 1.463.706 2001 79.037.261  7.101.437 8,98%
Ladrillos y Tejas - 21.008 2002 79.759.010 7231156  9,07%
Sanitarios y otros productos ceramicos 35.437
Cemento 228.615 2003 82462517 6962192  8,44%
Cal, yeso y sus elementos 51.310 2004 87.408.723 7.674.584 8,78%
Prefabricados de hormigdn 11.900 2005 90.681.463 8.125.840 8,96%
Hormigdn y Morteros 17.543 .
Otros hormigdn, yeso y cemento 214.199 2006 100.672.225 8.661.142 8,60%
Piedra 352.635 2007 110.351.587 9.775.490 8,86%
Otros productos minerales no metalicos 46.168 2008 117.202.520 10.494.726 8,95%
Tubos, griferia, valvulas y equipos de bombeo -223.824 2009  93.594.30 965,522 8519
Estructuras metalicas 703.398 -594.307 79655 »51%
Carpinteria metalica 51.258 2010 107.743.340 8.935.906 8,29%
Trefilado y otros productos metélicos 474.522 2011 128.149.831  10.255.881 8,00%
Electricidad e iluminacién 458.232
0,

Produccién, transporte y distribucion e.e 110.615 A2 IEBAvAL  10A2E By
Productos Quimicos -530.022 2013 141.657.946 11.673.481 8,24%
Plasticos 13.227 2014 140.850.128 11.833.053 8,40%
Madera 197.888 2015 148.630.761 12.806.459  8,62%

Total 3.843.874

Fuente: Elaboracion propia a partir de ICEX y AEAT
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Produccion

indice de Produccién Industrial

La variacién mensual del indice de Produccién Industrial (IP1)
entre los meses de julio y junio de 2015, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, es del 0,6%. Esta tasa es 0,2 puntos
superior a la observada en junio.

Los sectores industriales de Energia (3,3%) y Bienes de consumo
no duradero (0,6%) presentan las mayores tasas mensuales
positivas.

Por su parte, Bienes de consumo duradero (—0,7%) es el Unico
sector con tasa mensual negativa.

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas altas del
indice de produccion industrial corregido de efectos estacionales y
de calendario son: Industria del tabaco 14,2%, Artes graficas y
reproduccion de soportes grabados 7,2% y Fabricacion de bebidas
5,6%

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas bajas del
indice de produccidn industrial corregido de efectos estacionales y
de calendario son: Extraccion de antracita, hulla y lignito -8,8%,
Fabricaciéon de productos informaticos, electrénicos y dpticos -
6,1%, Otras industrias extractivas -3,7%.

El indice de Produccién Industrial corregido de efectos
estacionales y de calendario presenta en julio una variacion del
5,2% respecto al mismo mes del afio anterior. Esta tasa es 0,7
puntos superior a la registrada en junio.

La serie original del IPI experimenta una variacién anual del 5,8%.
Esta tasa es 1,6 puntos inferior a la de junio.

Los indices corregidos de efectos estacionales y de calendario
presentan tasas anuales positivas en todos los sectores.

Bienes de equipo (10,2%) y Energia (9,4%) presentan las mayores
tasas anuales.
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Produccién y consumo de Cemento. Agosto 2015

*Corregido a efectos estacionales y de calendario

El consumo de cemento en los ocho primeros meses del afio ha sido de 7.397.362 toneladas, un 5,6% mas que en el mismo periodo de
2014. Este porcentaje es tres puntos inferior al alcanzado al cierre del primer semestre, cuando el crecimiento era de un 8,6%. Esta
moderacién en la tendencia de crecimiento se debe al comportamiento de los dos ultimos meses, julio y agosto, que suman
conjuntamente una caida acumulada del 2% frente al mismo periodo de 2014.

En julio, el consumo cayd —por primera vez desde septiembre del pasado afio— un 5,3%, un descenso que no logré compensar el ligero
crecimiento, favorecido por el efecto calendario, de un 2,2% experimentado en agosto. El consumo de cemento en agosto se situd en
880.866 toneladas, 19.075 mas que en el mismo periodo del afio anterior. Por otra parte, en julio, el consumo alcanzé 1.063.274

toneladas, 59.708 menos que en el mismo mes de 2014.
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El sector de la Ceramica Estructural. Ejercicio 2014

Hispalyt, Asociacion Espafiola de Fabricantes de Ladrillos y Tejas de Arcilla Cocida, ha publicado recientemente los datos del sector
correspondientes al ejercicio 2014. Los datos presentados por Hispalyt se recogen en el siguiente cuadro:

ARNO Numero Produc::ién \:‘:I::::on V::::;:n Numero PIanti'IIa
empresas (Tn/afio) (millones €) P empleados media
2007 430 28.800.000 1.505 3,50 14.140 32,88
2008 300 20.000.000 1.000 3,33 12.850 42,83
2009 280 9.400.000 700 2,50 11.370 40,61
2010 275 7.700.000 450 1,64 10.230 37,20
2011 260 6.900.000 380 1,46 9.600 36,92
2012 220 5.200.000 285 1,30 7.500 34,09
2013 210 4.100.000 230 1,10 6.000 28,57
2014 200 3.900.000 210 1,05 5.600 28,00
2013-2014 -4,76% -4,88% -8,70% -4,13% -6,67% -2,00%

2007-2014 -53,49% -86,46% -86,05% -70,00% -60,40% -14,85%

El sector de ceramica estructural viene sufriendo desde 2008, al igual que otros sectores ligados a la construccion, una bajada de ventas
que ha obligado a las empresas a adaptarse irremediablemente a la situacion. Esta adaptacidén pasa por concentrar la produccién en
determinados meses del afio, hecho que ha tenido a lo largo de los UGltimos afios una repercusion directa en la bajada del nimero de
trabajadores, el volumen de negocio, etc.

Por otra parte, el nimero de empresas existentes en el sector durante el afio 2007 era de 430 empresas, mientras que en el afio 2013
habia 210y en el afio 2014 habia 200. Esto implica una reduccidn del nimero de empresas en un 53,5 % respecto al afio 2007 y cerca del
5 % respecto al afio anterior.

En cuanto a produccion, se observa que, un ejercicio mas, contintia el descenso iniciado en 2008. Asi, en el afio 2007 la produccidn era de
28,8 millones de toneladas, mientras que en el afio 2013 fue de 4,1 millones de toneladas y en el afio 2014 fue de 3,9 millones de
toneladas. Esto implica una reduccion de la produccién de mas del 86,5 % respecto al afio 2007 y cerca del 5 % respecto al afio anterior.

Del total de produccidn, no se aprecian cambios significativos en la demanda de las distintas familias de producto, siendo el desglose por
tipos de productos, para el afio 2014, el siguiente:

FAMILIA DE PRODUCTOS % Toneladas/afio
Adoquines 0,25% 9.750
Ladrillos Cara Vista 8,50% 331.500
Forjados (Bovedillas) 3,50% 136.500
Tabiques y Muros (Ladrillos y Bloques para revestir)  57,00% 2.223.000
Bloques Termoarcilla 8,00% 312.000
Tableros 7,00% 273.000
Tejas 13,50% 526.500
Otros 2,25% 87.750
TOTAL 100,00% 4.100.000

En cuanto a la exportacién, hay destacar que ésta se produce en el sector fundamentalmente para el caso de la teja cerdmica, aunque en
los ultimos afios destaca el caso del ladrillo cara vista. Los datos del afio 2007 fueron de 47.822.000 euros, los del afio 2013 41.260.000
euros y los del afio 2014 43.095.000 euros, por lo que se percibe una ligera recuperacidn en este aspecto.

En cuanto al volumen de negocio se refiere, se ha producido un efecto similar al de la produccién del sector, pasando de 1.505 millones
de euros en 2007, a 230 millones de euros en el afio 2013 y 210 millones de euros en el afio 2014.

Esta drastica y continuada bajada en los datos estadisticos del sector de fabricacion de ladrillos y tejas coincide fielmente con los datos y
graficas del nimero de viviendas iniciadas y viviendas terminadas publicadas por el Ministerio de Fomento.

En cuanto al nimero de empleados, en 2014 la cifra ha caido alrededor del 7 % con respecto a 2013, algo que coincide con la bajada
drastica de produccién de productos ceramicos en los ultimos afios.

Fuente: Hispalyt

Pdgina 5 de 18



Informe Coyuntura CEPCO Septiembre 2015

El sector de las Lanas Minerales. Primer Semestre 2015

Las ventas en Espafia de lanas minerales aislantes (lanas de vidrio y
lanas de roca) en el primer semestre del afio 2015 alcanzaron 0,84
millones de metros cubicos. Los datos de facturacién, en ese mismo
periodo, se elevaron por encima de los 52 millones de euros.

Ao Millones€  Millones m®
152015 52,13 0,84
2014 96,0 1,53
2013 92,5 1,46
2012 100,0 1,60
2011 125,0 1,94
2010 143,0 2,11
2009 142,0 2,10
2008 193,0 3,00
2007 226,0 3,80

Fuente: AFELMA

indice de Precios Industriales

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general en
el mes de agosto es del —2,2%, nueve décimas por debajo de la
registrada en julio.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales que
influyen en esta bajada son:

Energia, cuya tasa disminuye mas de dos puntos y medio hasta el
—-9,8%, a consecuencia del descenso de los precios del Refino de
petroleo, mayor que el registrado en agosto de 2014.

También influye, aunque en menor medida, la bajada de precios
de la Produccién de gas; distribucidn por tuberia de combustibles
gaseosos, frente a la subida del mismo mes del afio anterior. En
concreto, esta industria registra su tasa mas baja desde marzo de
2010.

Bienes intermedios, que desciende tres décimas su variacién anual
hasta el —0,4% debido, principalmente, a las bajadas de los precios
de la Produccién de metales preciosos y de otros metales no
férreos y la Fabricacion de productos quimicos basicos,
compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho
sintético en formas primarias, frente a la estabilidad registrada el
afio anterior.

Por su parte, entre los sectores con influencia positiva destaca:

Bienes de consumo no duradero, con una tasa anual del 1,5%, una
décima superior a la de julio, a causa de la estabilidad de los

12

precios del Procesado y conservacidn de carne y elaboraciéon de
productos carnicos, frente a la bajada de 2014.

La tasa de variacion anual del indice general sin Energia se
mantiene en el 0,6%, con lo que se situa casi tres puntos por
encima de la del IPRI general.

En agosto la tasa de variacion mensual del IPRI general es del -
1,7%.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales que
tienen repercusidon mensual negativa en el indice general son:

Energia, que situa su tasa en el —6,1% a causa, fundamentalmente,
del descenso de los precios del Refino de petréleo y la Produccion,
transporte y distribucién de energia eléctrica.

Bienes intermedios, cuya variacion mensual del —0,5%. Destacan
en este comportamiento las bajadas de precios de la Produccion
de metales preciosos y de otros metales no férreos y la
Fabricacion de productos quimicos basicos, compuestos
nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho sintético en formas
primarias.

Entre los sectores industriales con repercusion positiva en el indice
general cabe destacar:

Bienes de consumo no duradero, con una tasa del 0,4%, debidas a
la subida de los precios de la Fabricacion de aceites y grasas
vegetales y animales.

Evolucion IPRI vs IPC
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Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Mayo 2015
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Rehabilitacion y Reforma. Mayo 2015
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4.000 <

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000
== Edificios
500
== \/iviendas
0
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46537
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Compraventas de viviendas seguin régimen de proteccion y estado. Julio 2015

Miles de Viviendas

Fuente: INE a partir de Registro Propiedad

Compraventa de Vivienda Nueva Indice de Precios de Vivienda
Afios 2007-2015 Vivienda Nueva; Variacion anual (%)
350.000 ~ 15
326.382
i 278.034 -\
300.000 10
218.775
250.000 A 220.612 \ 49
5
174.299
200000 1 158.074 \ I/
0
150,000 - a7
_5 N
100.000 - N
\\
50.000 ° 10 \/\J
49.281*
0 -15
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: INE
*Enero-Julio
Compraventa de Vivienda Nueva Ventas por sectores
Afios 2007-2015 Tasas de variacion anual (Medias trimestrales)
(trimestral) Actualizacién: 2/09/15
100.000
1
90.000 |
80.000 |-}
|
70.000 N
60.000 —_— 5 i I
50.000 | I
40.000 L |
30.000 I
20.000
10.000
0
YRR RN R EEEEE LR EE R EEE
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
Stock Acumulado de Vivienda Nueva Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Espafia) (Espafia-uds/100.000 hab.)

Fuente: M2 Fomento y elaboracion propia
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Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Distribucion por Provincias)
Ano 2009

Nota Metodoldgica: La
estimacion del Stock de Vivienda

que presentamos se fundamenta
en los diferentes informes
publicados  por el antiguo
Ministerio de Vivienda y por el
actual Ministerio de Fomento
sobre la actualizacion del Stock de
vivienda nueva relativa a los afios
2009, 2010, y 2012 con la serie
revisada 2008-2011, este ultimo
publicado en Junio de 2013 y
disponible en la web del
Ministerio. Ademds, se han tenido
en cuenta los certificados de fin
de obra del Colegio de Arquitectos
Técnicos, cuyos datos publica
mensualmente el Ministerio de
Fomento, y las compraventas de
viviendas de la Estadistica de
Transmisiones de Derechos de la
Propiedad del INE a partir de los
Registros de la Propiedad. Por
ultimo, para el cdlculo de las
Viviendas por 100.000 hab, se ha
considerado los datos censales
que trimestralmente publica el
INE. En este sentido cabe destacar
que, a la fecha, el censo
disponible mds actualizado es la
estimacion de poblacion a 1 de
Enero de 2014, asi como los datos
de vivienda nueva vendida de
2014 y 2015 son provisionales por
lo que a medida que esta
informacion tenga  cardcter
. ; definitivo, se ird incorporando al
Primer Trimestre 2015 presente  estudio  con la

consiguiente divergencia entre

diferentes Informes de Coyuntura.

Por estos motivos el presente
andlisis de Stock de Vivienda
Nueva no tiene como objetivo
precisar el numero exacto de
Viviendas Nuevas en stock, cuyas
cifras han sido objeto de diversos
estudios promovidos por
diferentes instituciones, y en
algun caso divergente con las
ofrecidas aqui, sino dar una
aproximacion al mismo y, sobre
todo, analizar su tendencia a lo
largo de la serie histdrica.

Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Septiembre 2015

Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(Distribucion por Provincias)

Ao 2009

Primer Trimestre 2015

Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Nota Metodoldgica: La estimacion del
Stock de Vivienda que presentamos se
fundamenta en los diferentes informes
publicados por el antiguo Ministerio de
Vivienda y por el actual Ministerio de
Fomento sobre la actualizacion del
Stock de vivienda nueva relativa a los
afios 2009, 2010, y 2012 con la serie
revisada 2008-2011, este ultimo
publicado en Junio de 2013 'y
disponible en la web del Ministerio.
Ademds, se han tenido en cuenta los
certificados de fin de obra del Colegio
de Arquitectos Técnicos, cuyos datos
publica mensualmente el Ministerio de
Fomento, y las compraventas de
viviendas de la  Estadistica de
Transmisiones de Derechos de la
Propiedad del INE a partir de los
Registros de la Propiedad. Por ultimo,
para el cdlculo de las Viviendas por
100.000 hab, se ha considerado los
datos censales que trimestralmente
publica el INE. En este sentido cabe
destacar que, a la fecha, el censo
disponible mds actualizado es la
estimacion de poblacién a 1 de Enero
de 2014, asi como los datos de
vivienda nueva vendida de 2014 y
2015 son provisionales por lo que a
medida que esta informacion tenga
cardcter definitivo, se ird incorporando
al presente estudio con la consiguiente
divergencia entre diferentes Informes
de Coyuntura.

Por estos motivos el presente andlisis
de Stock de Vivienda Nueva no tiene
como objetivo precisar el numero
exacto de Viviendas Nuevas en stock,
cuyas cifras han sido objeto de
diversos estudios promovidos por
diferentes instituciones, y en algin
caso divergente con las ofrecidas aqui,
sino dar una aproximacion al mismo
y, sobre todo, analizar su tendencia a
lo largo de la serie historica.
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Septiembre 2015

Stock Acumulado de Vivienda Nueva

(CCAA-Trimestral-uds/100.000 hab.)
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Fuente: INE, M2 Fomento y elaboracion propia
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Stock Acumulado de Vivienda Nueva
(CCAA-Trimestral)
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Indicadores de Confianza

indices de Confianza. Ministerio Economia y Competitividad. Agosto 2015
Actualizacién: 28/08/15

Indicador de sentimiento econémico indice Confianza Consumidor

indice Confianza Construccion indice Confianza Industrial

Componentes de los Indicadores de Confianza
Medias moviles trimestrales
Actualizacién: 28/08/15

indice Confianza Construccion indice Confianza Industrial

indice de Confianza Empresas ASEFAVE

indice Confianza Consumidor Julio 2015

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Fuente: ASEFAVE
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Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores
Actualizacién: 27/12/14
Fuente: Central de Balances del Banco de Esparfia a partir de los Registros Mercantiles
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PP Y
Fuente: Boletin Oficial del Estado 94.02.13 hasta el 24.02.13

Efecto de Comercio Impagados. Julio 2015

Fuente: INE

Nota Metodoldgica:
Durante el periodo 2000-2007, la CdBBE, incluia el sector de la

construccion en las denominadas "Actividades de Cobertura
reducida". Ademds, durante ese periodo la CdBBE ha procedido
a la actualizacion de sus BBDD adaptdndolas al PGC 2007 con
divergencias en los formulario a cumplimentar por las
empresas, especialmente en el IVA soportado y repercutido,
datos fundamentales para obtener el ratio de periodo de pago
a proveedores. Estas incidencias se han resuelto de forma
definitiva en el informe relativo al afio 2013, en el que también
se ha incluido un mayor nimero de empresas debido a la
incorporacion de las BBDD de los Registros Mercantiles.

Por otra parte, segun la CdBBE, los datos anteriores al afio
2002, se han procesado con el antiguo CNAE-93 Rev.1y a partir
de entonces, y con cardcter retroactivo hasta ese afio, con el
actual CNAE-2009, con la correspondiente inclusion de nuevas
actividades en el sector de la construccion, como las
actividades inmobiliarias, que el CNAE-93 no las recogia.

Todos estos aspectos vienen reflejados en las diferentes notas
metodoldgicas publicadas por la CdBBE que se pueden
consultar en la web: www.bde.es, en el apartado de
publicaciones.

Deudores concursados

por actividad econémica
Actualizacién: 5/08/15

Fuente:Ministerio de Economia y Competitividad
a partir de INE
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Otros indicadores

Situacidon Espafola en el Tercer Trimestre 2015; BBVA.
Actualizacion: 8/09/15
Espaiia: indice de clima de la construccion Crecimiento observado del PIB Espaiia y
Fuente: BBVA Research a partir de MINETUR Previsiones del Modelo MICA-BBVA (%t/t)
Fuente: BBVA Research

Espana: Perspectivas Macroeconémicas; BBVA
Fuente: BBVA Research y organismos oficiales

Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente numero de teléfono: 91.535.12.10
o escribanos un correo electronico a la direccién: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002,
Madrid ESPANA
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Espaiia: Indicadores del sector inmobiliario; BBVA
Fuente: BBVA Research
Actualizacién: 2/09/15

ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul
14 14 14 14 14 15 15 15 15 15 15 15

Ventas (%, mPimCVEC) -45 1156 -08 -38 262 -241 84 58 -30 -21 67
Afiliacién (%, mmCVEC) 01 02 02 04 04 02 04 05 04 03 01 01
Paro (%,mmCVEC) -04 -07 -05 -07 -04 -08 -10 -11 -10 -08 -05 -10

Empleo EPA (%, t/t CVEC) 0.5 1.0 0.6 08
Variables Tasa de paro EPA (% poblacién activa) 237 237 238 24
demanda T. de interés nuevas operaciones (%) 2,93 2,96 2,87 272 256 2,58 249 234 228 228 220
Nuevas oper.de créditoadq. de viv.(%, a/a) -39 294 221 325 477 54 145 201 231 234 242
Rta. Bruta Disp. hogares (%.a/a) 2.8 35 32
Confianza del consumidor (indice) 9.5 56 3,7 -1,3 58 116 144 161 184 176 133 105
Esfuerzotedrico (% renta del hogar mediano) 35,5 34,8 32,5
Visados (%, mfmCVEC) -7.1 -11,2 54 -222 -20,7 106,1 56 -291 524 -94
Consumo de cemento (%, wm<CVEC) -19 09 25 -02 13 -02 -02 17 12 09
Variables Afiliacion construccion(%, mimCVEC) 0,3 0,1 05 08 06 04 11 oe 03 04 -01 00
de oferta Paro construccion (%, mMmCVES) -14 -15 -17 -17 -10 -21 -21 -16 -24 -16 -1.3 -15
Clima empresarial construccién (indice) -44,5 -33,3 -44,3 -455 -44,0 -42,1 -37.4 -26,7 -30,7 -37.9 -21,2 -33,8
Transacciones suelo (%, a/a) 21,0 2,7 4.4
Precio de la vivienda (%, a/a MFOM) -2,6 -0,3 -0,1
Precio Precio de la vivienda (%. t/t MFOM) -0,5 0.5 -0,1
Indice Precio de la Vivienda (%, a/a INE) 0.3 1,8 1,5
indice Precio de la Vivienda (%, t/t INE) -0,3 0,2 0.7

Previsiones Espaiia. FUNCAS; Septiembre 2015
Actualizacién: 9/09/15

PIB, demanda nacional y saldo exterior Agregados demanda nacional: Paro y Empleo
Consumo y Vivienda

Fuente: FUNCAS

Previsiones Trimestrales; FUNCAS; Septiembre 2015
Actualizacién: 16/09/15

Previsiones IPC; FUNCAS; Septiembre 2015
Actualizacién: 16/09/15
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA
Actualizacién 16/09/15

SEPTIEMBRE 2015
Wariacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario
PIB Consuma Consumo Formac, bruta |FBCF maquinaria FBCF Demanda
hogares publico de capital fijo | y bienes equipo | Construccion nacional

2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 [ 2018

Analistas Financieros Internacionales (AF1)......o.ooeeceeneeee. 32 28 35 3,0 1.2 1,1 5.8 5.0 8.6 71 53 49 44 37
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) 32 27 34 25 13 06 6,0 6.1 8.6 7.2 51 48 33 28

Bankia | o=22 28 34 30 08 0,6 6,2 53 96 8.2 5.1 38 3.4 30
[0 31 25 34 25 14 12 57 56 82 53 43 59 33 28
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)......... 32 27 34 27 1,0 08 55 56 87 6,1 54 58 32 28
Centro de Prediccién Econdmica (CEPREDE-UAM) 29 23 34 27 08 09 6.2 57 96 79 50 48 34 31

33 29 34 28 10 o7 8,1 49 93 6,0 51 47 33 28
Fundacién Cajas de Ahorros (FUNCAS). ... 32 28 a7 as 10 08 60 52 86 6.6 51 43 36 33
Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UCM).... | 30 28 33 26 06 13 53 40 89 80 43 48 3,0 27
Instituto de Estudios Econémicos (IEE).......ooooeroee. 33 30 36 37 15 1,0 62 54 a5 B4 54 49 35 30

Instituto Flores de Lemus (IFL-UC3M). 31 29 3.2 33 1.2 02 5,6 65 8.6 111 49 4.7 3.2 2,9
Intermaney. | 34 30 35 29 16 04 6,2 56 8,1 6.5 53 47 3.6 3.2
L@ @ 31 26 35 24 13 0.1 6,0 44 8.8 56 50 37 34 23

32 30 3.4 29 14 0,6 64 53 00 79 54 40 34 29
31 29 3.5 30 11 1,0 8,3 59 8.9 5.4 54 6.4 3.4 32
32 27 34 30 0.9 1,0 54 55 8,8 6.9 54 55 35 31

332 25 34 29 11 0.6 6,0 54 8.8 71 31 49 34 3,0
34 30 37 37 16 13 64 6,5 10,0 11 5.4 6,4 4.4 37

4 ! J b

29 23 3,2 24 0.6 01 5,3 4.0 6,7 53 43 37 30 2,3

0,1 01 0,1 0,1 0.1 0,1 03 -0.1 0.5 0,1 06 0.0 02 0.1

9 7 9 9 7 5 8 5 11 [ 12 4 10 8

2 3 3 2 3 3 2 8 2 B 2 T 2 4

Diferencia 6 mesesantes (1) 0,6 02 0,5 0,3 05 0,1 1.2 05 1.6 0.6 23 1,1 07 0.4
Pro memoria:

Gobierno (ulio 2015). s 33 30 34 3,0 01 0,3 64 56 9,3 6.8 55 55 34 30

Banco de Espafia (junio 2015). 31 27 34 23 0,1 0,1 53 6,1 8,3 8.9 448 45 - -

CE {mayo 2015) 28 26 35 2.8 04 03 55 51 | B&(3) 7.9(3) - - 33 28

FMI (juniz 2015) -l 3 25 - - - - - - - - - - - -

OCDE (junio 2015).. 29 28 38 26 -0.8 0,0 54 6.3 - - - - 31 23

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).
(2) Ndmero de panelistas gue modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos mases antes.
(3) Inversion en bienes de equipo.

Actualizacién 11/09/15

Fuente: FUNCAS
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