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RESUMEN EJECUTIVO

El Indicador Sintético de la Actividad Exportadora (ISAE) se ha situado en 23,1 puntos en el
segundo trimestre de 2014, siendo este valor el segundo mas alto desde el primer trimestre
de 2007, aunque ligeramente inferior al que se registraba el trimestre anterior (24,7).

El valor del ISAE es una suma ponderada de los indicadores balance actual, perspectivas a
tres meses y a doce meses, que esta vez alcanzan respectivamente 21,9, 13,4y 41,9 puntos.
El indicador balance de perspectivas a tres meses es el Unico que sufre una caida con
respecto al periodo anterior (27,7) de 14 puntos, siendo el responsable de que el valor del
ISAE disminuya a su vez levemente.

La evolucion de la demanda externa sigue siendo el factor que mayor proporcion de
entrevistados considera que esta teniendo una incidencia positiva en la actividad
exportadora. Permanece como factor al que mayor proporcion de entrevistados aluden por
su incidencia negativa la competencia internacional en precios, seguido del precio de las
materias primas y del precio del petrdleo.

En relaciéon al empleo dentro de las empresas encuestadas, el analisis de la evolucion del
saldo entre el nimero de personas contratadas menos las despedidas dedicadas a tareas
de exportacion, respecto al trimestre anterior y sus perspectivas en el trimestre siguiente y a
12 meses, se hace también a través de los indicadores balance actual, a tres meses y a doce
meses respectivamente. Segun las empresas el empleo evoluciona sin apenas variacion,
con cierto optimismo reflejado en valores positivos en todos los indicadores, pero este
optimismo baja un poco a corto plazo. Asi, el Indicador balance de la contratacién neta en el
trimestre para actividades de exportacion se sitia en 8,1 puntos (8,5 en la encuesta anterior),
mientras que el de la prevision a tres meses se queda en 2,9 puntos (7,8 en la encuesta
anterior) y el de la previsién a doce meses se sitia en 12,3 puntos (10,5 en la encuesta
anterior).

En todos los destinos de exportacion ha habido una evolucion al alza del indicador balance
actual de la cartera de pedidos de exportacién excepto en la zona euro y la de resto de
Europa. Los mayores aumentos son en Ameérica del Norte, zona no euro y Oceania. Esto
refleja una mejora de la percepcion del comportamiento de la cartera de pedidos en el
segundo trimestre de 2014.

Sin embargo, las previsiones a tres meses son menos favorables que el trimestre anterior
para todas las areas, excepto Oceania.

A largo plazo, los paises que una mayor proporcion de las empresas exportadoras espafiolas
consideran como sus principales destinos son Alemania (38,6%) y Francia (38,4%).
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l. INDICADOR SINTETICO DE LA ACTIVIDAD EXPORTADORA (ISAE)

El Indicador Sintético de la Actividad Exportadora (ISAE) para el segundo trimestre del afio
experimenta un ligero descenso de algo mas de un punto con respecto al trimestre anterior,
situdndose en 23,1 puntos en la escala que va de -100 a +100, frente a los 24,7 puntos en que
se situaba en el trimestre anterior.

Ese ligero descenso del indicador se debe fundamentalmente a las previsiones de exportacion
menos favorables en el tercer trimestre del afio, que no llegan a ser compensadas por el ligero
incremento que se observa en la percepcion del comportamiento de la actividad exportadora en
el trimestre actual y en las expectativas de exportacion a doce meses.

Cuadro 1.1. Indicador sintético de actividad exportadora (ISAE) desde 2007

ANO TRIMESTRE ISAE
2007 TRIM I 28,0
TRIMII 22,0
TRIM I 20,4
TRIM IV 18,4
2008 TRIM | 7,9
TRIMII -10,7
TRIM I -23,2
TRIM IV -38,0
2009 TRIM I -41,0
TRIMII 2,3
TRIM I 7,9
TRIM IV 16,3
2010 TRIM | 22,7
TRIMII 19,9
TRIM I 16,6
TRIM IV 16,5
2011 TRIM I 21,0
TRIMII 11,3
TRIM I 2,1
TRIM IV -7,0
2012 TRIMI 0,7
TRIMII 1,4
TRIM I -3,9
TRIM IV 1,0
2013 TRIM | 14,1
TRIMII 13,3
TRIM I 10,6
TRIM IV 17,4
2014 TRIM I 24,7

- ] TRIM |
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Grafico 1.1. Indicador sintético de actividad exportadora (ISAE)
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El ISAE es un indicador que resume la informacion proporcionada por las empresas investigadas
en la Encuesta de Coyuntura de la Exportacién acerca de la evolucién de su cartera de pedidos
de exportacion en el trimestre de referencia y las perspectivas sobre la misma a tres y doce
meses. Para su calculo se aplican las siguientes ponderaciones:

ISAE = (0,6 x Cartera actual) + (0,4 x Perspectivas) = (0,6 x Cartera actual) + (0,24 x
Perspectivas a tres meses) + (0,16 x Perspectivas a doce meses)

El ISAE puede tomar valores entre -100 y +100, de manera que valores positivos (negativos)
indican una mejor (peor) percepcion de la actividad exportadora y/o de las previsiones respecto
de su evolucion futura por parte de las empresas investigadas.

El ISAE esta compuesto por tres indicadores simples: cartera actual, previsiones a tres meses y
previsiones a doce meses. Estos tres indicadores balance son construidos como diferencia entre
el porcentaje de empresas que sefialan evolucién al alza y las que la sefialan a la baja,
corregidos teniendo en cuenta el porcentaje de las que no responden:

((% alzas - % bajas)*100) / (100 - % NsNc)
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ISAE. Resultados por sectores y tamafos

Cuadro 1.2. Indicador sintético de actividad exportadora (ISAE) por sectores.

2013
ISAE : CLASIFICACION POR
SECTORES Y TAMANO TRIM | TRIM II TRIM I TRIM IV

TOTAL 14,1 13,3 10,6
SECTORES

1. Alimentacion, bebidas y tabaco 8,1 9,8 22,4
2. Productos energéticos 66,2 -3,7 -6,6
3. Materias primas 6,7 -3,9 8,4
4. Semimanufacturas no quimicas 10,2 9,1 8,3
5. Productos quimicos 19,3 21,8 8,0
6. Bienes de equipo 11,7 14,5 14,5
7. Sector automovil 2,2 15,0 -1,2
8. Bienes de consumo duradero 2,0 22,2 -0,1
9. Manufacturas de consumo 14,8 20,2 30,4
TAMANOS

a. Entre 0,03 y 0,6 Mill. € -0,7 6,0 7,4
b. Entre 0,6 y 3 Mill. € 10,4 13,6 14,2
c. Entre 3 y 15 Mill. € 6,9 9,8 15,1
d. Mas de 15 Mill. € 16,3 14,2 9,5

17,4

30,1
16,7

54
11,3
20,0
154
10,4
20,9
21,0

12,9
14,8
18,8
17,5

2014
TRIM | TRIM II

247 23,1
21,9 16,9

8,8 15,8
12,9 10,8
34,7 28,0
30,6 27,3
24,0 23,2
17,8 19,9
438 27,7
31,3 32,9
16,1 13,2
19,4 19,0
20,3 239
26,3 234

El valor del ISAE en el segundo trimestre de 2014 una vez mas es de signo positivo en todos
los sectores de actividad, indicando optimismo por parte de los encuestados en el
comportamiento de su actividad exportadora. Por otra parte, el valor del indicador disminuye con
respecto al trimestre anterior en la mayoria de los sectores de actividad y tamafios de empresa,
aungue, como se puede apreciar en el cuadro anterior, en general estos valores siguen

manteniéndose bastante elevados con respecto a los ultimos afios.

Grafico 1.2. ISAE: resultados por sectores
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Por sectores de actividad, se observa que el valor del indicador es apreciablemente superior al
ISAE en el de manufacturas de consumo y también, aunque en menor medida en los de
semimanufacturas no quimicas, bienes de consumo duradero y productos quimicos. En cambio
los sectores con valores mas bajos son el de materias primas, productos energéticos y el de
alimentacion, bebidas y tabaco. Con respecto al trimestre anterior el mayor descenso del
indicador se registra en el sector de bienes de consumo duradero (pasando de 43,8 a 27,7
puntos), en tanto que el incremento mas relevante se registra en el sector de productos
energético (de 8,8 a 15,8 puntos).

Gréfico 1.3. ISAE: resultados segln tamafio

30

23.9 234
' I TRIM 2014
19.0 ISAE = 23,1
20 ;
| TRIM 2014
ISAE = 24,7
13,2
10 4
0
Entre 0,03y 0,6 Mill. € Entre 0,6 y 3 Mill. € Entre 3y 15 Mill. € Mas de 15 Mill. €
2014 -1 2014 - |

Atendiendo al volumen de facturacion de las empresas en exportaciones, el valor del indicador
es inferior entre las empresas con una facturacion en exportaciones de menos de 3 millones de
euros, mientras que se sitta ligeramente por encima del que se registra para el conjunto de la
muestra entre las que facturan mas de esa cantidad. El valor del indicador es mas bajo con
respecto al registrado en el trimestre anterior en todos los tamafios de empresas por volumen
de facturacion en exportaciones, excepto entre las que facturan entre 3 y 15 millones de euros.

I.1. CARTERA DE PEDIDOS EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2014

La evolucion de la percepcion del comportamiento de la cartera de pedidos de exportacién en el
trimestre actual vuelve a ser favorable. Con éste ya son tres los aumentos consecutivos desde
el tercer trimestre del 2013. El valor del indicador se sitia en 21,9 puntos, experimentando un
ascenso de algo mas de dos puntos con respecto al que se registraba el trimestre anterior.

Tabla 1.3. Indicador balance actual

EVOLUCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS DE EXPORTACION : INDICADOR BALANCE ACTUAL

2013- 1| 2013-1I 2013 - III 2013- IV 2014 - | 2014 - 1|
55 10,9 08 8.1 195
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La tendencia positiva que se observa en la evolucion del indicador se debe fundamentalmente
al descenso de la percepcion de evolucién a la baja de la cartera de pedidos. Efectivamente,
desciende casi tres puntos el porcentaje de quienes consideran que la cartera de pedidos de
exportacion evoluciond a la baja en el trimestre (14,9%), mientras se mantiene casi sin cambios
el de quienes indican que evolucioné al alza (36,7%) y se incrementa mas de dos puntos el de
guienes sefialan que la cartera de pedidos de exportacion se mantuvo estable (47,8%).

Tabla 1.4. Evolucidn del trimestre actual o de referencia: % de respuestas de cada opcion

EVOLUCION DE LA CARTERA ACTUAL DE PEDIDOS A LA EXPORTACION

%

2013 - | 2013 - 11 2013 - I 2013 - IV 2014 - | 2014 - 11
respuestas
Al alza 32,0 32,2 23,6 29,1 37,0 36,7
Estable 41,2 46,3 51,5 49,0 45,4 47,8
Alabaja 26,5 213 244 211 17,6 14,9
NS/NC 0,3 0,1 0,5 0,8 0,0 0,6

En el gréfico siguiente se ve claramente la disminucion de respuestas a la baja en los ultimos
afios.

Gréfico 1.4. Porcentaje de respuestas en cada opcién acerca de la evolucion de la cartera
de pedidos de exportacion en el trimestre de referencia por parte de los encuestados,
durante los cinco ultimos trimestres
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Resultados por sectores y por tamafios

Por sectores de actividad, se registran apreciables diferencias en la percepcion del
comportamiento de la cartera de pedidos de exportacion en el trimestre de referencia. El
porcentaje de quienes sefialan que la cartera de pedidos de exportacién evolucioné al alza en
el trimestre es significativamente superior entre las empresas de los sectores de
semimanufacturas no quimicas (44,5%), mientras que el de quienes sefialan que la evolucion
ha sido a la baja es significativamente superior entre las empresas del sector de alimentacion,
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bebidas y tabaco (22,2%). El porcentaje de quienes consideran que se ha mantenido estable es
también significativamente superior entre las empresas del sector del automévil (56,3%).

Atendiendo al volumen de facturacién en exportaciones, se aprecia que el porcentaje de quienes
consideran que la cartera de pedidos de exportacion evolucioné al alza en el segundo trimestre
de 2014 se eleva a medida que lo hace el volumen de facturacion de las empresas en
exportaciones, mientras que el de quienes sefialan que ha evolucionado a la baja se incrementa
a medida que ese volumen de facturacion desciende.

Grafico 1.6. Evolucion de la cartera de pedidos de exportacion en el trimestre de
referencia: indicador balance actual segun tamafio de empresa
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Como muestra el gréfico anterior, el valor del indicador es menos favorable entre las empresas
con menor volumen de facturacién en exportaciones, las que registran entre 0,03 y 0,6 millones
de euros (6,4), y se incrementa a medida que lo hace el volumen de facturacion en exportaciones
hasta situarse en 23,4 puntos entre las que exportan mas de 15 millones de euros. En los
estratos intermedios el valor del indicador es algo menos favorable, situandose en 13,4 puntos
entre las empresas con una facturacioén en exportaciones de 0,6 a 3 millones de euros y 20,0
puntos entre las que facturan entre 3 y 15 millones.
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1.2. PERSPECTIVAS EXPORTADORAS

Las expectativas de las empresas acerca de la evolucién del comportamiento de la cartera de
pedidos de exportacion a tres y doce meses vista son positivas, pero las primeras experimentan
un apreciable retroceso con respecto al trimestre anterior.

Expectativas a tres meses

El indicador de la prevision del comportamiento de las exportaciones para el proximo trimestre
(13,4) experimenta un notable descenso de mas de catorce puntos con respecto al que se
registraba el trimestre anterior (27,7).

Tabla 1.6. Indicador balance de perspectivas de exportacidén a tres meses

EVOLUCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS DE EXPORTACION : INDICADOR BALANCE DE PERSPECTIVAS A TRES MESES

2013 - | 2013 - 11 2013 - 11l 2013 - IV 2014 - | 2014 - 11
23,0 6.0 17,9 23,8 27,7

Los datos de encuesta muestran la evolucién desfavorable de las previsiones de exportaciéon a
corto plazo que se refleja en el descenso de nueve puntos del porcentaje de quienes prevén que
la cartera de pedidos de exportacion evolucione al alza (30,0%), mientras se eleva mas de tres
puntos el porcentaje de quienes consideran que se mantendra estable (52,4%) y casi cinco el
de quienes sefialan que la evolucién sera a la baja (16,6%).

Tabla 1.7. Perspectivas a tres meses: % de respuestas de cada opcidn

EVOLUCION DE LAS PERSPECTIVAS A TRES MESES DE LA CARTERA DE PEDIDOS A LA EXPORTACION

%

2013 - | 2013 - 11 2013 - I 2013 - IV 2014 - | 2014 - 11
respuestas
Al alza 36,0 26,0 33,7 36,1 394 30,0
Estable 51,0 54,0 49,4 49,7 48,6 52,4
A labaja 13,0 20,0 16,0 12,7 11,8 16,6
NS/NC 0,0 0,0 0,9 15 0,2 1,1

Grafico 1.7. Porcentaje de respuestas en cada opcion acerca de las perspectivas a tres
meses de la cartera de pedidos de exportacion por parte de los encuestados: evolucién
en los cinco ultimos trimestres
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Al contrario que sucedia con los porcentajes de la percepcion de las empresas en el trimestre
actual, ahora se observa un aumento en las bajas y una disminucién en las alzas de sus
perspectivas de exportacion en los préximos tres meses.

Expectativas a doce meses

El indicador de las expectativas del comportamiento de la cartera de pedidos a doce meses
(41,9) experimenta un incremento de dos puntos con respecto al del trimestre anterior (39,9).

Tabla 1.8. Indicador balance de perspectivas de exportacion a doce meses

EVOLUCION DE LA CARTERA DE PEDIDOS DE EXPORTACION : INDICADOR BALANCE DE PERSPECTIVAS A DOCE MESES

2013 - | 2013 - 11 2013 - 1l 2013 - IV 2014 - | 2014 - 1l
33,0 327 43,1 43,0 39,9

Atendiendo a los datos de encuesta, hay que sefialar que se mantiene practicamente sin
variacién con respecto al trimestre anterior tanto el porcentaje de quienes prevén una evolucion
al alza de la cartera de pedidos de exportacion (47,0%), como el de quienes consideran que se
mantendra estable (42,4%). Por su parte, desciende, aunque sélo un punto y medio, el
porcentaje de quienes opinan que la evolucion de la cartera de pedidos de exportacion serd a la
baja (6,8%).

Tabla 1.9. Perspectivas a doce meses: % de respuestas de cada opcion

EVOLUCION DE LAS PERSPECTIVAS ATRES DOCE DE LA CARTERA DE PEDIDOS A LA EXPORTACION
%

2013 - | 2013 -11 2013 -11 2013 -1V 2014 - | 2014 -11
respuestas
Al alza 45,0 42,0 47,1 49,1 47,2 47,0
Estable 43,0 46,0 46,0 41,4 41,9 42,4
Alabaja 12,0 10,0 4,9 7,1 8,3 6.8
NS/NC 0,0 2,0 2,0 2,4 2,5 3,9

Grafico 1.8. Porcentaje de respuestas en cada opcidn acerca de las perspectivas a doce
meses de la cartera de pedidos de exportacion por parte de los encuestados: evolucién
en los cinco ultimos trimestres
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Il. OTROS INDICADORES DE ACTIVIDAD EXPORTADORA: PRECIOS Y MARGENES DE
EXPORTACION

II.L1. PRECIOS

Con respecto al comportamiento de los precios de exportacion en el trimestre de referencia, se
observa que se refuerza la percepcién de que se han mantenido estables y desciende tanto la
de que han evolucionado al alza como la de que lo han hecho a la baja

Se incrementa casi ocho puntos con respecto al trimestre anterior el porcentaje de quienes
indican que los precios de exportacién se mantuvieron estables en el segundo trimestre del afio,
situdndose en el 69,0%, mientras desciende algo més de dos puntos el de los que sefalan que
han evolucionado al alza (9,5%) y cuatro y medio el de los que consideran gue han evolucionado
a la baja (20,0%).

GRAFICO 2.1. Evolucién de los precios de exportacién en los Gltimos cinco trimestres
(% de entrevistados que sefialan cada opcidn)
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II.2. MARGENES

Las variaciones del margen de beneficio con respecto al trimestre anterior son minimas segun
la opinién de las empresas exportadoras.

Se incrementa ligeramente el porcentaje de quienes manifiestan que el margen de beneficio
comercial de exportacion evolucioné a la baja en el trimestre, hasta situarse en el 27,6%. Por su
parte, el porcentaje de quienes consideran que el margen evolucioné al alza se mantiene casi
sin cambios con respecto al trimestre anterior (10,9%) y el de quienes consideran que se ha
mantenido estable es ahora s6lo algo més de un punto inferior (58,1%).

11
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GRAFICO 2.2. Evolucién de los margenes de exportacion en los ultimos cinco trimestres
(% de entrevistados que sefialan cada opcion)
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1. FACTORES QUE AFECTAN A LA ACTIVIDAD EXPORTADORA

La evolucion de la demanda externa sigue siendo el factor que mayor proporcion de
entrevistados sefiala que esta teniendo una incidencia positiva en la actividad exportadora
(46,6%), aunque ese porcentaje es un punto inferior al que se registraba el trimestre anterior. A
continuacion se sitlan las alusiones a la disponibilidad de recursos humanos cualificados
(22,6%), siendo este porcentaje tres puntos inferior al que se registraba el trimestre anterior.

Permanece como factor al que mayor proporcion de entrevistados aluden por su incidencia
negativa la competencia internacional en precios (59,8%), siendo ahora ese porcentaje cinco
puntos superior al del trimestre anterior. A continuacion los factores mas mencionados son el
precio de las materias primas (49,6%) y el precio del petroleo (42,5%), siendo estos porcentajes
los mismos que se registraban el trimestre anterior.

GRAFICOS 3.1. Factores que influyen en la actividad exportadora en el segundo
trimestre de 2014 con incidencia positiva y negativa (% de entrevistados que sefialan
cada factor)
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V. CONTRATACION NETA EN TAREAS DE EXPORTACION

Segun la opinién de las empresas acerca de la evolucion de la contratacion de personal en
tareas de exportacién, domina la estabilidad, al igual que en el trimestre anterior. La mayor parte
de los encuestados declara que el nimero personas contratadas menos el de las despedidas
para realizar tareas de exportacion permanecio estable en el primer trimestre del afio. Para el
resto continta el optimismo en todos los periodos contestando, con un porcentaje un poco
mayor, que el personal contratado menos el despedido en labores de exportacion evolucionara
al alza; y con un porcentaje menor a la baja. Esto viene reflejado en un valor positivo de todos
los indicadores obtenidos. El Indicador balance de la contratacion neta en el trimestre de
referencia para actividades de exportacion se sitla en 8,1 puntos, mientras que el de la prevision
a tres meses se queda en 2,9 puntos, el de la previsiébn a doce meses en 12,3 puntos y el que
refleja la utilizacion de la plantilla para actividades de exportacion en 18,0 puntos.

De forma analoga a los indicadores simples construidos para analizar la evolucién de la cartera
de pedidos de exportacion, se han construido indicadores simples de contratacién para poder
prever la evolucion de la contratacion en actividades de exportacion de las empresas
examinadas. Las empresas nos proporcionan sus impresiones en este aspecto de forma
anticipada y dan una informacién que puede ayudar a intuir los cambios y puntos de inflexion
gue se presentan a medio plazo en los temas tratados.

Los indicadores balance incluidos en este apartado sintetizan la informacion proporcionada por
las empresas investigadas sobre la evolucion de la contratacién en tareas de exportacion en el
trimestre actual o de referencia asi como sus perspectivas a tres y a doce meses. Pueden tomar
valores entre -100 y +100, de manera que valores positivos (negativos) indican una mejor (peor)
percepcién de los encuestados acerca de la evolucién de la contratacion de personal en tareas
de exportacion, ya sea en el trimestre actual o sus previsiones de futuro a tres y a doce meses.

Los indicadores balance de contratacion, actual, a tres meses y a doce meses, son indicadores
simples que se construyen como diferencia entre el porcentaje de empresas que sefialan
evolucién al alza y el de las que la sefialan a la baja, corregidos teniendo en cuenta el porcentaje
de las que no responden: ((% alzas - % bajas)*100) / (100- % NsNc).

IV.1. EVOLUCION DE LA CONTRATACION EN ACTIVIDADES DE EXPORTACION EN EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2014

Con respecto al comportamiento en el trimestre de la contratacion de personal vinculado a la
actividad exportadora, la percepcion dominante es la de estabilidad (71,9%), aunque este
porcentaje es algo mas de dos puntos inferior al del trimestre anterior, en tanto que tiene minimas
variaciones el porcentaje de quienes sefalan que ha evolucionado al alza (16,7%) y el de los
que indican que la evolucién ha sido a la baja (8,8%).
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El indicador balance actual se sitia en 8,1 puntos manteniéndose practicamente igual que el
trimestre pasado (8,5 puntos).

Tabla 4.1. Indicador balance actual de contratacion neta en actividades de exportacion

EVOLUCION DE LA CONTRATACION NETA EN TAREAS DE EXPORTACION : INDICADOR BALANCE ACTUAL

2013 - IV 2014 - | 2014 - I
20 85

Nota: este indicador comenz6 a obtenerse en el cuarto trimestre de 2013

El comportamiento en el trimestre de la contrataciébn de personal vinculado a la actividad
exportadora viene explicado por los porcentajes de respuesta en cada alternativa elegida por los
encuestados. Asi, son casi tres de cada cuatro (71,9%) quienes se pronuncian por la opcién de
estable. Por su parte, el porcentaje de quienes sefialan que la contratacion ha evolucionado al
alza (16,7%) dobla al de quienes indican que la evolucién ha sido a la baja (8,8%).

Tabla 4.2. Evolucién del trimestre actual o de referencia: % de respuestas de cada opcion

EVOLUCION DE LA CONTRATACION EN EL TRIMESTRE ACTUAL
%

2013 - IV 2014 - | 2014 - 11
respuestas
Al alza 14,6 16,5 16,7
Estable 71,2 74,3 71,9
Alabaja 12,7 8,1 8,8
NS/NC 15 1,2 2,5

Grafico 4.1. Evoluciéon de la contratacion en el trimestre de referencia para realizar
actividades de exportacion (% de entrevistados que sefialan cada opcién)
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Resultados por sectores y por tamafos

El indicador balance se sitGa en 8,1 puntos y es significativamente superior en los sectores de
productos quimicos (14,2) y bienes de consumo duradero (13,2). Sin embargo, se sitla en
valores negativos en el de alimentacion, bebidas y tabaco, materias primas (-0,9) y, aungue en
valores positivos, es notablemente inferior el que se registra en el sector de manufacturas de
consumo (1,1).

Gréfico 4.2. Evolucion de la contratacién en el trimestre por sector
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bebidasy energéticos primas no quimicas  quimicos equipo automovil consumo de consumo
tabaco duradero

Por otra parte, son notables las diferencias registradas en funcién del volumen de facturacién en
exportaciones, siendo significativamente inferior en el estrato de las empresas con menor
volumen de facturacion (2,8), con respecto al que se registra entre las empresas con una
facturacién en exportaciones superior a los 15 millones de euros (8,7).

Grafico 4.3. Evolucion de la contratacion en el trimestre clasificando a las empresas por
el tamafio segun su facturacion de exportacion
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IV.2. PERSPECTIVAS DE CONTRATACION

La estabilidad en las perspectivas de contratacidén para actividades de exportacion es también
la opinibn mas registrada por las empresas en cuanto a su prevision, tanto a tres como a doce
meses siguientes al periodo encuestado, pero el porcentaje de quienes esperan una evolucion
al alza en ambos plazos es superior al de quienes la prevén a la baja.

Sin embargo, son menos favorables que en el anterior periodo encuestado las previsiones para
el proximo trimestre y apenas se registran variaciones a propésito de las previsiones a doce
meses. El indicador balance perspectivas a tres meses se sitla en 2,9 puntos disminuyendo casi
cinco puntos con respecto al trimestre pasado (7,8 puntos).

Expectativas a tres meses

Las expectativas para el tercer trimestre de 2014, en cuanto a la contratacion de personal para
realizar tareas relacionadas con la actividad exportadora, aparecen dominadas por la
estabilidad, siendo ese porcentaje (80,0%) algo menos de dos puntos superior al de quienes el
trimestre anterior se pronunciaban en este sentido, en tanto que desciende casi cuatro el de los
gue consideran que la evolucion sera al alza (10,2%) y se eleva uno (7,4%) el de los que
consideran que serd a la baja. A corto plazo se hace visible un ligero optimismo pero menor con
respecto al trimestre pasado.

Gréfico 4.4. Perspectivas de contratacion a tres meses
(% de entrevistados que sefialan cada opcion)
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EVOLUCION DE LA CONTRATACION NETA EN TAREAS DE EXPORTACION : INDICADOR BALANCE PERSPECTIVAS
A TRES MESES
2013 - IV 2014 - | 2014 - 11

4,9 7.8

Nota: este indicador comenzé a obtenerse en el cuarto trimestre de 2013
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Resultados por sectores v por tamafios de las perspectivas a tres meses

El indicador de perspectivas a tres meses por sector arroja unos resultados positivos en todos
ellos excepto en el de alimentacion, bebidas y tabaco (-6,5 puntos) seguido de cerca por el
sector de materias primas (0,8 puntos). Por su parte, los sectores con mayor optimismo de las
empresas de cara al trimestre siguiente son el de productos energéticos (14,0) y el de bienes de
consumo duradero (13,0).

Grafico 4.6. Evolucion de la contratacién con respecto al trimestre siguiente clasificada
por sector de actividad
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tabaco duradero

Por tamafios, segun el volumen de facturacion, es destacable que, para el tercer trimestre, con
respecto al empleo en labores de exportacién, las empresas pequefias esta vez no son menos
optimistas (1,2 puntos) que las demas. Ademas las que facturan entre 3 y 15 millones de euros
son algo pesimistas con un valor negativo del indicador (-0,2).

Grafico 4.7. Evolucion de la contratacién en el trimestre siguiente segun el tamafio de
las empresas encuestadas
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Expectativas a doce meses

Las previsiones de contratacion a 12 meses apenas varian con respecto al trimestre anterior.
Representan un 73,1%, un punto menos que el trimestre anterior, los que indican que la
contratacion para tareas de exportacion se mantendra estable, mientras que los que prevén una
evolucion al alza representan un 17,3% Yy los que consideran que la evolucién sera a la baja
suponen el 5,5%.

El indicador balance perspectivas a tres meses se sitla en 12,3 puntos aumentando casi puntos
con respecto al trimestre anterior (10,5 puntos).

Grafico 4.5. Perspectivas de contratacién a doce meses
(% de entrevistados que sefialan cada opcion)
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Nota: este indicador comenz6 a obtenerse en el primer trimestre de 2014

Resultados por sectores y por tamafnos de las perspectivas a doce meses

Las perspectivas a doce meses son mejores que a corto plazo con valores mas altos del
indicador. Por sectores el mayor valor es el del sector de bienes de consumo duradero (35,1
puntos) y el menor valor es el del sector del automévil (2,9 puntos).
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Grafico 4.8. Evolucion de la contratacién a doce meses, clasificada por sector de
actividad
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Segun el tamafio de la empresa por su volumen de facturacion, como se observa en el grafico
siguiente no existen grandes diferencias entre los distintos grupos, registrando valores positivos
en todos ellos, lo que nos indica optimismo general a largo plazo.

Gréfico 4.9. Evolucion de la contratacién a doce meses segln el tamafio de las
empresas investigadas
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IV.4. GRADO DE DEDICACION DE LA PLANTILLA A TAREAS DE EXPORTACION EN EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2014

En cuanto a la evolucion de la dedicacién de recursos humanos a la actividad exportadora
representan un 68,1% quienes declaran que esa dedicacién se ha mantenido estable, mientras
que el 24,3% indica que ha evolucionado al alza y el 6,5% que lo ha hecho a la baja, siendo
minimas las variaciones con respecto al trimestre anterior.

Tabla 4.3. Resultados del grado de dedicacion de la plantilla en tareas de exportacion

DEDICACION EN TAREAS DE EXPORTACION

- 2014 -1l
respuestas
Al alza 243
Estable 68,1
A la baja 6,5
NS/NC 1,1

El indicador balance del grado de dedicacion de la plantilla es significativamente superior en el
sector de productos quimicos (25,4), mientras que desciende de forma acusada en el sector de
materias primas (8,2) y el de alimentacion, bebidas y tabaco (8,6).

Grafico 4.10. Evolucion del grado de dedicacion de la plantilla en tareas de exportacién
agrupada por sector
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Atendiendo al volumen de facturacién en exportaciones, también se observa una clara asociacién del
indicador con el incremento de ese volumen de facturacion. Entre las empresas que facturan en
exportaciones entre 0,03 y 0,6 millones de euros el indicador se sitla en 4,8 puntos y se eleva a medida
que lo hace la facturacion hasta alcanzar los 19,8 puntos entre las empresas que facturan en
exportaciones mas de 15 millones de euros.

Grafico 4.1. Evolucion del grado de dedicacion de la plantilla en tareas de exportacion
agrupada por tamafio
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V. EVOLUCION POR MERCADOS DE DESTINO

V.1. CARTERA DE PEDIDOS EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014. DESGLOSE
GEOGRAFICO.

Respecto al trimestre anterior la percepcion del comportamiento de la cartera de pedidos de
exportacion puede considerarse ligeramente favorable. El valor del indicador balance actual por
zonas de exportacion es mayor en Norteamérica (19,1 puntos) seguido de zona no euro (19,0)
y zona euro (16,2). El valor mas bajo es el de Oceania (1,3 puntos). Esta vez no hay valores
negativos en ninguna zona, lo que denota mayor optimismo que en la encuesta del periodo
anterior.

Entre quienes declaran exportar a paises de la UE-28, representan el 55,4% los que indican que
las exportaciones para este destino se mantuvieron estables. Por su parte, el porcentaje de
quienes declaran que las exportaciones evolucionaron al alza se sitla en el 31,4%, mientras que
el de quienes consideran que la evolucion ha sido a la baja es del 13,2%. Por lo que se refiere
a los paises de la zona euro el porcentaje de empresas que exportan a este area que sefialan
gue la cartera de pedidos de exportacion evolucioné al alza es del 32,9%, en tanto que el de
gquienes consideran que se mantuvo estable es del 50,1% y el de quienes indican que evolucion6
a la baja, de un 16,7%.

Cuadro 5.1. Evolucioén de la cartera de exportacién en el primer trimestre de 2014, segun
regiones de destino (%)

UE 28
Resto . . . - fe -
s | HeAL UE 28 Europa Amér. Norte |Amér. Latina Asia Africa Oceania

Aza 36,7 31,4 32,9 30,7 24.6 34,1 25,6 27,4 277 22,0
Estable 478 55,4 50,1 57,5 59,6 50,5 58,5 59,1 57,4 56,2
Baja 14,9 e 16,7 11,7 14,1 15,1 15,0 7 14,9 20,7
NS/NC 06 0,0 02 0,1 17 0,4 0,9 03 0,0 11
Balance 21,9 18,2 16,2 19,0 10,7 191 10,7 14,2 12,8 13
actual

En el grafico siguiente se muestran los resultados anteriores y comparandolos con los mismos
resultados del trimestre anterior. Es facil ver que en todos los destinos ha habido una evoluciéon
al alza del indicador balance actual de la cartera de pedidos de exportacion excepto en la zona
euro y la de resto de Europa. Los mayores aumentos son en América del Norte, zona no euro y
Oceania.
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Grafico 5.1. Balance actual de la cartera de pedidos actual por destinos de exportacion
de la cartera de pedidos
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Detalles de los resultados de los principales destinos de la cartera de pedidos actual en
el segundo trimestre de 2014*

En el area de la zona euro, los principales paises de destino de la cartera actual de pedidos son:
Francia (75,1%), Alemania (67,0%), Italia (51,0%), Portugal (42,9%), Bélgica (23,0%), Paises
Bajos (20,0%), Grecia (11,7%), Austria (11,0%), Irlanda (9,8%), Finlandia (8,6%) y Eslovaquia
(8,5).

Grafico 5.2. Paises de la zona euro. Cartera de Pedidos Actual (2° Trim.’14)
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* Porcentajes calculados como nimero de empresas que exportan a un pais entre el nimero de empresas
gue exportan a una region. Una misma empresa puede declarar mas de un destino de exportacion.

Del resto de paises de la Unidn Europea, el pais al que mayor proporcion de empresas
declara exportar es Reino Unido (76,3%), a considerable distancia de Polonia (45,1%),
Republica Checa (33,0%), Suecia (24,1%), Dinamarca (21,8%), Rumania (19,8%), Hungria
(18,6%), Bulgaria (13,3%), Croacia (11,9%) y Lituania (10,3%).
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Grafico 5.3. Resto de Paises UE. Cartera de Pedidos Actual (2° Trim.’14) °
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Rusia (53,5%) es el destino mencionado por una mayor proporcion de empresas entre los
comprendidos en el conjunto de los paises europeos no incluidos en la Unién Europea. De ese
grupo a continuacion se sitan Turquia (45,6%), Suiza (32,0%), Noruega (20,5%), Ucrania
(19,1%), Serbia (10,8%), Andorra (9,6), Bielorrusia (8,5%) y Macedonia (6,1%).

Gréfico 5.4. Paises de Resto de Europa. Cartera de Pedidos Actual (2° Trim.’14)
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En América del Norte en el segundo trimestre de 2014 el destino de las exportaciones por mayor
proporcion de empresas es Norteamérica (81,3%), seguido por Méjico (62,2%) y Canada
(33,8%).

Grafico 5.4. Paises de Resto de Europa. Cartera de Pedidos Actual (2° Trim.’14)
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El destino de las exportaciones con mayor proporcion de empresas que lo hacen a
Latinoameérica sigue siendo Brasil (53,0%), seguido por Argentina (38,4%), Colombia (36,4%) y
Chile (35,2%).

Grafico 5.6. Paises de Latinoamérica
Cartera de Pedidos Actual (2° Trim.’14)
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Entre las empresas que exportan a Asia, China se mantiene como el principal destino de
exportacion (62,9%). A continuacion, a considerable distancia, los destinos mas citados son
India (24,0%), Emiratos Arabes Unidos (23,2%), Japén (22,9%) y Corea (22,7%).

Grafico 5.7. Paises de Asia
Cartera de Pedidos Actual (2° Trim.’14)
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Dentro de los paises de Oceania, las empresas exportadoras declararon que su principal pais
de exportacion ha sido Australia (88,8%), seguido de Nueva Zelanda (39,3%).

Gréfico 5.8. Paises de Oceania
Cartera de Pedidos Actual (2° Trim.’14)
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Entre los paises africanos a los que exportan las empresas espafiolas, Marruecos es al que lo
hace una mayor proporcion de ellas (65,4%), situandose a continuacion Argelia (46,7%).

Gréfico 5.9. Paises de Africa
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V.2. PERSPECTIVAS EXPORTADORAS. DESGLOSE GEOGRAFICO.
Expectativas a tres meses por areas geogréficas.

En todas las zonas geogréficas el indicador balance a tres meses tiene signo positivo, lo que
indica optimismo generalizado en la evolucion de la cartera de pedidos en el tercer trimestre del
afio con respecto al segundo trimestre.

Cuadro 5.2. Previsiones de cartera de pedidos de exportacién a tres meses, segun
regiones de destino (%)

UE 28 Resto Amér.
Il TRIM TOTAL Zona no Amér. Norte Asia Africa Oceania
i UE 28 Zona euro euro Europa Latina

Alza 30,0 28,5 30,1 28,8 27,8 33,2 25,7 31,1 30,9 28,8
Estable 524 57,7 54,1 57,9 57,7 50,9 58,0 59,2 521 60.3
Baja 16,6 135 156 (K 138 154 154 93 e 97
NS/NC 11 03 03 13 06 05 0,9 0,4 10,0 12
B;':‘:‘S:Ie 134 15,0 145 16,9 141 17,9 10,4 21,9 17,0 193

Con respecto a los resultados de la encuesta del trimestre anterior, en el grafico siguiente se
aprecia que empeoran las previsiones en el comportamiento de la cartera de pedidos de
exportacion para casi todas las areas consideradas. Sélo en el caso de las empresas que
exportan a Oceania se observa una mejoria en las expectativas de su actividad para esta area.

Gréafico 5.10. Prevision de la cartera de pedidos a tres meses por zonas geograficas
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Entre las empresas que exportan a paises de la UE-28 se observa un moderado empeoramiento
de las previsiones a tres meses con respecto a las previsiones que tenian en el periodo
encuestado anterior. Se incrementa un punto el porcentaje de quienes prevén que la cartera de
pedidos de exportacion se mantendra estable, hasta situarse en el 57,7%, mientras desciende
cuatro el de quienes consideran que evolucionard al alza (28,5%) y se incrementa otros cuatro
el de quienes opinan que la evolucion sera a la baja (13,5%).

Expectativas a doce meses por paises.

Los paises que una mayor proporcion de las empresas exportadoras espafiolas consideran
como sus principales destinos a doce meses son Alemania (38,6%) y Francia (38,4%). A
continuacién se sitian Reino Unido (22,4%), Italia (18,8%), EEUU (18,7%), Portugal (14,7%),
Rusia (12,8%) y China (12,2%). Tras este segundo grupo de paises aparecen Méjico (9,7%),
Marruecos (9,7%), Brasil (8,0%), Polonia (7,4%), Bélgica (7,2%), Argelia (7,1%), Turquia (7,1%)
y Paises Bajos (6,0%).

Gréfico 5.11. Expectativas de exportacion a 12 meses por paises (2° Trim.’14)
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Los paises que una mayor proporcion de las empresas exportadoras espafiolas consideran
como sus principales destinos a doce meses son Alemania (38,6%) y Francia (38,4%). A
continuacién se sittan Reino Unido (22,4%), Italia (18,8%), EEUU (18,7%), Portugal (14,7%),
Rusia (12,8%) y China (12,2%). Tras este segundo grupo de paises aparecen Méjico (9,7%),
Marruecos (9,7%), Brasil (8,0%), Polonia (7,4%), Bélgica (7,2%), Argelia (7,1%), Turquia (7,1%)
y Paises Bajos (6,0%).
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FICHA TECNICA

Ficha Técnica

e Ambito: Nacional.

= Universo: empresas que realizan, de forma continua, operaciones de exportacién de
mercancias superiores a 30.000 euros anuales en todos y cada uno de los cuatro anos
del periodo 2008-11 (en total, 22.179 empresas).

= Muestra: 1.917 empresas.

= Tipo de muestreo: aleatorio estratificado. Las variables de estratificacion son el sector
principal de exportacion y el tamafio de la empresa (medido por el valor anual medio de
las exportaciones de la empresa en el periodo 2008-11). El numero total de estratos
considerados es de 36.

= Afijacion muestral: mixta (proporcional al nUmero de empresas y al valor de las
exportaciones por estrato).

= Seleccion de la muestra: aleatoria sin reposicidon del nimero de unidades (empresas)
requeridas en cada estrato.

= Informantes: Responsables de exportacion de las empresas seleccionadas.
= Entrevista: telefonica asistida por ordenador, con una duracién media de doce minutos.
= Trabajo de campo: del 27 de mayo al 13 de junio de 2014.

= Enlace de la metodologia y el cuadro de resultados con los principales valores:
http://www.comercio.mineco.gob.es/es-ES/comercio-exterior/estadisticas-

informes/Paginas/Encuesta-de-Coyuntura-de-la-Exportacion.aspx

S.G de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial
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