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DESTACAMOS

X los Fabricantes de Productos de Construccion exportaron, en el primer
trimestre del afio, materiales por valor de 4.720 M€, un 5,1% mds que en 2013
y un 7% mds que en 2012. Estas cifras representan el 8,1% de la exportacion
espafola. (Pdg.3)

~

X El consumo nacional de dridos retrocede el 80% desde 2006. (Pdg.8)

X Fl Stock acumulado de vivienda, al final del afio 2013, se sitia en 557.450
unidades, un 18,9% menos que en 2010. En el informe correspondiente a Junio
analizaremos el stock de vivienda por provincias. (Pdg.13)

X Las compraventa de vivienda nueva, en primer trimestre del afio, supera las
37.000 unidades, un 25% menos que en el mismo periodo de 2013. (Pdg. 13)
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Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espaiiola del mes de Abril, con 4.684.301 de parados, la industria espafiola arroja una
cifra de 493.736 desempleados de los cuales 78.978 corresponden a la industria de fabricantes de materiales de Construccion.

Estas cifras representan un descenso del 1,84% respecto al mes anterior, una variacion interanual del -14,60%, 13.507 parados menos
que en Abril de 2013, un 1,69% respecto el total de la actividad econdmica espafiola y un 16% del paro total de la industria.
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Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad, segtn Encuesta de Poblacion Activa, con ponderacion sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la
madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion de productos minerales no metdlicos, Metalurgia,
Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico, Produccién y
distribucion de energia eléctrica, gas y agua y Comercio al por mayor
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Exportacion

Exportaciones Fabricantes Productos de Construccion. 2001-2014
Miles de millones de euros. Actualizado al periodo Enero-Marzo
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Exportacion por Sectores de Fabricantes de Productos de Construccion. Enero-Marzo 2005-2014
Miles de euros

Industrias Extractivas 142.057  157.489 148436  155.850  119.577  154.906  187.009  196.930  189.341 166.736
Vidrio 131.539 144982 153470  164.414  116.155  133.804  149.958  151.595  110.055 162.204
Azulejos y Baldosas 459.715 534360 574.244 532,557  406.115 395365  444.595 475701  505.755  552.159
Ladrillos y Tejas 8.558 10.315 11.710 12,518 8.910 8.353 7.252 10.349 8.884 10.746
Sanitarios y otros productos ceramicos 63.601 74.755 83.904 78.424 66.293 69.154 80.345 81.003 79.766 84.170
Cemento 27.430 28.262 27.407 29.311 45.387 45.360 57.009 67.710 79.374 99.795
Cal, yeso y sus elementos 21.604 22.874 23.380 23.767 25.329 23.864 22.230 24.208 20.228 22.788
Prefabricados de hormigén 28.388 32.758 26.867 21.212 24.150 22.304 23.248 15.227 26.386 14.131
Hormigdn y Morteros 2.537 3.663 5.642 3.273 3.397 3.933 5.390 4.945 4.800 6.918

Otros productos de hormigdn, yeso y cemento 30.584 31.689 42.251 34.130 33.119 32.750 66.893 58.638 63.094 66.048
Piedra 147.201  169.331  187.067 158.731  127.670  125.523 143.683 145163  136.893 149.998
Otros productos minerales no metalicos 54.312 61.803 68.220 65.129 55.398 61.845 65.603 82.697 80.008 89.528
Tubos, griferia, valvulas y equipos de bombeo  548.531  646.843  745.758  766.320 661.460  599.407  728.768  770.041  762.451  773.939
Estructuras metalicas 114.553  118.966  153.272 155.391 158417  150.334  210.842  225.609  271.804  307.230
Carpinteria metalica 11.140 14.812 16.183 16.465 16.267 16.040 21.124 20.886 20.172 22.776
Trefilado y otros productos metalicos 362.777  410.611  488.947  536.395 385.660 411.512  516.131  538.033  549.234  557.378
Electricidad e iluminacién 576.684  619.519  727.715  727.721  498.980  554.077  726.839  778.827  780.465  874.373
Produccidn, transporte y distribucion de e.e. 116.280 70.283 53.927 180.773  145.475 63.118 93.157 162.067  120.844  101.936
Productos Quimicos 253.636  281.826  305.678  309.100  248.398  438.039  423.198  379.713  480.752  431.381
Plasticos 31.334 36.156 42.969 33.365 31.938 36.220 41.664 46.701 42.453 52.202
Madera 164.507  184.992  201.183  201.581  149.307  154.722 179.393 175988  157.342 172.674

Total 3.296.967 3.656.288 4.088.230 4.206.429 3.327.403 3.500.630 4.194.331 4.412.030 4.490.102 4.719.108

Distribucion de las exportaciones por Sectores.  Exportaciones de materiales para la construccién respecto

Enero-Marzo 2014 al total de exportacion espafola
Miles de euros

Estructuras
metaélicas i Piedra
6.5% Industrias Madera 319%
° Extractivas 3 5% ! Enero - Marzo

3,7% Produccion,
v| drio transporte y 2001 34.214.121 2.986.687  8,73%
Productos 3,5% distribucion de e.e. 2002 33.074.776 2.960.019 8,95%
/ 2,2% 2003 34.949.508 2.932.145  8,39%
/- Cez’“f;‘m 2004 36.423.510 3.092.709  8,49%
0
4 2005 36.890.516 3.296.967  8,94%
pri _ Otros productos
minerales no 2006 42.890.622 3.656.288  8,52%
metélicos 2007 46.993.843 4088230  8,70%
0
1,9% 2008 48.532.342 4206.429  8,67%
2009 38.460.275 3.327.403  8,65%
Hormigén y 2010 43.948.585 3.500.630  7,97%
Mg’;‘;’ 0s 2011 54.819.825 4194331  7,65%
e 2012 56.404.675 4.412.030  7,82%
valvs 2013 56.584.548 14.490.102 . 7,94%
de bombes
16,4% 2014 58.392.360 4.719.108  8,08%

Fuente: Elaboracion propia a partir de ICEX y AEAT
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Produccion

indice de Produccién Industrial

La variacion mensual del indice de Produccién Industrial (IP1)
entre los meses de marzo y febrero, eliminando los efectos
estacionales y de calendario, es del -0,5%. Esta tasa es 1,1 puntos
inferior a la observada en febrero

Todos los sectores industriales presentan tasas mensuales
negativas. Energia registra el mayor descenso mensual (0,7%) y
Bienes de equipo la bajada mas moderada ( -0,1%).

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas altas del
indice de produccién industrial corregido de efectos estacionales y
de calendario son: Coquerias y refino de petrdleo (4,1%),
Confeccién de prendas de vestir (2,8%) e Industria textil (2,8%)

Las ramas de actividad con las tasas mensuales mas bajas del
indice de produccidn industrial corregido de efectos estacionales y
de calendario son: Extraccidn de antracita, hulla y lignito (-8,2%),

Otras industrias manufactureras (-5,8%) y Reparacién e instalacién
de maquinaria y equipo (-4,1%).

El indice de Produccién Industrial corregido de efectos
estacionales y de calendario presenta en marzo una variacion del
0,6% respecto al mismo mes del afio anterior. Esta tasa es 1,9
puntos inferior a la registrada en febrero.

La serie original del IPI experimenta una variacién anual del 8,1%.
Esta tasa es 5,4 puntos superior a la de febrero.

Los indices corregidos de efectos estacionales y de calendario
presentan tasas anuales positivas en todos los sectores, excepto
en Bienes de consumo duradero y Energia.

Bienes de equipo registra la mayor tasa positiva (3,0%) y Bienes de
consumo duradero el mayor descenso (-4,8%).
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Variacién anual (%) M14 F14 E14 D13 N13 013 S13 A13 1Ji13 1Ji3 M13 A13
Industrias extractivas 22 -02 -63 -48 22 -50 -32 -109 -69 -1,7 -11,9 -14,7
Industria de la madera i0 35 03 1,7 -02 43 44 -08 -18 41 -55 -3,0
Industria quimica 29 57 18 -16 46 -20 30 1,7 1,7 -14 -18 -33
Caucho y plasticos 25 39 47 28 80 21 42 -07 20 72 42 -26
Minerales no metdlicos 32 00 01 16 02 -39 -26 -65 -69 -78 -92 -90
Hierro, acero y ferroaleaciones 3,7 65 77 93 86 17 -01 45 0,7 -2,7 -1,2 -33
Productos metalicos 35 62 -35 23 21 -40 14 35 02 07 -19 -22
Material y equipo eléctrico -70 -12 07 -54 -39 -30 -03 -08 -16 -19 -10,6 -13,4
Maquinaria y equipo mecédnico -99 05 79 77 59 02 51 -21 -01 51 -05 -03
Suministro de energia -66 -23 -2,7 09 -12 -36 -24 59 04 -64 -7,1 -55

Fuente: INE

Nota: El Instituto Nacional de Estadistica (INE) publica a partir del mes de Octubre de 2013 el indice de Produccion Industrial (IPl) en base 2010. De esta
forma, se da cumplimiento al Reglamento (CE) N2 1165/98 del Consejo sobre las estadisticas coyunturales, donde se establece que los estados miembros
deben cambiar la base cada cinco afios, concretamente en los terminados en cero y en cinco. Este cambio debe realizarse dentro de los tres afios después

del fin de este nuevo afio base.

El cambio de base consiste en la revisién y actualizacidn de los componentes que conforman el cdlculo del indice. El objetivo es conseguir un indicador que
se adapte a los cambios producidos en los ultimos cinco afios en las distintas actividades del sector industrial, de manera que mida la evolucion de dicho
sector de forma mds precisa, lo que dard como resultado un IPI mds representativo. Por este motivo, el lector de este informe mensual puede encontrar

divergencias respecto a otras entregas mensuales.
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Produccion y consumo de Cemento. Abril 2014

El consumo de cemento en Espafia ha caido de nuevo un 5,6% en el mes de abril, lo que sitda el consumo en 858.920 toneladas, 51.081
toneladas menos que en el mismo periodo del pasado afio. Los datos de abril ofrecen un descenso acumulado en los Ultimos doce meses
—afio moévil-de un 14,1%, una cifra que, aunque pronunciada, se ha ido moderando progresivamente.

En el primer cuatrimestre, la caida acumulada es de un 3,4%. En términos absolutos, el consumo total en los cuatro primeros meses de
2014 se eleva a 3.260.547 toneladas, 115.826 toneladas menos que en el mismo periodo de 2013.
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Fuente: Oficemen

El sector de la Ceramica Estructural en 2012

A modo general, debido a la bajada de ventas en el sector sufrida a partir del afio 2008, las empresas se han visto obligadas a adaptarse a
la situacion a lo largo de los ultimos afios, concentrando su produccién en determinados meses del afio. Este hecho ha tenido una
repercusion directa en otros ambitos, como el numero de trabajadores, el volumen de negocio, etc.

Volumen

Numero G medio Volurr]en Numero Plantilla
(x 1000 X medio .
empresas Tn/afio) rTegocm RenlD empleados media
(millones €)
2007 430 28.800 1.505 3,50 14.140 32,88
2008 300 20.000 1.000 3,33 12.850 42,83
2009 280 9.400 700 2,50 11.370 40,61
2010 275 7.700 450 1,64 10.230 37,20
2011 260 6.900 380 1,46 9.600 36,92
2012 220 5.200 285 1,30 7.500 34,09
e | 15,38% -24,64% -25,00% -11,36% -21,88% 7,67%
C;;:)';a_;;tl'? -48,84% -81,94% -81,06% -62,99% -46,96% 3,67%

En cuanto a produccién, un ejercicio mas, continla el descenso de la misma iniciado en 2008. Asi, en el afio 2007 la produccién era de
28,8 millones de Toneladas, mientras que en el afio 2011 fue de 6,9 millones de Toneladas y en el afio 2012 fue de 5,2 millones de

Toneladas. Esto implica una reduccion de la produccién de mas del 80 % con respecto al afio 2007 y de cerca del 25 % con respecto al afio
anterior.

Fuente: Hispalyt

El sector de las lanas minerales en 2012

Las ventas en Espaiia de lanas minerales aislantes (lanas de vidrio y Afio  Millones€ Millones m

lanas de roca) en el afio 2012 alcanzaron 1,6 millones de metros 2012 100,0 1,60

cubicos, lo que representa un descenso del 18% en relacion con el 2011 125,0 1,94

ejercicio anterior. Se estima la facturacion de las Lanas Minerales 2010 143,0 2,11

Aislantes en 100 millones de euros. 2009 142,0 2,10
2008

Fuente: AFELMA
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Produccién de acero bruto. Ejercicio 2013

Produccién de Acero Bruto Mt

UNESID

2.000 25

La produccion de acero bruto alcanzada en las plantas siderdrgicas
espafiolas durante el pasado mes de diciembre se estima en 910.000
toneladas, lo que supone un crecimiento del 12% en referencia al mismo
mes del ejercicio precedente.

Este dato permite, por tanto, estimar que la produccién espafiola del
pasado afio 2013 alcanzé la cifra total de 13,8 millones de toneladas de
acero bruto, creciendo un 1,5% con respecto al anterior ejercicio.

Pese a esta mejoria en la evolucién de la produccién de acero bruto, que
marca el cambio de tendencia, las cifras de 2013 siguen estando en
niveles similares a las que obtenia nuestra siderurgia en el afio 1997,
aunque es evidente que se rompe al menos con los consecutivos
descensos de los dos ultimos ejercicios.

|‘i|

e Mes (izda)
——Afio mévil (dcha)

2009

2008 2010 2011 2012 2013

Como puede apreciarse en el grafico adjunto, el cambio de ritmo en la produccién tiene lugar a partir del mes de mayo pasado y se ha
mantenido en los cinco Ultimos meses del ejercicio, con un promedio mensual del 16% de incremento, en sentido contrario a lo sucedido
en el mismo periodo de 2012 cuando la produccidn fue muy débil debido a la parada de instalaciones.

Fuente: Unesid

Ventas y exportaciones azulejeras. Ejercicio 2013

La prevision de resultados para 2013 supone un aumento de las exportaciones cercano al 8% que sitta al sector con cifras muy préximas
al maximo histérico registrado en 2007. Actualmente Espafia es el primer productor europeo y segundo exportador mundial.

La facturacién total se prevé que crezca de forma moderada experimentando un aumento del 5-6%. En 2012, el sector azulejero espafiol
facturd 2.656 millones de euros (+2%). Aunque las exportaciones crecen de forma sostenida en los ultimos tres ejercicios en torno un
10%, la caida del mercado doméstico ha sido muy importante estos afios. El mercado interior en 2013 se prevé que registre de nuevo
caidas si bien mas moderado (-3%). Es el tercer sector industrial que mas superavit comercial aporta a Espafia (2.022 millones € en 2012),
y el primero en cobertura comercial. Las importaciones disminuyeron un 25,4% cubriendo sélo el 7% del consumo nacional.

Afo/mil € 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
Exportaciones  2.041 2.183 2295 2211 1.673 1.747 1.897 2.082 2.248
Nacional 1609 1.799 1871 1460 918 801 700 575 552
TOTALVENTAS 3.650 3.982 4.166 3.671 2.591 2.548 2.597 2.657 2.800
*Estimado
Por ~zona.s, ellmercado natural del producto ceramico Exportaciin spaiicls por zonas geogeificas y paises jnillonss EUR y
espafiol sigue siendo Europa donde durante 2013 (datos de  gasrenoviembre 2013
enero a noviembre) se destinaron el 47% de las = Ty Entaor T Caots| Timsros Bmery . Dreaor 1913
exportaciones. Respecto a las ventas a mercados no w12 13 (%) (%) paises 2012 013 (%)
2013 la exportacién a Oriente Medio ha W3 WI3 O 4% Fee il ER1 o
europeos, en P ’ ) Urin Euwropea-UEZT B8 EO5 A% TN  AdbaSad 537 968 5%
aumentado un 6% respecto al mismo periodo de 2012 y UETS 537 5820 7% 281% Fed Rusa 1406 1500 (53%
supuso el 22% de las ventas exteriores. Asimismo, Africa Eviozona 52 4913 A33% %W RenoUnido 936 w09 67%
.2 . AR T L
crecié un 30,5% entre enero y noviembre, destacando la UE Heeyos me W 16 & S2% Ayse R o0 1958
o ) Este de Euroga 45 258 5% 125W Ee0U 13 856 16 T%
evolucion de las ventas al drea del Magreb (+39%). En EEUU Diierts Pitiing 282 450 3% 20% Usa %7 82 e
el incremento ha sido cercano al 17% con unas ventas hasta Aranca 188 207 0% 102% lael 12 8B AT
noviembre de 85,6 millones de Euros. Amdeca del Nore s 1251 9% 80% Aemana 791 TR A%
EEUU 733 856 M87% A41% Was 551 w0 5%
do. | dos d ) g Afri Amdeca Cenlral Wy 385 0% 19%
* Mot £ ot de sapont n L -]
De este modo, los mercados de Oriente Medio y Africa Amddica gl S TR L
suponen una cuota del 22% y del 16,6% del total de las Asa Y5 506 15% 256%  jepouce
exportaciones y adquieren paulatinamente un mayor peso g S ) s
. . . Alrea HAZ AT 205% 166%
relativo en el conjunto de las ventas al exterior. e W19 287 a8 eK)
Oosania 124 120 e, e,
Fuente: ASCER Total mundo 19359 20765 r.n“ﬁ
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Exportaciones de piedra natural en 2011

El afio pasado, las exportaciones de marmol, granito, pizarra y rocas
ornamentales mantuvieron su linea ascendente, superando los 3
millones de toneladas y alcanzando los 824.991.350 euros,
quintuplicando las importaciones de esos materiales, que se quedaron
en 639.217 toneladas (un 21,17% menos que en 2010 por un importe
total de 166.027.560 euros (un 12,61% menos). El mercado exterior
esta siendo la tabla de salvacién de un sector en el que el mercado
doméstico no presenta sintomas de mejora.

Los valores econémicos, con un paro que representa la cuarta parte de
la poblacién activa y limitaciones al crédito por parte de las entidades
financieras, arrastran a la baja la obra privada, mientras que la
existencia de numerosos ayuntamientos endeudados provoca un
pardn en la obra publica y en inversiones en infraestructuras, a las que
se afiade un mercado inmobiliario claramente a la baja tras el fin de la
burbuja inmobiliaria en 2008.Desde entonces, las empresas se han
visto obligadas a apostar ain mas por el mercado exterior, un mercado
en el que la piedra natural de Espafia siempre ha sido muy valorada y
solicitada en todas sus variedades. Entre enero y noviembre de 2011,
el sector de la piedra natural exporté producto por un total de
824.991.350 euros. Con una cifra de mas de 375 millones de euros, el
comercio de marmol y calizas supuso algo menos de la mitad (un
45,5%) del valor total de las exportaciones.

Por su parte, la pizarra rozé los 266 millones de euros, un 32,2 del
total. En tercer lugar aparece el granito, que con 116 millones de euros
se situé por encima del 14%. La cifra se completa con otras rocas
ornamentales (alabastro, arenisca, basalto, cuarcita, etc.) que ya
suponen un 8,1% del total, gracias a sus mas de 67 millones de euros.
En este sentido, este segmento de mercado es donde han crecido mas
las exportaciones, ya que éstas han aumentado mas del 20% respecto
a 2010. Mas de 3 millones de toneladas En lo que respecta a
volimenes, los guarismos son muy similares en marmol y granito.

Entre enero y noviembre de 2011 se exportaron 3.048.051 toneladas
de piedra natural. De ellas, el 52,3% fue de variedades marmoreas
(casi 1,6 millones de toneladas) y un 14,2% (432.001 TM) de
granito.Por su parte, el alto valor unitario de la pizarra provoca que,
aunque supuso casi la tercera parte de los ingresos en exportaciones,
lo hizo con menos de medio millén de toneladas (497.041), un 16% del
volumen. Por el contrario, las rocas ornamentales, que suponen un
17,2% de las toneladas exportadas (525.665), sélo significaron el 8,1%
de los euros obtenidos con su venta al exterior.

Datos globales

Comparadas con 2010, las exportaciones de piedra natural en su
conjunto aumentaron un 8,14% en volumen y un 8,58% en ingresos
respecto a 2010. Por sectores, todas las areas han crecido; ademas del
citado dato de las rocas ornamentales (un 20,66%), el marmol
aumentd un 10,66%; el granito, un 7,02% y la pizarra un 2,96%. Asi las
cosas, y por lo que respecta a la inversion espafiola en el exterior,

Globales Enero-Noviembre-2011
(Euros)

segln un analisis del Club de Exportadores e Inversores, de forma
general, Chile y Brasil han entrado dentro del selecto grupo de paises,
junto a Estados Unidos, Canadd y la Unién Europea, a los que se van a
dirigir de forma mayoritaria las empresas espafiolas en busca de una
oportunidad de negocio.

En este estudio destaca asimismo la caida de la confianza del tejido
empresarial espafiol por la vecina Marruecos, pais en el que habian
crecido las inversiones espafiolas en los Ultimos tres afios pero que en
2011 sufre un ligero retroceso como destino inversor. Las razones,
segun los autores del informe, son las revueltas de la primavera arabe
que, aunque en el pais magrebi no fueron tan exitosas o violentas,
contribuyeron a cierto clima de inestabilidad. Descenso en las
importaciones  Si bien las exportaciones mantienen una linea
ascendente, con las importaciones ocurre justo lo contrario, ya que en
los dltimos afios han ido bajando de forma continuada. La razén
fundamental viene dada por la citada recesidon en el sector de la
construccion y un mercado doméstico con una demanda estancada en
el que la cartera de pedidos desciende paulatinamente.

En este contexto, las empresas que manifestaban una actividad
elevada no superan el 5% de media anual desde 2007, mientras que el
porcentaje de empresas con una cartera de pedidos débil ha ido
creciendo hasta situarse en torno al 60%. Asi las cosas, en 2011 se
importaron 639.217 toneladas de piedra natural (un 21,17% menos
que en 2010), con un valor de 166.027.560 euros, un 12,61% menos
que el afio anterior, que se cerré con 189.980.030 euros. Por tipo de
piedra, destaca la caida del granito, de un 26%, seguida del marmol (un
15,55%), las rocas ornamentales (un 8,23%) y la pizarra (un 6,06%).

Por tipo de piedra, un 61,7% del total de las toneladas importadas
(394.679) lo fueron de granito, lo que supuso un 44,4% de las compras
(73.614.350 euros) y las rocas ornamentales alcanzaron un 16,8% de
las toneladas totales (107.082) y un 25,4% de las compras (42.266.970
euros). Mientras, el marmol supuso un 15,7% del volumen importado
(99.925 TM) y un 22,4% del gasto (37.190.510 euros) y la pizarra,
respectivamente, un 5,87% (37.530 toneladas) y un 7,8% (12.955.720
euros). Con estas cifras, como se puede ver, el sector exporté cinco
veces mas de lo que importd, arrojando un saldo positivo de
658.963.780 euros, un 15,65% mas que en 2010.

Hay que tener en cuenta que una de las caracteristicas que define al
sector extractivo y elaborador de la piedra natural es el tamafio de las
empresas que lo componen: en un 90% se trata de empresas
familiares de pocos trabajadores que explotan canteras de gran
potencial. Su capacidad de trabajo, junto con el referido potencial de
los yacimientos, ha hecho que en la Ultima década se haya producido
una importante expansién de la capacidad exportadora de estas
empresas familiares. De esta forma, en este sector se pueden
encontrar empresas de 10 trabajadores que exportan el 10% de su
produccién. El sector emplea de forma directa a unos 20.000
trabajadores, unos 16.000 en el granito, el marmol, la caliza y
areniscas, y 4.000 en la industria de la pizarra.

Globales Enero-Noviembre-2011
(Toneladas)

Importacion  Exportacion Importacién  Exportacion

MARMOL 37.190.510 375.399.850 MARMOL 99.925,26 1.593.342,78
GRANITO 73.614.350 116.616.530 GRANITO 394.679,09 432.001,47
PIZARRA 12.955.720 265.958.970 PIZARRA 37.530,12 497.041,58
OTRAS 42.266.970 67.015.990 OTRAS 107.082,81 525.665,95

Total 166.027.560 824.991.350 Total  639.217,27  3.048.051,79

Fuente: Federacion Espafiola de la Piedra Natural
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El sector de los Aridos en 2013

Segun las estimaciones preliminares, en el & de ridos pars s construcid
séptimo afio consecutivo de crisis del sector, el 1980 . 2014°

consumo de dridos para la construccién se ha
vuelto a desplomar un -20,8%, confirmando las
previsiones adelantadas hace un afo, hasta
alcanzar unos valores absolutos nunca vistos,
por debajo de los 100 millones de toneladas. En
concreto, 91,7 millones de toneladas. Desde
2006, el consumo ha retrocedido cerca del -
81,1%, arrastrando a su vez al volumen de

negocio sectorial que es, en la actualidad, el o = g - e = = = s amm e
15,1% del registrado ese affo. FLiEiiitiiiiiiiiiiiiiiittiiiiiiir

Ademas, se ha producido un nuevo retroceso en el consumo de dridos para aplicaciones industriales, tales como cementos, vidrios,
cargas, filtros, industria quimica, siderurgia y metalurgia, etc., hasta los 21,25 millones de toneladas (-15,0%). Por lo tanto, el consumo
total de dridos, en el afio 2013, ha sido de unos 113 millones de toneladas (-17,8%). Se estima en 395 millones de euros el volumen de
negocio del sector de aridos para la construccion, excluido el transporte. La caida acumulada en términos constantes, desde 2007 hasta
2012, es del -85%.

La brusca disminucién de la demanda experimentada desde 2007, el sector de los aridos y, por extensidn, los de la mayoria de productos
de construccidn, siguen atravesando por una situacién de estrangulamiento del capital circulante que esta afectando a muchas de sus
empresas, por estar sometidas al doble esfuerzo de fabricar y enviar los productos sin ningun tipo de cobertura de riesgo v,
simultdneamente, tener que soportar la tensién de tesoreria que supone cobrar, en muchos casos, a mas de 240 dias, con la posibilidad
real de que el cobro no se llegue a producir. Esta situacion ha supuesto la destruccidn de cerca de 7.000 puestos de trabajo directos y
25.000 puestos de trabajo indirectos desde el inicio de la crisis.

En otro orden de cosas, la caida del consumo de aridos para la construccion en 2013 muestra una evolucidn territorial muy desigual,
situdndose en los extremos de mayor retroceso Galicia (-32,4%), Extremadura (-29,4%) y Aragdn (-26,8%). Navarra, Cantabria y Asturias
son, por este orden, las Comunidades Auténomas con menor incidencia desde el inicio de la crisis, mostrando retrocesos ya por encima
del -50%. En el otro extremo se situan la Comunidad Valenciana, Madrid, Canarias, la Region de Murcia y Andalucia, con retrocesos
superiores al -80%.

Desde 2006, cuando el consumo de aridos por habitante en Espafia era uno de los mas importantes de Europa, con cerca de 12 toneladas
/ habitante / afio, esta cifra ha sufrido una reduccion considerable, hasta 1,94 toneladas / habitante / afio, situdndose netamente por
debajo de la media europea (5,0 toneladas / habitante / afio). Estos valores son mas propios de paises subdesarrollados del tercer mundo
que de una economia occidental integrada en la UE como la espafiola. De los 35 paises de la UEPG, Espafia ocupa el puesto 34, tras
Letonia.

Destacan por lo negativo de los valores que presentan, la Comunidad de Madrid (0,8 t/hab./afio), la Comunidad Valenciana (1,0
t/hab./afio) y Canarias (1,0 t/hab./afio). Navarra (6,4 t/hab./afio) es la Unica Comunidad Auténoma con consumos superiores a la media
europea.

Actualmente, Espafia — que se encontraba en segunda posicion en 2006 — ocupa el décimo lugar de Europa en produccién total de aridos,
por detras de Rusia, Alemania, Turquia, Francia, Polonia, Reino Unido, Italia, Austria y Rumania.

Perspectivas para 2014 y 2015

Las previsiones sobre la evolucién de los distintos subsectores de la construccidn en Espaiia, hasta 2016, muestra que a pesar de que los
indicadores macroecondémicos estén tendiendo a normalizarse, todavia es prematuro aspirar a que la construccion toque fondo en 2014.
En consecuencia, se prevé otro nuevo ejercicio negativo, si bien de una intensidad mas moderada (-6,7%). Se espera que el sector vaya
mejorando progresivamente conforme los distintos segmentos que lo componen vayan encontrando su punto de equilibrio. Para 2015 la
edificacion podria haber dado signos de mejora, que repercutirian en una prevision casi neutra del -0,5%.

Por lo tanto, y a la vista de los indicadores ya conocidos, la situacion para este afio 2014 es de retroceso mas moderado con tendencia a
la estabilizacion y el estancamiento, sin signos positivos en la obra civil ni contrapartidas en la edificacién, lo que hace prever unas nuevas
caidas en el consumo de aridos que se encontraran en el entorno del -5% o del -8%. El consumo a final de 2014 podria situarse en la
horquilla 80 y 90 millones de toneladas.

Tras ocho afios consecutivos de bajadas contundentes, el mercado ha quedado tan contraido que, si en 2015 se reactivase levemente la
construccion, se podria producir la paradoja de un mercado que creceria a ritmos de dos digitos y que, sin embargo, continuaria inmerso

en una crisis de extrema gravedad.

Fuente: Asociacién Nacional de Empresarios Fabricantes de Aridos
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indice de Precios Industriales

La tasa anual del indice de Precios Industriales (IPRI) general en
el mes de abril es del 0,1%, casi un punto y medio por encima de
la registrada en marzo.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales que
mas repercuten en el aumento de la variacion anual del IPRI son:

Energia, con una tasa del 3,4%, mas de cuatro puntos por encima
de la del mes pasado. Este comportamiento es consecuencia de la
estabilidad de los precios de la Produccién, transporte vy
distribucién de energia eléctrica y el Refino de petréleo frente a
las bajadas experimentadas por estos sectores en abril de 2013.

Bienes intermedios, que aumenta siete décimas su variacion anual
hasta el —2,2%. En este comportamiento destaca la subida de los
precios de la Produccion de metales preciosos y de otros metales
no férreos y la Fabricacién de productos quimicos basicos,
compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho
sintético en formas primarias, que bajaron en el mismo mes del
afio pasado.

En abril la tasa de variacion mensual del IPRI general es del 0,2%.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales con
repercusiéon mensual positiva en el indice general son:

Energia, con una variacién mensual del 0,2%, fundamentalmente,
del incremento de los precios del Refino de petréleo y de la
Produccion de gas; distribucion por tuberia de combustibles
gaseosos. Cabe resefiar también la bajada experimentada por los
precios de la Produccién, transporte y distribucion de energia
eléctrica este mes.

Bienes intermedios, que presenta una tasa del 0,2%. Destaca en
esta variacion la subida de los precios de la Forja, estampacion y
embuticién de metales; metalurgia de polvos, de la Fabricacion de
productos de plastico y la Fabricacion de productos para la
alimentaciéon animal.

Bienes de consumo no duradero, cuya tasa del 0,2%, debido, en su
mavyoria, al aumento de los precios del Procesado y conservacion
de carne y elaboracién de productos carnicos.

12
10 Evolucion IPRI vs IPC
Anos 2007-2014
8 ———————

e |PR|

IPC

-8

Variacién anual (%) Al4 M14 F14 E14 D13 N13 013 S13 A13 J13 J13 M13
Industrias extractivas -4 01 -07 10 21 21 22 13 14 16 05 15
Industria de la madera 02 00 04 02 04 03 03 03 04 05 07 0,7
Industria quimica -14 -23 -19 -21 -1,7 -12 -10 -04 02 13 0,2 -06
Caucho y plasticos 02 -05 -01 02 13 1,1 08 10 13 1,1 16 1,3
Minerales no metélicos 01 01 00 07 O5 09 08 05 03 -01 -01 -03
Hierro, acero y ferroaleaciones -5,3 -74 -7,5 -6,3 -6,3 -57 -57 -61 -58 -6,7 -57 -5,2
Productos metalicos 06 -10 -12 -10 -11 -11 -09 -05 -05 -0,7 -0,7 -05
Material y equipo eléctrico 06 -16 -13 -11 -16 -16 -1,3 -16 -16 -09 -03 -03
Maquinaria y equipo mecdnico 09 08 07 07 05 06 09 09 06 06 05 06
Suministro de energia 55 18 -6,7 -39 86 35 68 71 28 47 33 27

Fuente: INE

Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente numero de teléfono: 91.535.12.10
o0 escribanos un correo electronico a la direccion: info@cepco.es ‘

CEPCO
Confederacion Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T:+34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
www.cepco.es

)
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Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Febrero 2014
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Rehabilitacion y Reforma. Febrero 2014
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Compraventas de viviendas segun régimen de proteccion y estado. Marzo 2014

Total Porcentaje % Variacion
Mensual Anual Anual
acumulada
Total 27.047 52 228 -14.4
Libre 24,377 20,1 49 265 -121
Protegida 2670 9.9 79 2,9 -29.9
Total n‘“’ 5l2 m -1"‘ © 5 = ] L] o =i ] Eal o - - =
Nueva 11.331 419 18 87 235 £ 3T T T3 £ 3 8z %8 3 3 3 3
Usada 15.716 58,1 10,8 355 52 § 8 3 F 58 % ;£ ¢ % E ¢ ¢ 8 ¢
Onusva BUsada
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad
Compraventa de Vivienda Nueva Indice General de Precios de la Vivienda
Afios 2007-2013 Variacion Interanual (%)
350.000 - 326.382 15
300.000 A 278.034 10 IPC
250.000 - 218.775 220.612 ;
174.299
200000 1 158.074 o
145.241 5 8l g5 5[5 58 3
150.000 A EREEENESER
-5
100.000 4
-10
50.000 - [
-~ . -@ -
e col=l (’U
0 -15
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: Ministerio de Fomento
Compraventa de Vivienda Nueva Ventas por sectores
Afios 2007-2014 Tasas de variacion anual (Medias trimestrales)
(trimestral) Actualizacién: 5/05/14
100.000 10
90.000 +||
80000 -~y = _f?? A /
. CEPCO _
- =10
60.000 i
50.000 i I ! I A )N Py
- -, ~
40.000 ! 1 - s |ndustri ~ bl o “s\ ;
30.000 30 N Y T
== Construgcion \ !
20.000 \ 'f
10,000 S rvu:lor Mg
B -50
o R e N I I O 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
Stock Acumulado de Viviendas Stock Acumulado de Viviendas
(Espafia) (Espafia-uds/100.000 hab.)
800.000 - 1.800
Q |
:{(ﬁ} B = 1500 -
600.000 l(;l:ﬂ(;Q-y
~ 1.200 -
400.000 - — 900 4
600 -
200,000 -y =
) 300 -

2004

2005
2006
2007
2008
2009
2010
17-2011
2T-2011
3T-2011
4T7-2011
17-2012
2T-2012
3T-2012
4T-2012
1T-2013

Fuente: M2 Fomento y elaboracion propia

2T-2013

3T-2013
4T-2013

Pdgina 12 de 20




Informe Coyuntura CEPCO

Mayo 2014

Stock Acumulado de Viviendas
(CCAA-Trimestral)
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respetar la serie hisi‘érica natural, tanto de viviendas
finalizadas como de compra venta de vivienda, ofrecida
por el servicio  estadistico del  Ministerio
correspondiente, actualmente el de Fomento, y por el
cardcter “No  exhausti de aquel censo, se ha
‘considerado,
del Ministi
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Informe Coyuntura CEPCO Mayo 2014

Indicadores de Confianza

indices de Confianza. Ministerio Economia y Competitividad. Abril 2014
Actualizacién: 29/04/14

Indicador de sentimiento econémico indice Confianza Consumidor
120 10
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100 S < A '10 - g =
N AR N A A
80 4 30 N\ bl
& \] \
60 — Eppaiiq == Zona guro 50
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
indice Confianza Construccion indice Confianza Industrial
40 10 T =
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‘-\‘ - b =, 4o -15 “ ‘}‘/\\f‘:\:‘,;’
40 -~ - - 'i 2
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-80 -40
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Componentes de los Indicadores de Confianza
Medias moviles trimestrales
Actualizacién: 29/04/14

indice Confianza Construccién indice Confianza Industrial
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indice de Confianza Empresas ASEFAVE
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores
Actualizacién: 27/12/12

Dias 277
280
Periodo medio pago a proveedores
Fuente: Banco de Espaiia
260 ----m----- TSI
248
@ Construccion
240 emm Actividades cobertura reducida =
220
) e P e P e /A
184 184
183 Y — 1
180 1172, 193 198 155 188191 447 .
160 ﬁl\\
164 o7 CEPCT
140 : : : : . . . . : : . . . : . . . .
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Tipo legal de Interés de Demora Deudores concursados por actividad econémica
Actualizacién: 31/12/13 Actualizacion: 8/05/14
1.500
12% ?‘Q\} == Indystria y engrgia
e == Corfstruccion
Ty CEPCS B et
10% - SHECRHE
% (@ =[5 g
m S X
% e X @ S 1.000
(888 T TR LI LI (e IR T Ie Tt im e
& & @ R R oR R B R R BN
S &8 8 & ~ © & X w0 g
S S S o g o o B © o
6% LI B T T R o9 00 0 o9 T 0 oo \H |
a% ARERERERE R R R R R R R R R R R R R R R 500 / ,/-—\ £
-‘.\\‘/'.’ “‘. (i
\ 4
2% = === === = === === = = = S A
0%
1505 2505 1506 2S06 1507 2507 1S08 2508 1S09 2509 1510 2S10 1S11 2511 1S12 2512 1S13*1S13*2S513 1514 0

2010 2011 2012 2013 2014

*1/01/13 hasta el 23.02.13
Y

24.02.13 hasta el 24.02.13 Fuente:Ministerio de Economia y Competitividad a partir de INE

Fuente: Boletin Oficial del Estado

Efecto de Comercio Impagados. Marzo 2014
% del volumen de efectos de comercio impagados sobre vencidos

Total % Variacién 4 -
Mensual Anual  Anual o %6 28 37 28 24 a2y

acumulada  ** 24 LR
Importe de los efectos de comercio (millones de euros) 20 |.
Vencidos 13.212 54 -28 62
- Pagados 12.908 55 12 51 0 I
- Impagados 204 41 418 366 00 i ] |
% de efectos pagados sobre vencidos 87,7 00 16 1.2 2 282 220 ﬁl g % = 2 2 X 2 3
% de efectos impagados sobre vencidos 23 -1.3 -403 -324 % 5 E 3 é t B % E i é 5 % 4 g

Fuente: INE
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Otros indicadores

Situacidon Espafola en el Segundo Trimestre 2014; BBVA.
Actualizacién: 7/05/14

Espafia: datos observados y previsiones Crecimiento observado del PIB Espaiia y
en tiempo real de la inversion en vivienda Previsiones del Modelo MICA-BBVA (%t/t)
Fuente: BBVA Research a partir de INE Fuente: BBVA Research
1.0+
2 o r -6
0.5 -
-4 = L 12 -
0.0 S
5 L .18 0,5 1
-1,0'5
g - =24
GJGDCDDJmmmmOOQOr—z———NNNNmmmm‘a A 5 L .1 5
T e ol P i ey i T T 3= = @aguooormrNNGNGmanN Y
= ) e 2 e | 0 R e 8 L R e [ A a1l e . . . . . .t . . . . s
SRS Sy ES s ES s SR EsgsT Ehlptabreabreadrthlss
g 230 SY T2 Y0 .‘H"—‘E-.S%'UE".‘:
. : =
Inversion en vivienda (% t/t izqda.) ICal 60% wmm [C &l 40% —
== [IAVersion en vivienda (% ala dcha.) .
—=— [SCV-BBVA (% aa dcha.) I al20% —— [PIB (% t/t)

Espaiia y Europa: Perspectivas Macroecondmicas de Crecimiento; BBVA Tasas de Variacién anual en %

Actualizado!! Actualizacién: 30/04/14
Fuente: INE, Banco de Espafia, Eurostat y Previsiones BBVA Research

Espaiia Europa
20m 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Actividad PIB real 1.& 05 0.4 1.1 1.9
PIB real 0.1 1.6 1.2 1.1 1.9 Consums privato 03 14 0,7 08 1.3
Consumo privado 1.2 2,8 21 1.4 1.3 Consums pEiblicn 0.3 05 iR 0.3 0.7
Consumo publico 0.5 4.8 2.3 -1,6 1.4 Formacian Bruta da Capital Fijo 1.8 =1 25 3.1 5.1
Formacion Bruta de Capital 56 .9 52 1.0 45 Equipo, Maguinaia y Actives Cullivados 45 43 1.5 5.1 69
Equipo y Maquinaria 55 3.9 2,2 79 6.9 Equiips y Maguinaia S0 -4.3 1.8 5.2 7.0
Construccion -10,8 97 9.6 38 2.8 Construccion 0.2 40 -4.00 08 36
Vivienda -12.5 8.7 -8.0 34 49 Vivienda 33 LB 1.1 3.9
Demanda Interna (contribucion al crecimiento) 21 4,1 2.7 0.7 1.9 Otros edificios y Olras Constmcciones 47 4.3 0.5 3.2
Exportaciones 7.6 2.1 49 6.0 5.1 W existencias loontibucsin al crecimisnta) [T ) 0,7 0.0 0.0
Importaciones 0.1 =7 04 o 54 pemania interms fcontsibwcion al crecimiento) 07 21 A0 1.0 1.8
Demanda Externa (contribucion al crecimiento) 21 25 15 0.4 0,0
PIB nominal 01 1.6 06 1.4 32 Expartaciongs a7 = i = i
(Miles de milones de euros) 10463 10293 10230 1037.3 10708 Importsclonas 47 09 a0 <h 4.6
PIB sin inversién en vivienda 10 a2 09 13 18 Demanda extema {oontribocitn al crecimisntol 08 5 06 0.1 0.0
PIB sin construccion 2,0 0,4 0,1 1,6 1,8 P
Mercado de trabajo PIB sin invessiin an vivienda 1.7 04 Z 1.1 1.7
PIB sim comstrogeian 1.8 4.2 oo 1.2 1.7
Empleo, EPA -1.6 4.3 -2.8 0.3 1.4
Empiaw total {EPA} ik o7 k] 0.1 0.7
Tasa de paro (% poblacién activa) 214 248 26,1 25,1 242 Tasa e Paro (% Pab, Activa) 0.1 113 20 "o 1.4
Empleo CNTR (equivalente a tiempo completo) 2.2 4.8 3.4 0.2 1.1 Sakio por cuenta conents FEPIB) 01 43 25 22 21
Productividad aparente del factor trabajo 23 31 2,2 08 0.8 Saldo de las AA. PP % PIE] 43 a7 an 26 21
Precios y costes IPC imedia periodol 2F 25 1.4 09 1.3
IPC (mediia anual) 3.2 2,4 14 0.3 0,9  IPCifin da parisdo) 27 23 g 1.1 1.4
IPC (fin de periodo) 2.4 29 03 05 1.2
Deflactor del PIB 0.0 0.0 06 03 13
~ o . .z
Remuneracion por asalariado 13 o2 07 0 12 Espaiia: Crecimiento del PIB y creacion de empleo
Coste laboral unitario 09 29 ‘1,5 1.8 0.4 125
Sector exterior — Crecimiento del PIB del 2,5%
Balanza por Cuenta Corriente (% del PIB) -3.7 1.2 08 1.3 1.5 15
Sector ptiblico
Deuda (% PIB) 70,5 86.0 939 98.4 100.4 S P
Saldo AA. PP. (% PIB) () 9.1 6.8 -6.6 58 5.1 é
o
Hogares g
Renta disponible nominal 0.0 2,8 0.7 0.6 1.7 o,
Tasa de ahorro (% renta nominal) 12,7 10,5 10,6 86 8.1
(): Excluyendo ayudas a las entidades financieras espaficlas. E
ul

75 7
2007 20102043 2
Fuente: BBVA Research

WD, 6% Como enire 1992 y 200
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Perspectivas macroecondmicas Espana. Bankinter; Abril 2014

Espaifia, cifras clave 2012r | 2013r 2014e 2015e
Pesimista Central Optimista Pesimista Central Optimista

PIB -1,6% -1,2% 05% ' 1,2% 1,7% 1,0% 1,8% 2,4%
Consumo Privado -2,8% -21% 03% 08% 1,1% 08%  1,3% 1,6%
Gasto Publico -4,8% -23% -34% -30% -27% -1,5% -1,0% -0.7%
_Inversiéon empresarial -39% 22% 53% 58% 61% 55% _ 6.0% 6.4%
Construccion -9,7% -96% -31% -26% -2,4% -0,3% 01% 0,5%
Demanda interna T %4,1% -2,7% -1,0% 0,0% -0,3% 05%  1,0% 1,3%
Aportacion sector exterior 2,5% 1,5% 1,5% 1,2% 1,9% 0,5% 0,8% 1,1%
Déficit Publico/PIB -10,6% -7,1% -6,8% -58%  -52%  -52% -42%  -3,5%
Deuda/PIB 84,1% 93,9% 109,4% 994%  954% 110,0% 100,0% 950%
Tasa de paro (EPA) ¥ 26,0% "26,0% 257% 252% 24,7% 237% 232% 22,2%
IPC 29% 03% 00% " 05% 0,8% 07% " 1,2% 1,5%

Crédito empresarial (cartera acumu -15,3% -13,9% -8,4% -56% -2,8% 1,9% 3,8% 5,8%
_Crédito hipotecario (carteraacumul -3,0% -42% -1,5% -1,0% -0,5% 1,0% 1,9% 2,9%

Fuente: Andlisis Bankinter a partir de INE, BdE, Reuters, Bloomberg.

Previsiones Espaiia. FUNCAS; Marzo 2014
Actualizacién: 10/03/14

PIB, demanda nacional y saldo exterior Agregados demanda nacional: Paro y Empleo
Consumo y Vivienda

5 12 5 28
4 Previsién 9 /\/\—\ 4 26
3 6 E 3 4
2 3 o 2 2
; )/\A//JV_\,&"C ; n : ‘\-\ VI 2
0 3 “/ 0 CEF o ’ 18
El 5 A e BT
2 -9 2 14
3 -12 3 12
4 -1 4 10
5 -18 5 i 3
" 21 Previsién 6 Prevision &
7 24 7 4
i 27 E: 2
SR R R L AR L AR AR AR, * [ IIVEL 0 0OV T I T I 2y g gy 0 i i e 1 0
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 2007 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 @ 2012 | 2013 | 2014 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014 | 2015
PIB e Demianda nacional (a) Saldo exterior (a) e CONSUMO hogares = FBCF vivienda Tasa paro C.V.E. (dcha.) (@) — Activos == Ocupados
(a) Aportacién al crecimiento del PIB en puntos porcentuales. = FBCF const. no-vivienda “FBCF equipo y olros plos

(a) Porcentaje de la poblacion activa
Fuente: FUNCAS

Previsiones Trimestrales; FUNCAS; Mayo 2014
Actualizacién: 13/05/14

Variacion interinmesiral en porcentaje

14-1T 14-01T 14T 14-IVT 15T 15T 15-1T 15IVT
| O 04 0,4 04 0,4 0,5 05 0,5 0,5
Consumo hogares 0.2 0,2 0,3 04 0,3 04 04 05

Previsiones IPC; FUNCAS; Mayo 2014
Actualizacién: 13/05/14

Variacion mensual en % Variacion interanualien %
abr-14 may-14 jun-14 jul-14 dic-14 dic-15
0,7 0,2 0,1 -0,4 0,7 1,2
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPARA

MAYO 2014 Actualizacién 13/05/14
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario
PIB c c Formac. bruta | FBCF maq FBCF Dsmanda
hogarss publico de capital fijo | yblsnss equipo | Construccion nacional
2014 | 2015 | 2014 | 2015 | 2014 | 2015 | 2014 | 2015 2014 | 2015 [ 2014 | 2015 | 2014 | 2015
Analstas Financieros Intemacionales (AFI). 08 - 0.6 - -13 - 1.4 - 26 - -44 - 0.2 -
Banco Bllbao Vizcaya Argentana (BEVA). 1.1 13 14 13 -16 14 1.0 47 79 69 =38 28 0.7 19
Bankla... - - 13 18 13 16 -1.6 0.8 0.0 3.0 7.3 76 -4.1 0.3 04 14
CataunyaCana... . 1.0 1.7 15 1.5 =31 €9 15 12 5.4 a -3.5 -08 0.3 09
CEmMEN_. . | 11 17 1.1 15 -21 0.2 15 31 45 55 23 0.0 05 14
Centro de Estudios Economia de Maadnd (CEEM-URJC)......... 1.2 19 1.1 16 -1.0 4.5 4.8 22 20 28 -28 1.7 0.3 1.2
Centro de Prediccion Economica (CEPREDE-UAM).... 13 22 1.1 1.3 -1.4 1.1 'R 32 49 36 -34 27 0.5 16
CEOE... S 12 18 14 16 -1.7 -1,4 03 39 86 8.1 %9 09 0.5 15
ESADE 1.0 - 1.2 - 23 - -1,2 - 0.9 - -3,6 - 0.6 -
Fundacion Cajas de Ahormmos (FUNCAS)..... . 12 18 13 15 -13 €9 o7 25 41 44 -13 1.1 0.7 13
Instituto Complutense de Analsis Economico (ICAE-UCM 11 18 12 14 1.7 0.0 0.2 25 53 6.1 -3.5 0.5 0.5 16
Instituto de Estudios Economicos (IEE) ..o | 1,2 - 13 - -18 - 02 - 63 = 45 - 05 =
Instituto Fiores de Lemus (IFL-UC3M) 0.9 16 15 18 34 4,5 03 13 7.7 58 -48 -1,8 03 12
Intermoney.. 1.2 2.1 1.1 1.3 -1.8 -0.6 -0.7 3.0 45 6.1 -43 13 038 19
LaCala..... 12 1.7 13 0.9 -3.3 -3.4 20 23 79 4E -1.7 07 0.5 os
Repsol......... 1,2 1.8 14 1.5 -1,2 -1.1 -0.2 1.5 59 71 -5.0 -1,7 05 0g
Santander....... 1.1 20 13 1.7 -26 0.2 1.7 35 78 104 -2.0 o1 0.6 1.6
Solchaga Reclo & 380013008, ..o ccicrsssncnsnsssnsicsisins | 148 21 12 16 -14 0.5 04 33 5.7 66 -33 1.0 0.4 14
[consensopena). oo | 19 19 [ 12 15 [ 19 04 [ 03 28 ] [ 36 o6 | 04
Maximo... 13 22 15 1.8 -1.0 14 20 47 86 104 -1.7 28 03 19
Minimo... 0.8 16 0.6 09 -34 1.4 -14 12 0.9 28 %9 -6 06 0%
Diferencia 2 meses anies (1)....... 0.1 0.1 02 0.1 a1 €01 02 0.3 Q.3 02 02 0.3 02 0.1
- Suben (2). 8 13 7 5 4 3 10 10 7 7 7 8 10 6
5q-1|2 I i . B 0 1 2 4 4 1 1 2 2 0 1 1 1
Dh-m-ﬁmmrhi {1)—. | D3 - 10 - 03 - 1.1 - 23 - 02 - 0.3 -
| Pro memora:
Goolemo (3ol 2014).....cooc 1.2 18 14 18 -13 -1.9 05 30 5.5 45 -3.3 18 - -
Banco de Eipa"la marzo 2014}. 12 1.7 11 12 -1.5 -25 0,0 42 633 753 44 1.7 - -
CE (mayo 2014). ... 11 2.1 13 16 0.8 0,7 -1,4 42 | 65(3) 82@) - - 0.4 16
FMI (abni 2014). 09 10 12 09 1,7 22 06 12 - - - - 0.5 03
OCDE (mayo 2014) 1.0 1.5 1.0 1.0 -3.6 -2.5 0.3 20 - - — — -0.1 0.5

(1) Diferencia en pmpmmnermumuel msmylaummumm (0 sels mesas antes).
(2) NOmero e panelistas que modifican 3l alza (0 a Ia baja) su prevision respecto a 0os meses antes.
(3) Inversion en blenes de equipa.

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPAROLA. RESUMEN L
ariacién interanual en porcentaje, salvo indicacién en contrario Actualizacion 23/05/14
Penlt Ultimo | Periodo | Previsiones FUNCAS (1)
Indicador 2012 2013 2014(2) dato dato ult. dato 2014 | 2015
1.- PIB (sene c.ve. y calendario) -1,6| -1.2 0.6 -1.1 0.2 1T.14 1.2 1.8
- Demanda nacional (3} .. . 41 2.7 - -2.1 0.8 WT.13 0.7 12
- Saldo exterion (3} ..oeeee . 25 1.5 - 1,0 04 IT.13 0,5 0.6
1.b.- PIB {precios comientes, mies millones ewrnos) ... 10223 10230 - 2471 2827 INT13 10204 10664
2.- IP| (fitrado calendaric) ... . 5.7 -1.6 1.5 28 0,7 mar-14 1.5 24
3.- Empleo (puestos trabajo e te.. Cont. Nacional) ... -4.4 -4 - -3.3 -1.8) WT13 0.5 1.1
4 - Ta=a de paro (EPA, % poblac. actva, cwe) ... 25,0 26.4 253 258 253 1T.14 251 235
5-IPC-Total (4} . 24 1.4 0.1 0.1 04| abr-14 0.1 0.6
5.b.- IPC - Inflacion subyacents {4:| . 1,5) 14 0,2 i) 0,3 abr-14 02 08
.- Deflactor del PIB ..ocovevniceee - 0.0 0.6 - D4 02 WT.13 0.5 {1
7. Coste laboral por unidad producida ... -3.0 -1.6 - -1.8] 1.2) NTA13 0.3 -0.2
B.- Balanza de Pagos: saldo por cta. cte.:
- millones euros, media mensual ... ... 4509 584 2|  -3180.8 -3583,7| -2793.,0| feb-14 1133.0 1520.8
% de PIB . -1 0.7 - 18 1.7) WT.13 1.3 1.7
0.- Deficitisuperawit publico {total A& FP. % del PIE-:| (5:| 5.8 6.6 - 6.7 -58 WT.13 -3,0 5.5
10.- Euribor a fres meses {?a'u) 0,57 0.22 0.30 D31 0,33| abr-14 028 D066
11.- Tipe deuda pablica 10 afios [?al:} - 5,87 4,58 3.45 331 3,14| abr-14 3.20 320
12.- Tipe de cambio: dolares por eurs ... 1,288 1,328 1,373 1,382 1.281| abr-14 1,260 1,351
- % variacidn interanual — — - 7.8 3.3 43 6,5) 6,0/ abr-14 24 -0.7
13. Financiacion a empresas y famiias (8) ........... -5,0 -5.1 -5.2 -5.4 -5,2| mar-14 - -
14. Indice Bolsa de Madrid (31/12/85=100) (8} ... 8247 1012.0 10701 10561 1070,1| abr-14 - -
(1) Medlas del periodo.
2] Media del perodo para 2l que s dispone de datos, excepto 5. Pagos (ciffas acumuladas en & periodo disponibie) & Indice de
Boisa de Madnd (dato del RImo dis de cada periodo).
3] Apartacien al crecimlento del PIB, en puntos porcenfuales.
(4] Medla anual. (5) Excluldas ayudas a Inst. inancieras. Suma mévil de los cuatno imos timestres. (6) Datos de fin de perodo. Fuente: FUNCAS
|Fusntes: MH, MTAS, INE, MGAE y Banco de Espafla.

!
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