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Febrero 2014 

  
RESUMEN:  

El aumento del PIB en el cuarto trimestre de 2013, con respecto al tercer trimestre, ha sido de 0,7%. Para el conjunto 
del año 2013 el crecimiento es del 2,3%. Para 2014 la previsión de crecimiento del PIB se reduce al 1,7% y al 2% para 
2015, según el Boletín FOCUS publicado por el Banco Central de Brasil. 

La inflación en enero, medida por el IPCA,  se situó en el 0,55%, 0,37 puntos porcentuales por encima de la de diciembre 
(0,92%). Supone el menor IPCA de los meses de enero desde 2009. En los últimos 12 meses Brasil ha registrado una 
inflación del 5,59%. La estimación para 2014 es que aumente un 6%, previéndose el 5,7% en 2015, según FOCUS. 

 
El Comité de Política Monetaria del Banco Central de Brasil volvió a elevar el tipo de básico interés (tasa SELIC) del 10,5% 
al 10,75%. Para 2014 se espera que aumente unos 0,5 puntos porcentuales, hasta llegar al 11,25%. La previsión para 2015 
es que aumente a 12% según el Boletín Focus. 

 

La tasa de desempleo en diciembre se situó en el 4,3%, 0,3 puntos porcentuales menos que en noviembre. En todo caso, 
estos datos no reflejan en su totalidad la realidad del mercado laboral brasileño. 
 
En el conjunto de 2013, el superávit primario del sector público alcanzó 91.306 millones de reales (1,9% del PIB), inferior 
a los 104.951 millones de reales acumulados en el mismo periodo del año anterior. El déficit público total alcanzó los 
157.550 millones de reales (3,28% del PIB). 
 
Al cierre de esta nota (27 de febrero), el tipo de cambio oficial era de 2,34 reales por dólar, con una media en febrero de 
2,39 reales por dólar. En lo que refiere al euro, sigue una tendencia similar al dólar, el euro se situaba en los 3,20 reales el 
día 27 y la media del mes de febrero (hasta cierre de esta nota) se sitúa en 3,26 reales por euro. 
 
La situación de Argentina está afectando a su comercio con Brasil. Las exportaciones brasileñas a Argentina se redujeron 
un 13,7% en enero de 2014, con respecto a enero de 2013. Las importaciones brasileñas desde Argentina cayeron un 23%. 
 
Según un estudio elaborado por la Fundação Getúlio Vargas (FGV), Brasil es el país latinoamericano con mayor tasa de 
interés en las tarjetas de crédito, con un 280% al año, índice 26 veces superior a los tipos oficiales (tasa SELIC) 

El lunes 24 de febrero se celebró la Cumbre UE-Brasil, con la presencia de los Presidentes Dilma Rousseff y Durão 
Barroso. Uno de los objetivos de la reunión fue impulsar las negociaciones de un tratado de libre comercio entre Mercosur y 
la Unión Europea y la construcción de un cable submarino de telecomunicaciones entre ambos continentes.  
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EVOLUCIÓN ECONÓMICA  

 
Principales magnitudes 

El aumento del PIB en el cuarto trimestre de 2013, con respecto al tercer trimestre, ha sido de 0,7%. Con respecto al mismo 
trimestre del 2012, Brasil creció a una tasa del 1,9%. En el acumulado de los cuatro trimestres de 2013, en comparación con los 
cuatro trimestres inmediatamente anteriores, el crecimiento es del 2,3%. Este es el dato que se utiliza habitualmente para 
calcular el crecimiento en 2013. 

 

Fuente: Instituto Brasileño de Geografía y Estadística (IBGE) 
 

En valores corrientes, el PIB de Brasil alcanzó, en el cuarto trimestre de 2013, los 1.290,5 mil millones de reales, siendo 1.087,7 mil 
millones referentes al Valor Añadido y 202,8 mil millones de reales a impuestos y subsidios.  

Por el lado de la oferta, en comparación con el tercer trimestre de 2013, destacó positivamente el sector servicios, con un aumento 
del 0,7%. El sector agropecuario tuvo variación nula y la industria una caída del 0,2%. En referencia a los sectores que forman la 
industria, presentó resultados negativos la industria de transformación que cayó un 0,9%, mientas que la extracción mineral y la 
Construcción Civil se mantuvieron prácticamente estables (-0,1% y 0,0% respectivamente). Estos resultados fueron opuestos al 
aumento de un 1,4% en Electricidad y gas, agua y limpieza urbana. En el sector servicios cabe destacar el aumento de un 4,8% en 
servicios de información. 
 
Desde el punto de vista de la demanda, el consumo de las familias y el consumo de las administraciones públicas presentaron un 
moderado crecimiento respecto al tercer trimestre del año (0,7% y 0,8 %, respectivamente). Por otro lado, la Formación Bruta de 
Capital Fijo mostró un desempeño positivo también al registrar un aumento del 0,3%. En lo que se refiere al sector exterior, las 
exportaciones de bienes y servicios crecieron un 4,1%, mientras que las importaciones descendieron un 0,1%. Cabe señalar el 
contraste con el tercer trimestre, cuando las exportaciones registraron un descenso del 1,2% y las importaciones en un 0,5%. En 
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valores corrientes, el consumo de las familias sumó 788,3 mil millones de reales; el consumo de las administraciones públicas, 
333,3 mil millones de reales y la formación bruta de capital fijo, 227 mil millones de reales. La variación de stocks fue de 33,4 mil 
millones de reales. El saldo comercial entre exportaciones e importaciones de bienes y servicios, restó al PIB 25,6 mil millones de 
reales en el cuarto trimestre y 120,5 mil millones en el acumulado del año 2013.  

 
Fuente:IBGE 

 
Se prevé que se publiquen los datos de PIB del primer trimestre de 2014 a finales de mayo de 2014. 
 

Precios 
 
Según el Instituto Brasileño de Geografía y Estadística (IBGE), la tasa de inflación en el mes de enero presentó una variación del 
0,55%, 0,37 puntos porcentuales por debajo de la registrada en diciembre (0,92%). Supone el menor IPCA de los meses de enero 
desde 2009, cuando quedó en un 0,48%. Este dato deja la tasa interanual de inflación, en el mes de enero, en el 5,59%, 
después de haber cerrado el año 2013 en 5,91%.  

 
Fuente: IBGE 
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Según el IBGE, el principal responsable de ese menor primer IPCA del año fue el grupo del transporte con una caída del 0,03%, 
mientras que en diciembre la subida había alcanzado el 1,85%. Esto se debe a la caída de los billetes aéreos un 15,88% ante el 
aumento del 20,13% en diciembre, unido también a la reducción de los precios de combustibles que pasaron de un 4,12% en 
diciembre a un 0,77% en enero. Además, el precio de la gasolina subió tan solo 0,60% en enero, en comparación al 4,04% del mes 
anterior. La mayor reducción del IPCA fue experimentada por los artículos de vestuario, que después de la subida del 0,80% influido 
por las fiestas de final de año, descendieron un 0,15% en enero debido al periodo de promociones y rebajas. 

 

 
Fuente:IBGE 

 
 
En cuanto a la distribución geográfica de los incrementos de precios en enero, la mayor inflación se registró en Curitiba (+0,77%), 
donde los cigarros, que llegaron a aumentar un 12,49% y los alimentos un 1,17% en relación al mes de diciembre. Sin embargo, la 
región con menor IPCA fue Brasilia (-0,07%) debido principalmente al descenso de ventas de billetes aéreos en un 17,27% en el 
mes de enero. 
 
 

Mercado de trabajo 

 
Según la Encuesta Mensual de Empleo (PME, por sus siglas en portugués) que divulga el Instituto Brasileño de Geografía y 
Estadística (IBGE), la tasa de desempleo en diciembre se situó en 4,3%, 0,3 puntos porcentuales menos que en noviembre, lo 
que supone mantenerse prácticamente estable con respecto a diciembre de 2012. Por tanto, siguiendo la tendencia de los últimos 
meses, la tasa de empleo oficial parece estabilizarse en torno al 4-6%, con variaciones mínimas mensuales. 
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Fuente: Banco Central do Brasil 

 
 
En diciembre de 2013 había 23,33 millones de personas ocupadas, según la encuesta del IBGE, que se debe tener en cuenta que  
se restringe a las seis principales regiones brasileñas. En comparación con diciembre del año pasado, suponen 106 mil personas 
menos ocupadas. 
 
El ingreso medio real por trabajador para diciembre fue estimado en 1.966,90 reales brasileños, un 0,7% menor al del mes anterior 
(R$ 1.981,08), y un 3,2% superior al registrado en diciembre de 2012. 
 
 

Cuentas públicas 
 
Según el Banco Central de Brasil, en diciembre el sector público registró un superávit primario de 10.407 millones de reales. 
Desagregado por instituciones, el Gobierno Central registró un superávit de 14.744 millones de reales, los gobiernos regionales un 
déficit de 3.831 millones de reales y las empresas estatales un déficit de 506 millones de reales.  
 
En todo 2013, el superávit primario alcanzó 91.306 millones de reales (1,90% del PIB), inferior a los 104.951 millones de reales 
acumulados en el mismo periodo del año anterior. El Gobierno Central presenta un superávit primario 75.291 millones de reales 
(1,57% del PIB) y los gobiernos regionales un superávit también de 16.337 millones de reales (0,34% del PIB) mientras que las 
empresas estatales registraron un déficit primario de 322 millones de reales (0,01% del PIB).  

 
Los intereses nominales de la deuda sumaron 24.013 millones de reales en diciembre, inferiores a los 29.920 millones de reales 
de noviembre. Esta rebaja se explica, básicamente, por los resultados de las operaciones swap realizadas en el mercado financiero, 
que supusieron un gasto neto por importe de 8.000 millones de reales en noviembre y, por el contrario, un gasto neto de 49 millones 
de reales en diciembre. En 2013, los intereses nominales han sumado 248.856 millones de reales en comparación En el acumulado 
del año, los intereses nominales totales han ascendido a 224.843 millones de reales (5,18% del PIB), lo que supone un incremento 
del 16% en comparación a los 213.863 millones de reales del mismo periodo en 2012.  
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Respecto al saldo nominal del sector público, que incluye el superávit primario y los intereses nominales, en diciembre hubo un 
déficit de 13.605 millones de reales. En el acumulado anual el déficit nominal alcanzó los 157.550 millones de reales (3,28% del 
PIB), 48.638 millones de reales superior al del mismo periodo de 2012. En 2012 fueron 108 mil millones (2,48 del PIB). 
 
La deuda pública, medida como deuda neta del sector público llegó en diciembre a los 1.626,3 millones de reales, el 33,8% del 
PIB, manteniéndose estable en relación al mes anterior. La deuda bruta total del sector público, incluyendo gobierno central, 
estados y municipios, sumó 2.748 mil millones de reales (57,2% del PIB), reduciéndose ligeramente con respecto al mes anterior. 
 

Balanza de pagos 

Según los datos provisionales del Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio Exterior (MDIC), que el MDIC calcula tomando 
como referencias las medias diarias, en enero las exportaciones alcanzaron un valor de 16.026 millones de dólares, lo que supone 
un descenso del 30,1% frente a diciembre de 2013 y un aumento del 0,37% frente a enero del año anterior. 

Desglosando los datos de enero por conceptos, las exportaciones de productos manufacturados en enero sumaron 6.095 millones 
de dólares. Los bienes básicos y semimanufacturados alcanzaron valores de 6.892 millones de dólares y 2.512 millones de dólares 
respectivamente. En relación al mes anterior, descendieron un 2,63% las exportaciones de manufacturados, las ventas de 
productos básicos aumentaron un 5,3% y los semi-manufacturados cayeron un 5,82%.  

En cuanto a las importaciones, en enero sumaron 20.084 millones de dólares, un 10,4% más que en diciembre, cuando se 
registraron unas importaciones por valor de 18.192 millones de dólares y un 0,39% más que en enero de 2013.  

 

 

Fuente: Banco Central do Brasil 
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Analizando el comportamiento de las importaciones por grupos de productos en enero, hubo aumentos en las adquisiciones de 
bienes de capital (+7,5%), bienes de consumo (+8,81%) y materias primas y productos intermediarios (+3,20%). La categoría de 
combustibles y lubricantes descendieron un 19,8% respecto a enero de 2013.  

En enero, los siguientes bloques económicos presentaron descensos como proveedores: Unión Europea (-4,15%), Oriente Medio (-
2,15%), Estados Unidos (-12,63%), Mercosur (-18,17%) y Asociação Latino Americana de Integração (-10,07%), asociación que 
incluye trece países miembros en Latinoamérica, pero descontando Mercosur a efectos de esta estadística. Presentaron datos 
positivos los siguientes bloques: África (+2,11% por el aumento de gas y combustibles), Canadá (+3,07%), Europa Oriental 
(+36,44%) y Oceania (+23,10%).  

En enero de 2014, los cinco principales mercados de Brasil han sido: China (con un 13,59% de las exportaciones brasileñas); 
EE.UU. (con un 13,22%); Argentina (7,53%); Holanda (7,34%) y Japón (3,3%). España baja tres posiciones, hasta el puesto 18, 
siendo destino de un 1,3% de las exportaciones brasileñas. Los cinco primeros proveedores de Brasil son China (con un 19,94% de 
las compras brasileñas); EE.UU. (14,49%), Alemania (6,36%), Argentina (4,89%) y India (4,38%). España de nuevo ha descendido 
dos posiciones, al puesto 14, siendo origen de un 1,44% de las importaciones de Brasil. 

La situación por la que atraviesa Argentina ya está afectando a su comercio con Brasil. Así, las exportaciones brasileñas con 
destino Argentina se redujeron un 13,7% en enero de 2014 en relación al mismo mes de 2013 y las importaciones brasileñas 
desde Argentina se han visto reducidas en un 23% en comparando los meses de enero de 2014 y 2013. 

Con respecto a España, en enero España importó de Brasil productos por valor de 208 millones de dólares, un 13% más que en el 
mismo periodo del año pasado. La cesta de productos importados está liderada por combustibles y lubricantes (55,1 millones de 
dólares), materias minerales (23,7 millones de dólares) y sulfatos de minerales de cobre (18,2 millones de dólares). En cuanto a las 
exportaciones españolas a Brasil, según datos brasileños, España exportó a Brasil en enero productos por valor de 289 millones de 
dólares, un 4,23% menos que en el mismo periodo de 2013. En el mes de enero destacaron la litorinas de fuente externa de 
electricidad (14,9 millones de dólares), otras partes de aviones y helicópteros (11,2 millones) y cloruros de potasio (10,2 millones de 
dólares). España ocupa el cuarto lugar como proveedor de productos a Brasil, dentro de la Unión Europea, y el sexto lugar como 
cliente. El saldo comercial acumulado en 2014 es positivo para España es 80,5 millones de dólares, frente al superávit de enero de 
2013, de 117,8 millones de dólares. 

En enero, la balanza comercial de Brasil obtuvo un déficit de 4.058 millones de dólares; siendo el primer mes con déficit desde 
octubre de 2013, mientras que la balanza de servicios de Brasil registró un déficit de 3.359 millones de dólares, ligeramente 
inferior a los 4.248 millones de dólares de déficit registrados en diciembre. En enero de 2013 el déficit fue de 3.656 millones de 
dólares.  

En cuanto a la balanza de rentas, en diciembre acumuló un déficit de 4.345 millones de dólares, inferior  al déficit de diciembre, de 
7.484 millones de dólares. En enero de 2013 la balanza de rentas obtuvo un saldo negativo de 3.844  millones de dólares. 

Con todo, en diciembre, la balanza por cuenta corriente presentó un déficit de 11.591 millones de dólares, el mayor déficit desde 
enero de 2013. Este dato contrasta con el del anterior mes (diciembre), principalmente debido a la diferencia en el saldo de la 
balanza comercial.  
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En cuanto a la cuenta de capital y financiera, en enero, la entrada de Inversión Extranjera Directa (IED) disminuyó un 21,4% hasta 
los 5.098 millones de dólares, en comparación con los 6.490 millones de dólares de diciembre. En comparación con enero de 2013 
(3.703 millones de dólares), la inversión extranjera directa aumentó un 37,6%. 

 

Fuente: Banco Central do Brasil 

Crédito al sector privado  

 

En el mes de diciembre, las operaciones de crédito del sistema financiero, incluyendo recursos libres y direccionados aumentaron 
un 2,4% con respecto al mes de noviembre, y un 14,6% en 2013, llegando a 2.715,2 millones de reales. Los créditos libres 
aumentaron un 1,7% respecto al mes anterior y un 7,8% a lo largo del año y los créditos direccionados lo han hecho a una tasa de 
3,3% mensual y 24,5% en 2013. El saldo de préstamos a personas físicas sumó 1.251,3 millones de reales, aumentando un 1,8 % 
con respecto al mes anterior. En cuanto al crédito a personas jurídicas alcanzó los 1.463,9 millones de reales, un 3% más que en 
noviembre. La relación crédito/PIB es del 56,5%, mayor que el 55,5% registrado en noviembre, y 2,6 puntos porcentuales superior a 
diciembre de 2012. 
 
La tasa media de intereses de los créditos del sistema financiero brasileño alcanzó el 19,7% en diciembre, 0,1 p.p. por debajo de los 
intereses medios del mes de noviembre, y 1,7 p.p. más que en diciembre de 2012. El spread bancario general de las operaciones 
de crédito de diciembre es ligeramente inferior al de noviembre, situándose en 11,1%, un 1,7% menos que el registrado en 
diciembre de 2012. 
 
En las operaciones destinadas a personas físicas, el tipo medio de interés se situó en 25,6%, 1,5 p.p. menos que el mes anterior. 
En los créditos destinados a empresas, la tasa media de intereses se situó en 15,1%, 0,1% menos que la tasa de noviembre. Según 
un estudio elaborado por la Fundação Getúlio Vargas (FGV), Brasil es el país latinoamericano con mayor tasa de interés en las 
tarjetas de crédito, con un 280% al año, índice 26 veces superior a los tipos oficiales (tasa SELIC) que se sitúa en un 10,75%, como 
se detalla más adelante. 
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http://www.bcb.gov.br/pec/Indeco/Port/ie2-19.xls
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Régimen cambiario 

 

Al cierre de esta nota (27 de febrero), el tipo de cambio oficial era de 2,34 reales por dólar, con una media en febrero de 2,39 reales 
por dólar. En lo que refiere al euro, sigue una tendencia similar al dólar. Al cierre de esta nota, el euro se situaba en los 3,20 reales. 
La media del mes de febrero (hasta cierre de esta nota) se sitúa en 3,26 reales por euro, superior a los 3,24 registrados de media en 
enero. 
 

 
Fuente: Banco Central do Brasil 

 
El mercado de tipos de cambio ha tenido un final de febrero de alivio para el real. El viernes 21 de febrero, el dólar cerró a 2,35 
reales, después de registrar una depreciación semanal del 1,38%. En lo que va de mes de febrero, el real ha caído un 2,45% con el 
dólar. 
 
A pesar de la leve calma de la última semana de febrero, debido a la inestabilidad general actual del mercado de divisas en los 
países emergentes, se esperan nuevas actuaciones del Banco Central de Brasil en el mercado. 
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POLÍTICA ECONÓMICA: Macro 
 

Política fiscal 
 
El Ministro de Hacienda, Guido Mantega, anunció la meta de los 99 mil millones de reales de superávit primario para el sector 
público en 2014. Ese valor representa un 1,9% del PIB. El Ministro afirmó que “hay compromiso por parte del gobierno en alcanzar 
ese superávit del 1,9%, debido a que es una proyección conservadora, bastante realista y asequible”. 
 
Sobre la consolidación fiscal y las críticas que el gobierno viene recibiendo en los últimos años, Mantega explicó que en el periodo 
pre crisis, se conseguían realizar superávits primarios elevados. Después de 2008, eso era difícil, y por ello fueron adoptadas 
medidas tributarias para estimular la economía. En 2014, el compromiso del gobierno federal es economizar 80,8 mil millones de 
reales (1,55% del PIB). Para estados y municipios, la meta del superávit primario es de 0,35% del PIB (18,2 mil millones de reales). 
 

Política monetaria 
 
 

En la última reunión del Comité de Política Monetaria del Banco Central de Brasil (COPOM), celebrada el 26 de febrero, se decidió 
elevar el tipo de interés de referencia (tasa SELIC), del 10,5% al 10,75%, lo que supone seguir la tendencia alcista de este índice 
iniciada en abril de 2013, siendo la octava vez consecutiva que eleva la misma. Según la nota de prensa publicada por el Banco 
Central, el Comité ha tomado esta decisión “para continuar con el proceso de ajuste de la tasa básica de interés, iniciado en abril de 
2013". Las previsiones de diferentes analistas es que la tasa Selic vuelva a aumentar en 2014, pero a un ritmo menor que el 
sucedido en 2013. 
 

 
Fuente: Banco do Brasil 
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POLÍTICA ECONÓMICA: Micro 

 
Mercado de productos 

 

 
Política industrial 
 
Según el Instituto Brasileño de Geografía y Estadística (IBGE), en diciembre, la producción industrial, mostró una caída del 3,5% 
frente a noviembre. En comparación con el mes de diciembre de 2012, la caída fue de un 2,3%. En el índice acumulado anual hasta 
diciembre, la actividad industrial cayó un 4% frente al mismo período  del año anterior.  
   
Del total de los 27 grupos analizados, la influencia negativa más relevante es de 5 categorías, los vehículos motorizados (-17,5%) 
pero otras contribuciones negativas fueron las farmacéuticas (-11,7%), maquinaria para oficina y equipamientos informáticos (-
14,2%), calzado y artículos de cuero (-13,4%) y perfumería, jabones y productos de limpieza (-5,3%). 
 
Ventas minoristas 

Según la Encuesta Mensual de Comercio (PMC por sus siglas en portugués) del IBGE, en diciembre el volumen de ventas 
descendió un 0,2% con respecto al mes anterior. Por su parte, la facturación aumentó un 0,5%. Ambos índices siguen una 
tendencia alcista desde hace un tiempo. Concretamente, el volumen de ventas lleva aumentando desde junio de 2012. El resultado 
acumulado del año y el acumulado a doce meses registraron aumentos del 4,3% y 11,9% respectivamente. 

En lo que respecta al volumen de ventas, las ocho actividades registradas obtuvieron resultados diversos, destacando: “productos 
alimenticios, bebidas y tabaco” (+0,5%), “muebles y electrodomésticos (-3,5%), “combustibles y lubricantes” (-1,2%), “otros artículos 
de uso personal y doméstico” (+0,2%), “artículos médicos y farmacéuticos, ortopédicos y de perfumería (-1,2%), “tejidos, vestuario y 
calzados (+0,7%), “equipamiento de oficina y material informático” (+12,6%), “libros, revistas, y papelería” (+0,2%) y “material de 
construcción” (-0,2%). 

En cuanto al resultado regional, destaca el crecimiento en el volumen de ventas, en comparación con diciembre de 2012 de 
Rondônia (1,6%), Roraima (1,4%), Piauí (1,3%), Santa Catarina (1,2%) y Paraná y Mato Groso (0,7%).  

Mercado de factores 

Infraestructuras y energía 

Entre las noticas más destacadas en el área de infraestructuras, destaca el anuncio realizado por la Presidente Dilma Rousseff de la 
concesión de cinco carreteras durante el año 2014. Uno de ellos será el puente Río-Niterói, cuyo actual contrato de concesión 
vence en mayo del 2015 y que no será renovado. El resto de carreteras que el Gobierno pretende conceder a la iniciativa privada 
son los tramos de la BR-163 entre Sinop, en el Estado de Mato Grosso, y Pará; de la BR-364 entre Rondonópolis (Mato Grosso) y 
Goiânia (Goiás); de la BR-476, entre Paraná y Santa Catarina, y de la BR-480, entre Goiás y Minas Gerais. Un total de 25 empresas 
han mostrado interés, entre ellas la española SAITEC. Las concesiones, que forman parte del Programa de Inversiones en Logística 
(PIL) del Gobierno, abarcan un total de 2.625 km (2.282 km de duplicación) y suponen una inversión de 17.800 millones de reales 
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(en torno a 5.480 millones de euros al cambio actual). El anuncio de esta segunda fase del programa de concesión de carreteras 
llega sin que el Gobierno haya concluido la primera, anunciada en agosto del 2012. Cinco de los nueve tramos fueron licitados en 
2013, mientras que de los 4 tramos restantes, solo uno (el de la BR-153 entre Goiás y Tocatins) se espera que sea licitado en 2014, 
pues hay una gran probabilidad de que los otros tres lotes, sean realizados por obra pública, dada la falta de interés de los 
inversores. 

Ferrovial Agroman, en consorcio con la brasileña Toniolo, Busnello, se ha adjudicado los lotes 6 y 7 del proyecto Duplicação da 
Serra do Cafezal de la autopista Régis Bittencourt, BR-116, que une las ciudad de Sao Paulo con la de Curitiba, al sureste de 
este país latinoamericano. Ambos lotes suponen una inversión conjunta de 224,80 millones de reales (unos 69,5 millones de euros). 

Otro proyecto que se espera sea lanzado en 2014, es el de concesión patrocinada para la explotación del contorno 
metropolitano norte de la región de Belo Horizonte, cuya Audiencia Pública ha sido realizada este mes, y que tiene un 
presupuesto estimado superior a los 800 millones de euros. 

En São Paulo, la Secretaría de Transportes Metropolitanos (STM) publicó el pliego de condiciones de la licitación para la 
prestación de los servicios públicos de transporte de la Línea 18-Bronce del metro de São Paulo. El concurso, de modalidad 
de Colaboración Público Privada, contempla la implantación, operación, conservación y mantenimiento de la línea. La fecha límite 
para la entrega de propuestas es el próximo 7 de abril. 

Siguiendo con el metro de São Paulo, la empresa española Indra se ha hecho con el proyecto de implantación de los sistemas de 
control de accesos y validación de billetes para las 11 estaciones de la extensión de la línea. 

Otra empresa española, Copasa, ha protagonizado la gran noticia del mes en el sector de las infraestructuras, pues se ha 
adjudicado, en consorcio con la compañía local Construcap, la construcción del Paseo Olímpico de la ciudad brasileña de Río de 
Janeiro, punto neurálgico de los Juegos del 2016 y espacio de integración y conexión del Parque Olímpico, la Villa y el Parque de 
los Atletas, el complejo de eventos Riocentro y la Terminal de conexión del transporte público. El proyecto cuenta con un 
presupuesto de 160,7 millones de euros y tiene como plazo de realización hasta final de 2015.  
 
En el sector portuario, ya son ocho las instalaciones privadas cuya construcción ha sido aprobada por el Gobierno desde la 
entrada en vigor del nuevo marco regulador del sector (Ley 12.815/2013) que permite a las terminales privadas acoger cargas de 
terceros, y no sólo las propias como sucedía hasta entonces. A las ocho terminales autorizadas hay que añadir  la ampliación de la 
terminal de Ultraféril, ya existente, en el Puerto de Santos (São Paulo). Se espera que en los próximos meses el número de 
autorizaciones se amplíe con la aprobación de nuevas terminales en puertos de todo el país. Esta política se enmarca dentro del 
Programa de Inversión en Logística (PIL). Respecto al proceso licitatorio para el alquiler de áreas en diferentes puertos, el proceso 
permanece paralizado desde el pasado mes de diciembre, debido a las enmiendas realizadas por el Tribunal de Cuentas de la 
Unión (TCU).  
 
Este mes se ha dado a conocer también que el gobierno de la presidente Dilma Rousseff ya prepara el PAC-3 cuya ejecución 
comenzaría el año que viene (2015). El programa, que aún está siendo diseñado, pretenderá tener un perfil enfocado a las obras de 
carácter social y urbano, con impacto en la vida cotidiana de las personas y que atienda a la demanda de las calles. Se espera que 
el anuncio del programa, con una inversión estimada de 1 billón de reales, se realice el próximo mes de abril. 
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En el sector energético, el Gobierno Brasileño ha anunciado que pretende subastar nueve hidroeléctricas en 2014, en su 

mayoría situadas en el Estado de Paraná. Los proyectos sumarían algo más de 8,5 mil MW de capacidad instalada, lo cual es 

superior al volumen de la segunda mayor planta hidroeléctrica del país, la de Tucuruí de 8,37 mil MW. Debido a las dificultades que 

está habiendo para la obtención de las licencias ambientales del Instituto Brasileño de Medio Ambiente y de Recursos Naturales 

Renovables (IBAMA), el Presidente de la Empresa de Pesquisa Energética (EPE) ha reconocido, no obstante, que es posible que 

no se puedan licitar todas esas plantas. Ya en 2013 sólo dos de los proyectos pretendidos salieron adelante. El proyecto que 

concentra un mayor esfuerzo por el Gobierno es el de la hidroeléctrica de San Luis de Tapajós, en el rio Tapajós. La configuración 

actual del proyecto prevé una capacidad instalada de 7,6 mil MW, lo que la situaría entre las mayores del país. Debido a la 

importancia de esta planta, la idea del Gobierno es hacer una única subasta para ésta y otra del resto de tipo A-5. Se prevé que 

ambas subastas tengan lugar en el segundo semestre del año. El Presidente de la EPE también confirmó que se está estudiando 

hacer una subasta de energía solar este año. 

Según ha informado la Agencia Nacional de Energía Eléctrica (ANEEL), la capacidad instalada en energías renovables en Brasil 

alcanzó en 2013 los 126.700 MW, mediante 3.907 plantas, que incluyen las de energía térmica, eólica, nuclear, mini-hídricas, 

grandes hidroeléctricas y solar. La energía predominante es la hidroeléctrica, con el 63,98% de la capacidad instalada; seguida de 

la termoeléctrica, con 28,83%. Componen, además, la matriz energética un 1,74% eólica, un 1,57% nuclear y el 0,21% de pequeñas 

centrales generadoras. 

La compañía estatal Electrobras está planteándose la venta de seis distribuidoras que actúan en los Estados de Acre, 

Amazonas, Alagoas, Piauí, Rondonia y Roraima. Desde que adquirió las distribuidoras, ha realizado inversiones de 9.000 millones 

de reales (2,7 billones de euros) y esas empresas le han generado un perjuicio de 1.330 millones de reales (unos 400 millones de 

euros). Las seis distribuidoras están valoradas en 1.000 millones de reales (unos 310 millones de euros) pero requieren inversiones 

de hasta 3.500 millones de reales (un billón de euros) para adecuarse a los niveles de calidad que exigirá la Agencia Nacional de 

Energía Eléctrica (Aneel). Sin capital disponible para esa inversión, la alternativa presentada por el Banco Santander es la apertura 

del control de esas empresas, traspasando una parte de las acciones a la iniciativa privada. Se han planteado varias opciones como 

mantener el 49% de las empresas o bien el 30%. Por ahora, Aneel no ha tomado ninguna decisión al respecto. 

La compañía española Iberdrola ha informado de que pretende invertir 2,21 billones de euros en América Latina hasta el 2016. 

Brasil es uno de los principales destinos de esta inversión que se centrará en los segmentos hídrico y eólico, buscando la 

optimización de los proyectos y negocios ya existentes y focalizándose también en la distribución. En el país, proyectos destacados 

llevados a cabo por la compañía han sido la construcción de las plantas de Belo Monte (11,2 GW), Tele Pires (1,82 GW) y Baixo 

Iguaçu (350 MW).  

Dadas las dudas sobre el abastecimiento de energía en Brasil y Argentina, ambos países han decidido acelerar el proyecto de 

construcción de dos nuevas plantas hidroeléctricas en el rio Uruguay, en la frontera entre ambos países. Ambas plantas 

tendrían capacidad para generar 2.200 MW y tienen un presupuesto inicial de 5.200 millones de dólares (unos 3.700 millones de 

euros). Electrobras y Ebisa son las responsables del proyecto y pueden hacer directamente la licitación de las obras civiles sin que 

sea necesario hacer una subasta de concesión, como sería habitual. De este modo, se espera que las contratistas puedan ser 

contratadas y las obras se inicien en 2015.  
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Compagas, Compañía Paranaense de Gas, ha abierto una licitación para contratar el servicio de construcción y montaje del 

gaseoducto Ponta Grossa-Carambei, en el estado de Paraná. El valor máximo del contrato se ha establecido en 30,12 millones 

de reales (unos 9 millones de euros). La red de distribución tendrá una extensión de 30 km y las obras deberán completarse, de 

acuerdo con la base de licitación, en un plazo de 660 días.  

La compañía española Arteche, especializada en suministros llave en mano para el mercado de energías renovables, pretende 

instalar una fábrica de inversores solares fotovoltaicos en Brasil con el objetivo de ganar contratos de suministro para los 

nuevos proyectos de la primera subasta de energía solar en el estado de Pernambuco, que fue realizada en diciembre. El plan de la 

compañía es alcanzar el 40% del mercado solar previsto por la EPE, de 1400 MW. Actualmente, Arteche ya es responsable por más 

del 30% de la potencia de generación de energía eólica en Brasil. 

El Gobierno brasileño ha informado de que pretende estimular la participación de las termoeléctricas a gas natural en las 

próximas subastas de energía para aumentar la garantía de oferta y la seguridad del sistema eléctrico nacional. Con este fin, el 

Ministerio de Minas y Energía modificó las reglas para las subastas de generación de este año y, con ello, aumentar la 

competitividad de esos proyectos. El Gobierno elevó el techo permitido del coste variable unitario (CVU) de 110 R$ MWh hasta 

150R$ MWh. Esta novedad se introdujo en la Ordenanza por la que se ha anunciado la realización de la próxima subasta A-3 en 

Junio y el Gobierno pretende mantenerla para la próxima subasta A-5. 

El grupo español Fortis Detailed Studies S.L, especializado en el reciclaje de basura y en su transformación en energías 

renovables, va a invertir 18 millones de euros en la implantación de una fábrica de tratamiento de basura en la Feria de 

Santana, en el Estado de Bahía. El modelo adoptado para este proyecto es de Colaboración Público-Privada (PPP). 

Electrobras Roraima, compañía subsidiaria de Electronorte, ha anunciado el pasado 3 de febrero en el Diario Oficial de la Unión 

(DOU) el aviso de llamada pública para contratar empresas especializadas en proporcionar disponibilidad de potencia 

eléctrica y generación de energía de 129,1 MW, mediante el alquiler de generadores de energía eléctrica con sus sistemas 

auxiliares, y mediante servicios de operación y mantenimiento de plantas.  

Política comercial 

Durante el mes de febrero cabe destacar la reafirmación del interés de la Presidente Dilma Rousseff para negociar un tratado de 
libre comercio entre la Unión Europea y Mercosur durante la reunión de la cumbre Brasil-Unión Europea que tuvo lugar en Bruselas. 
Actualmente, Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay, trabajan en la consolidación de una oferta común para ser presentada a los 
europeos. Igualmente, se ha acordado impulsar la construcción de un cable submarino directo de telecomunicaciones por fibra 
óptica entre Brasil y Europa. 
 
El Consejo de Ministros de la Cámara de Comercio Exterior (Camex) aprobó la creación de un comité investigador para analizar si la 
nueva legislación agrícola norte-americana (Farm Bill), atiende a las recomendaciones adoptadas por el Órgano de solución de 
Controversias de la Organización Mundial del Comercio (OMC) en el ámbito de los subsidios al algodón en Estados Unidos de 
América. Un análisis preliminar realizado por el gobierno brasileño, indica que existen elementos en la nueva ley que afectan al 
comercio internacional de algodón con Estados Unidos. 
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Los ministros de desarrollo, Industria y Comercio Exterior y el de Medio Ambiente anunciaron en Belo Horizonte, nuevas inversiones 
para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero generadas por la siderurgia en el país y promover el carbón vegetal, 
materia prima renovable disponible para la producción de acero. Se destinarán 105 millones de reales para proyectos de aumento 
de eficiencia en la cadena productiva del hierro y el acero en el estado de Minas Gerais. Del importe total, 9,5 millones serán 
asegurados por el Ministerio de Medio Ambiente, MDIC y BNDES. El proyecto cuenta además con 16,5 millones de reales del 
Fondo Global para el Medio Ambiente, además de 11 millones de reales del gobierno de Minas Gerais. 
 
Vuelve al Congreso la prórroga de la Zona Franca de Manaos hasta 2073. El tema volvió a llamar la atención debido a las dudas 
que la UE plantea a la OMC sobre los incentivos que Brasil ofrece a la Zona Franca. A pesar de las críticas, la presidenta Dilma 
Rousseff, sigue defendiendo la gestión de la Zona Franca allá por donde va. 
 
 

PREVISIONES 

 

Las previsiones del mercado sobre el crecimiento de Brasil se han reducido ligeramente. Según el último boletín FOCUS, se estima 
que Brasil crecerá al 1,67% en 2014, lo que supone un descenso respecto a las previsiones del mes pasado. Sin embargo, se 
prevé que en 2015 se acelere ligeramente el crecimiento en relación a 2014, con un 2%. 
 
En cuanto a la inflación, prácticamente se mantienen las previsiones. Se prevé que acabe 2014 en un 6%. En cuanto a las 
previsiones de inflación para 2015, se mantienen en 5,7%. 
 
En lo que se refiere a la proyección de la tasa básica de interés (Tasa SELIC) para 2014 se espera que aumente al 11,25%, 0,25 
p.p. por encima de las previsiones dadas el mes pasado.  La previsión actual del mercado para 2015 es que pueda alcanzar el 12%, 
según el boletín Focus. 
 
 

OTROS DATOS DE INTERÉS ECONÓMICO  
 
El índice BOVESPA de la bolsa de valores de Sao Paulo cerró enero en 47.638 puntos, lo que supone un 7,5% menos que el mes 
inmediatamente anterior. Enero se convierte en el tercer mes consecutivo de caída, después de los aumentos continuados en el 
período julio-octubre. Las pérdidas acumuladas en 2013 y hasta enero de 2014 son del 21,80%, ya que la bolsa de Sao Paulo cerró 
2012 en 60.952 puntos. Al cierre de esta nota, el índice marcaba 47.393 puntos, un 7,98% por debajo del cierre de 2013. 
 
El Índice de Confianza de la Industria (ICI), que publica mensualmente la Fundación Getúlio Vargas (FGV) cayó un 1,1% en 
febrero, el índice se situó en  98,4 puntos, después de marcar 99,5 puntos en el primer mes de 2014 y 99,9 puntos en diciembre del 
año pasado. Así el índice queda por debajo de la media histórica por 11º mes consecutivo. Por el estudio preliminar, el Índice de 
Situación Actual (ISA) cayó un 1,6% en la comparación con enero, para 99,3 puntos. En menor magnitud, el Índice de Expectativas 
(IE) disminuyó un 0,6% para 97,5 puntos. Confirmados los datos, ambos permanecerían por debajo de sus respectivas medias. 
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Fuente: Fundación Getulio Vargas 
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DATOS ANUALES

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Posición financiera neta

Stock de inversión exterior (directa + cartera, incluida deuda) millones - - - - - - - 170.579       181.042       226.852         231.071         258.427         293.227          

Stock de inversión extranjera(directa + cartera, incluida deuda) millones - - - - - - - 575.229       962.656       1.341.909     1.269.788     1.341.002     1.308.559      

Posición financiera neta millones - - - - - - - 404.651 -      781.614 -      1.115.057 -    1.038.717 -    1.082.575 -    1.015.332 -     

Cuota de mercado de las exportaciones mundiales

Bienes % - - - - 1,10% 1,10% 1,15% 1,20% 1,20% 1,36% 1,44%

Servicios % - - - - - 0,70% 0,70% 0,80% - 0,80% 0,90%

Cuota total % - - - - - - - - - - -

Deuda del sector privado no financiero

Deuda de las familias % PIB

Deuda de las sociedades no financieras % PIB

Deuda del sector privado no financiero % PIB

Deuda del sector público

Crédito neto al sector privado

Crédito neto concedido a las sociedades no financieras % PIB

Crédito neto al sector privado % PIB 44,40% 46,40% 49% 53,5% +

Precio de la vivienda % Tasa de crecimiento interanual 

Crédito neto concedido a las familias Crédito neto concedido a las familias % PIB
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DATOS TRIMESTRALES

PIB real (respecto mismo trimestre del año anterior) 2007 2008 2009 2010 ANUAL 2011.I 2011.II 2011.III 2011.IV 2011 ANUAL 2012.I 2012.II 2012.III 2012.IV 2012 ANUAL 2013,I 2013,II 2013,III 2013,IV 2103 ANUAL

 PIB  real (desestacionalizado) crecimiento

 Gasto en consumo final de los hogares % 6,67 2,75 7,53 7,22 5,96 5,56 2,98 2,05 4,14 2,50 2,40 3,40 3,90 3,10 2,10 2,30 2,30 1,90 2,2

 Gasto en consumo final de las AAPP. % 2,18 1,55 6,38 3,04 1,80 3,50 1,2 1,3 1,95 3,4 3,1 3,2 3,1 3,2 1,6 1 2,3 2 1,7

Formación bruta de capital fijo % 15,43 3,93 9,50 11,12 8,89 6,26 2,5 2,05 4,93 -2,1 -3,7 -5,6 -4,5 -4 3 9 7,3 5,5 6,2

    Bienes de equipo y otros productos % 0,00

    Construcción % 0,00

    Otros productos % 0,00

 Exportación bienes y servicios % 6,48 -5,74 -3,72 13,08 4,00 6,20 4,1 3,7 4,50 6,6 -2,5 -3,2 2,1 0,5 -5,7 6,3 3,1 5,6 2,5

 Importación bienes y servicios % 21,19 6,24 7,21 25,91 13,40 14,80 5,8 6,4 10,10 6,3 1,6 -6,4 0,4 0,2 7,4 7,9 13,7 4,8 8,4

 Demandada. Interna PP

 Demanda. Externa PP

PIB % 6,09 5,16 -0,64 7,5 4,2 3,3 2,1 1,4 0,8 0,5 0,9 1,4 0,9 1,9 3,3 0,0 0,0 0,0

Deflactor del consumo privado %

IPC % (12 meses) 4,46 5,9 4,31 5,91 6,3 6,71 7,31 6,5 6,5 5,24 4,92 5,28 5,84 5,84 6,59 6,7 5,86 5,91 5,91

Deflactor de la demanda interna %

Relación real de intercambio %

Deflactor del PIB % 5,9 8,3 7,2 8,2 7

PIB nominal (valor) millones de reales

PIB nominal (crecimiento) %

Balanza de pagos 2007 2008 2009 2010 2011.I 2011.II 2011.III 2011.IV 2011 ANUAL 2012.I 2012.II 2012.III 2012.IV 2012 ANUAL 2013,I 2013,II 2013,III 2013,IV 2103 ANUAL

Exportaciones de bienes valor 160.649 197.942 152.995 201.920 51.233 67.071 71.695 66.040 256.040 55.080 62.134 63.383 61.984 242.581 50.837 63.588 63.226 64.528 242.179

Exportaciones de servicios valor 23.954 30.451 27.728 31.599 38.209

Importaciones de bienes valor 120.617 173.190 127.647 181.590 48.075 57.262 61.612 59.288 226.240 52.612 57.502 54.728 58.263 223.105 55.992 61.523 61.761 60.360 239.636

Importaciones de servicios valor 37.173 47.140 62.434 62.434 76.161

Mercado de trabajo (Básicamente EPA y CN) 2007 2008 2009 2010 2011.I 2011.II 2011.III 2011.IV 2011 ANUAL 2012.I 2012.II 2012.III 2012.IV 2012 ANUAL 2013,I 2013,II 2013,III 2013,IV 2103 ANUAL

Población activa millones 22,54 22,93 23,15 23,61 23,67 23,89 24,06 23,87 22733,62 24,15 24,26 24,49 24,57 24,37 24,30 24,44 24522,00 24391,00 12240,43

Ocupados millones 20,44 21,12 21,28 22,02 22,18 22,38 22,65 22,73 1133,13 22,65 22,84 23,16 23,44 23,02 22,92 22,98 23194,00 23330,00 11642,48

Parados millones 2,10 1,81 1,87 1,59 1,49 1,51 1,45 1,13 23866,75 1,50 1,42 1,33 1,14 1,35 1,37 1,46 1328,00 1061,00 597,96

Tasa actividad % 56,88% 56,98% 56,67% 57,08% 56,75% 57,09% 57,40% 56,70% 0,00% 57,20% 57,10% 57,60% 57,80% 57,43% 57,00% 57,05% 57,00% 56,70% 56,94%

Tasa de paro % 9,32% 7,90% 8,09% 6,74% 6,29% 6,33% 6,00% 5,23% 4,70% 5,80% 5,90% 5,40% 4,90% 5,50% 5,70% 5,96% 5,40% 4,30% 5,34%

Afiliados a la Seguridad social millones

Ocupados Contabilidad Nacional millones

Crecimiento de la remuneración por asalariado %

Crecimiento de la productividad por ocupado (CN) %

Coste laboral unitario %

Sector Público (Preferiblemente CN) 2007 2008 2009 2010 2011.I 2011.II 2011.III 2011.IV 2011 ANUAL 2012.I 2012.II 2012.III 2012.IV 2012 ANUAL 2013,I 2013,II 2013,III 2013,IV 2103 ANUAL

Ingresos % PIB 4,32% 5,03% 6,10% 3,33% 5,86% 6,08% 6,04% 6,56% 6,14% 6,30% - - - - - - - -

Impuestos % PIB -

Gastos % PIB -1,01% -1,61% -4,07% -2,66% -4,34% -5,10% -4,90% -6,38% -3,04% 4,91% - - - - - - - -

Pagos por intereses % PIB - -5,45% -5,37% -5,71%

Saldo % PIB - -1,90% -3,34% -2,61%

Deuda líquida del sector público % PIB 45,85% 42,30% 41,44% 39,92% 39,80% 39,75% 36,34% 36,41% 36,41% 36,60% 0,00% 0,00% 35,21% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

 

Precios
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DATOS MENUSALES

2007 2008 2009 2010 2011 2012 ene-13 feb-13 mar-13 abr-13 may-13 jun-13 jul-13 ago-13 sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 2013

Precios

IPC % 4,46 5,9 4,31 5,91 6,5 5,84 0,86 0,6 0,47 0,55 0,37 0,26 0,03 0,24 0,35 0,57 0,54 0,92 5,91

IPC subyacente % 0,5 0,66 0,7 0,62 0,94 1,2 1,13 0,53 0,59 0,39 0,22 0,12 0,29 0,41 0,7 0,56 0,92 0,00

Precios productor % 8,04% 2,60% 0,10% 0,35% 0,03% 0,40% 0,24% 1,32% 1,21% 1,43% 0,57% -0,45% 0,62% 0,65% 0,00

Balanza de pagos sobre PIB (últimos 12 meses)

Saldo de transacciones corrientes %PIB 0,11% -1,71% -1,49% -2,20% -2,12% -2,20% -2,59% -2,79% -2,95% -3,08% -3,20% -3,17% -3,39% -3,59% -3,60%

Inversiones Estranjeras Directas en Brasil %PIB 2,53% 2,73% 1,60% 2,26% 2,69% 2,81% 2,81% 2,80% 2,78% 2,80% 2,82% 2,87% 2,78% 2,72% 2,74%

Necesidad de financiación externa %PIB -2,64% -1,02% -0,11% -0,06% -0,57% -0,61% 0,22% 0,01% -0,17% 0,26% 0,38% 0,30% 0,67% 0,86% 0,85%

Opinión

índice confianza en la industria saldos/niveles 56,9 56,7 58,1 57,1 55,4 55,5 54,8 49,9 52,5 54,2 53,8 54,5 54,3 54,73

Índice PMI industrial saldos/niveles 50,0 53,2 52,5 51,8 50,8 50,4 50,4 48,5 49,4 49,9 50,2 0 0 50,71

Índice PMI servicios saldos/niveles 51,37 54,5 52,1 - 51,5 51,2 49,6 50,3 49,7

Índice de confianza del consumidor saldos/niveles 110,68 108,92 106,34 118,23 118,96 121,825 117,9 116,2 113,9 113,9 113,4 112,9 113,1 114,2

Actividad y demanda crecimientos

Índice producción industrial % 2,78% -2,42% 0,95% 1,81% -1,95% 2,05% -2,01% -0,37% 0,78%

Ventas minoristas % 9,68% 9,13% 5,88% 10,88% 6,70% - 0,28% -0,33% 0,08% 0,57% 0,29% 0,42% 1,94% 1,13% 0,47%

Matriculación automóviles % 27,93% 14,06% 12,66% 10,63% 2,86% - -13,36% -15,69% -22,11% 17,42% -5,61% 0,27% 7,47% -3,34%

Ventas de viviendas %

Afiliados a la Seguridad Social mil personas 17.050 16.969 16.937 16.948 17.001 17.012 17.148 17.282 17.351 17.485 17.500 17.592 0,00

Parados registrados mil personas 1.331 1.356 1.373 1.414 1.417 1.455 1.379 1.296 1.328 1.270 1.131 1.061 0,00

Monetarios y financieros

Tipo de intervención del Banco Central %

Tipos de la deuda pública (media anual y mensual) % 21,40 15,67 6,49 16,31 11,17

Tipo a tres meses %

Tipo a doce meses %

Tipo a diez años %

Índice de la bolsa nivel 69.304 56.754 59.346 59.761 57.424 56.352 55.910 53.506 47.457 48 50.011 52.338 56.460 52.434 51.507 0,00

Tipo de cambio Real/$ (media anua y mensuall) nivel 1,94 1,84 1,94 1,76 1,674 1,95 2,03 1,973 1,983 2,002 2,03 2,17 2,25 2,34 2,27 2,19 2,3249 2,3426 2,16


