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Noviembre de 2013
RESUMEN

e PIB en tasa intertrimestral anualizada (tercer trimestre de 2013, segunda estimacion): 3,6%

e |PC en tasa interanual (octubre 2013): 1%

e Mercado de trabajo (noviembre 2013): Empleo no agricola: 203.000; Tasa de desempleo: 7%
¢ Tipo de cambio medio euro/délar (noviembre 2013): 1,3491

¢ Preparados para despegar?

La temporada de compras y regalos ha arrancado a un ritmo mas bien cansino. Pero la entrada del invierno coincide con una
mejora de la coyuntura moderada pero bastante general en su alcance que ilumina las perspectivas econdmicas para 2014. Y no es
la tasa de crecimiento del PIB, revisada hasta el 3,6% en la segunda estimacion del tercer trimestre, la noticia mas destacada. Las
existencias han aportado 1,6 puntos al crecimiento global, lo que augura una contribucién negativa en el dltimo cuarto de 2013 y
quiza en el primero de 2014. El ritmo de expansién de la actividad, descontado este ruido, sigue en el 2%, si bien en el tercer
trimestre se aprecian una menor contribucién del gasto en consumo privado (sobre todo por los servicios) y una contribucién
positiva del sector publico.

El informe de empleo de noviembre si es una sefial nitida de mejoria en el mercado de trabajo. La reintegracion de los funcionarios
parados temporales debido al cierre del Gobierno Federal ha elevado con fuerza el empleo y la poblacién activa, con el resultado de
retomar la senda descendente en la tasa de paro que se venia observando durante el afio. Mas allé de este efecto temporal, hay
varios sintomas de que la demanda de trabajo se esté fortaleciendo, como la amplitud de la cobertura sectorial de la creacién de
empleo o el comportamiento de las horas trabajadas y los salarios.

Otros datos significativos son el aumento de la riqueza neta de los hogares en 1,9 billones (europeos) de dolares en el tercer
trimestre de 2013 y el primer crecimiento positivo del crédito hipotecario desde 2008. El valor de las acciones ha aumentado en 917
millardos y el del inmobiliario residencial en 428 millardos. A pesar de que una parte de estas ganancias se concentra en los grupos
de mayor renta, su efecto macroecondmico es probablemente significativo. En un discurso jugoso pronunciado a finales de la
semana pasada en DC, el Presidente Obama sefial6 la reduccion de la creciente desigualdad como el objetivo primordial del resto
de su mandato en materia economica.

El 2014 pinta bastante bien para la economia estadounidense, que se beneficiaré de una pausa en el ritmo de contraccion fiscal de

2012 y 2013 (o al menos eso parece dado el estado de las negociaciones presupuestarias). Aun asi, hay quien, como Larry
Summers, alerta de una posible fase de estancamiento secular por la dificultad para generar demanda suficiente.
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EVOLUCION ECONOMICA

Situacion ciclica

La Oficina de Anélisis Econémico de los Estados Unidos ha publicado el 5 de diciembre la segunda estimacion del crecimiento de
la economia en el tercer trimestre de 2013. El crecimiento anualizado del tercer trimestre de 2013 se sitta en el 3,6%, tras el 2,5%
del segundo trimestre. Este crecimiento refleja las contribuciones positivas del consumo privado, las exportaciones, la inversion fija
tanto residencial como no residencial, la inversién privada en existencias y el gasto publico estatal y local. Este efecto se compensd
parcialmente por contribuciones negativas del gasto publico federal y de las importaciones.

Si se tiene en cuenta la evolucion de la demanda final (descontando la variacién de existencias), la cifra del PIB se coloca en el
1,9%, similar a la tendencia de crecimiento desde mediados de 2011, a una tasa media cercana al 2%, como puede observarse en
el siguiente grafico:

Crecimiento del PIB (sin existencias)

4.0

3.5 3%

3,0 30 —

2.5

20 2t 21 PPt S—t, 2.2 =21 g

1.5 '

1.0

0,5 7

OIO 02

-0.5 — 3H HE—r—F———1— 1 H e } H HE—
2011 2012 2013

En esta segunda estimacién, el consumo privado aumento en el segundo trimestre de 2013 un 1,4%, algo menos que el 1,8% del
trimestre anterior. El consumo de bienes duraderos aumentd un 7,7%, tras el 6,2% del trimestre anterior. El consumo de bienes no
duraderos aument6 un 2,4%, frente al 1,6% de los meses anteriores. Por su parte, los servicios se mantuvieron sin cambios en el
tercer trimestre, tras el 1,2% del trimestre anterior.

La inversion privada total crecié un 16,7% tras el crecimiento del 9,2% del segundo trimestre, pero descontando la inversién en
existencias, la inversién en capital fijo progresé un 5,4%. La inversion privada no residencial crecié un 3,5%, frente al 4,7% del
trimestre anterior. Bienes de equipo se mantiene sin cambios, mientras que estructuras asciende un 13,8%, frente al crecimiento del
3,3% y del 17,6%, respectivamente, en el segundo trimestre. El cuanto al nuevo componente, productos de propiedad intelectual,
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crecié un 1,7%. Por su parte, la inversioén residencial registrd un aumento del 13%, tras aumento similar (14,2%) en el trimestre
anterior.

Los gastos de consumo y de inversion bruta publicos experimentaron un crecimiento del 0,4% en el tercer trimestre, rompiendo
con la tendencia negativa de los tres trimestres anteriores.

El gasto federal disminuy6 un 1,4% en el tercer trimestre, frente al 1,6% en el segundo. El descenso en el gasto en defensa ha sido
del 0,3%, frente al 0,6% del trimestre anterior. El resto de partidas de gasto federal descendieron un 3,1% con respecto al trimestre
anterior, cuando descendieron un 3,1%. Por otro lado, el gasto estatal y local en el tercer trimestre aumentd, en este caso, un
1,7%.

Los flujos comerciales experimentaron un ascenso en el tercer trimestre y su contribucion al crecimiento del PIB fue ligeramente
positiva debido a que la diferencia entre las tasas de crecimiento de exportaciones e importaciones mas que compenso el efecto del
mayor volumen de estas ultimas. Las exportaciones crecieron en el tercer trimestre un 3,7% tras el 8% en el segundo trimestre.
Las exportaciones de bienes crecieron un 5,4% y las de servicios un 0,1%.

Las importaciones, por su parte, crecieron un 2,7%. En el segundo trimestre lo hicieron un 6,9%. Este crecimiento se descompone
en un ascenso del 2,7% de las importaciones de bienes y del 2,5% de las importaciones de servicios.

Si analizamos la aportacion de cada uno de los componentes del PIB (puede verse su evolucion en el gréfico 3), observamos
que el consumo privado aportd 0,96 puntos al crecimiento, frente a los 1,24 puntos que aporté en el segundo trimestre. Por su
parte, la inversion privada en capital fijo aporté 2,49 puntos, mientras el aumento de existencias sumé 1,68 puntos al
crecimiento del PIB.

Las exportaciones sumaron 0,5 puntos al crecimiento del PIB, tras los 1,04 puntos en el segundo trimestre. Asimismo, la evolucién
de las importaciones restd 0,43 puntos al crecimiento de PIB, tras los 1,1 puntos restados el trimestre anterior (ver grafico 4).

Por Ultimo, la evolucion de las compras e inversion puiblicas sumé 0,09 puntos al crecimiento del PIB.

El indice de Confianza del Consumidor, elaborado por The Conference Board, ha experimentado un descenso del 1,12% desde el
nivel de octubre y se situa en los 70,4 puntos, 0,8 puntos menos que el mes anterior. Lynn Franco, Directora de Indicadores
Econdmicos en The Conference Board, afirma que “La confianza del consumidor se redujo moderadamente en noviembre después
de la disminucion drastica de octubre. Los sentimientos sobre las condiciones son mixtos, ya que los consumidores consideran que
el mercado laboral se ha fortalecido, mientras que el resto de condiciones econdmicas han mostrado una tendencia menos
boyante”. El indicador de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de Michigan presenta un descenso del 2,6% respecto al
mes anterior, pasando de 72,3 puntos en octubre a 72,3 en noviembre. En términos interanuales, el descenso es del 9,2%.

Asimismo, el Leading Index, indice que trata de predecir la actividad econdmica futura, aument6 un 0,2% en octubre, hasta situarse
en los 97,5 puntos, tras el aumento del 0,7 en agosto y del 0,9 en septiembre. Ken Goldstein, de The Conference Board afirma que
“En general, los datos reflejan un fortalecimiento de las condiciones en la economia subyacente.”
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El Weekly Leading Index publicado por el Economic Cycle Research Institute ha desacelerado un poco su ritmo de expansion
interanual, que alcanza el 2,9%, desde que en agosto del afio pasado acabara la racha de variaciones negativas. Puede verse la
evolucion de los distintos indices en el grafico 15.

Precios

Segun los ultimos datos publicados por la Oficina de Estadisticas Laborales (Bureau of Labor Statistics, BLS), durante el mes de
octubre el indice de precios al consumo decreci6 un 0,1% respecto al mes anterior. La variacién interanual del IPC se sitla en el
1%, dos décimas menos que en septiembre. La inflacion subyacente, i.e., la inflacion excluyendo los precios de los alimentos y la
energia, aumentd un 0,1% en octubre y se sitla, en términos interanuales, en un 1,7%, igual que el mes pasado. Puede observarse
la evolucién de los precios en el grafico 5.

El indice de precios de la energia ha disminuido un 1,7% en octubre. La tasa de variacion interanual se situa este mes en el -
4,8%, frente al -3,1% registrado el mes anterior.

Por su parte, el indice de gasolinas presenta un descenso del 2,9% (tras el ascenso 0,8% del mes anterior), deja la tasa interanual
en un -10,1%.

El indice de bebidas y alimentos aumentd un 0,1% en octubre. Asi, la tasa interanual se situa en el 1,3% (ver gréfico 6).

El indice de precios de los servicios médicos ha disminuido un 0,1% en octubre. La tasa de crecimiento interanual se sitta en el
2,9%.

El precio de la vivienda, medido por el indice S&P/Case Shiller 20-City Composite no desestacionalizado, registré en septiembre
una ligera subida, igual que el mes anterior, en términos intermensuales. El indice aumenté un 0,7% en septiembre respecto al
mes de agosto, y la subida interanual se sittia en el 13,28%.

Los precios de produccion para bienes terminados disminuyeron un 0,2% en octubre, tras el descenso del 0,1% en septiembre.
De este modo, la tasa interanual se sitla en un 0,3%, igual que el mes anterior.

Los precios para bienes intermedios y componentes disminuyeron un 0,4%, tras el aumento del 0,1% del mes anterior. La tasa
interanual queda en un -0,8%.

Por otro lado, el indice de materias primas disminuy6 un 0,9% en octubre, tras aumentar un 0,5% en septiembre. La tasa
interanual se situa en el -0,5% frente al 0,3% del mes anterior.

4

2375 PENNSYLVANIA AVE. NW ,
. . . . WASHINGTON D. C.
e-mail: washington@comercio.mineco.es 20037 - 1736
TEL.: (00/1-202) 728.23.68
FAX: (00/1-202) 466.73.85




OFICINA ECONOMICA Y
EMBAJADA COMERCIAL DE ESPANA

DE ESPANA WASHINGTON

Mercado de trabajo

Segun informé la Oficina de Estadisticas Laborales (Bureau of Labor Statistics, BLS) el viernes 6 de diciembre, en noviembre se
crearon 203.000 nuevos empleos y la tasa de desempleo disminuyé hasta el 7%.

La “Current Employment Survey” (CES) (encuesta elaborada a partir de entrevistas a 300.000 establecimientos, sin incluir los
sectores agricolas, autonomos y trabajo doméstico) refleja que en el mes de octubre se crearon 203.000 empleos no agricolas por
cuenta ajena. En los doce meses anteriores, la media de aumentos en el empleo en némina fue de 195.000 al mes, y las cifras de
septiembre y octubre se han revisado al alza en 8.000 empleos (conjuntamente).

El sector en el que se cred mas empleo en noviembre fue el de servicios profesionales, que cre6é 35.000 puestos de trabajo. Le
siguen el sector del transporte y almacenamiento, con 31.000 empleos, y el sector sanitario con 28.000 y manufacturas con 27.000.
El empleo en el gobierno federal se redujo en 7.000 puestos de trabajo en noviembre, y lleva 92.000 en los Gltimos 12 meses.

La remuneracion media por hora subi6 cuatro centavos hasta los 24,15$. El crecimiento de los Gltimos doce meses ha sido del 2%.
La duracién media de la jornada semanal en el sector privado se mantuvo en 34,5 horas.

Los datos de empleo y desempleo elaborados a partir de la encuesta “Current Population Survey” (CPS, realizada a 60.000 hogares
y similar a la EPA en Espafia) muestran que la tasa de desempleo se redujo en noviembre hasta el 7% y que el nimero de
desempleados también se redujo hasta los 10,9 millones. EI nimero de desempleados temporales se redujo en 377.000 personas,
hecho que refleja en gran medida la vuelta al trabajo de los empleados federales tras el fin del cierre del Gobierno Federal.

Por grupos, la tasa de desempleo para varones adultos, de 20 afios 0 mas, (6,7%), mujeres adultas (6,2%), j6venes hasta 19 afios
(20,8%), poblacién de raza blanca (6,2%), poblacidn de raza negra (12,5%), hispanos (8,7%) y asiaticos (5,3%) se redujo entre 1y
0,1 puntos porcentuales en noviembre.

El desempleo de larga duracién (mas de 27 semanas) se mantuvo sin cambios en los 4,1 millones, lo que representa el 37,3%
del total de desempleados. En los Ultimos doce meses, el nimero de desempleados de larga duracion se ha reducido en 718.000
personas.

La tasa de poblacion activa aument6 0,2 puntos porcentuales hasta situarse en el 63% (medida como el nimero de activos a partir
de 16 afios sobre el total de poblacién mayor de 16 afios), y la tasa de empleo, en el 58,6%, también aumentd durante el mes de
noviembre.

Los ultimos datos de productividad del trabajo, calculada como la produccion total dividida entre el nimero de empleados, indican
que ésta aumentd un 1,16% en tasa de variacion interanual durante el tercer trimestre de 2013.

En los datos de octubre por regiones, hechos publicos a mediados de noviembre, el Oeste sigue registrando la tasa mas elevada,
con un 7,8% de desempleo, y el Sur la mas baja, de un 6,9%. En términos intermensuales, ninguna regién experimenté cambios
significativos. En términos interanuales tres regiones han experimentado cambios significativos: el Oeste acumula una reduccion del
1,1%, y el Noreste y el Sur del 0,6%.
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El Departamento de Trabajo (Department of Labor) ha hecho publico el dltimo Unemployment Insurance Weekly Claims Report
del mes de noviembre. Durante la semana que finalizd el 30 de noviembre, la cifra preliminar y desestacionalizada de solicitudes
iniciales de seguro de desempleo (initial claims) fue 298.000, lo que supone un descenso de 23.000 desde la cifra revisada de la
semana anterior, 321.000. La media mavil de las Ultimas cuatro semanas se sitlia en 322.250, un ascenso de 10.750 respecto a la
media mévil revisada de la semana anterior, de 333.000.

La cifra preliminar y desestacionalizada de desempleo asegurado durante la semana que finaliz6 el 23 de noviembre fue 2.744.000,
un descenso de 21.000 respecto al nivel revisado de la semana anterior. La media movil de las cuatro ultimas semanas fue
2.796.500, un descenso de 32.500 respecto a la media revisada de la semana anterior con 2.829.000.

Cuentas publicas

Segun los Ultimos datos publicados en el Monthly Treasury Statement en el mes de octubre, el primero del afio fiscal 2014, se
registré un déficit de 91,5 millardos de délares, un 23,67% menos que en octubre del afio anterior. Los ingresos aumentaron un
7,9% y los gastos descendieron un 4,5% respecto al mismo mes del ejercicio anterior. La Oficina Presupuestaria del Congreso
estima que en Noviembre el déficit se habra situado en 140 millardos de délares, un 25% menos del registrado en el mismo
mes del afio anterior.

Segun el Tesoro estadounidense, la deuda del gobierno federal en manos del publico a 29 de noviembre de 2013 asciende
12.281,126 millardos de dolares. El volumen de deuda total emitida se sittia en los 17.217,15 millardos de dolares.

Balanza de pagos y deuda externa

Segun los ultimos datos trimestrales de Balanza de Pagos, publicados por la Oficina de Analisis Econdmico de los Estados Unidos
(Bureau of Economic Analysis, BEA), en el segundo trimestre del afio 2013 el déficit por cuenta corriente disminuyé hasta los
98,8 millardos de ddlares, tras los 104,9 millardos del primer trimestre (cifra revisada), un descenso del 5,7%. En porcentaje del PIB
el déficit ha pasado del 0,63% del primer trimestre al 0,59% del segundo trimestre de 2013.

El déficit en la balanza de bienes y servicios disminuy6 un 4% respecto al primer trimestre, hasta alcanzar los 117,7 millardos de
ddlares. Se produjo, con respecto al trimestre anterior, un aumento del superavit de la balanza de servicios y una disminucién del
déficit de la balanza comercial.

El déficit comercial pas6 de 179,4 millardos de délares en el primer trimestre (dato revisado) a 175,6 millardos en el segundo
trimestre de 2013, lo que supone un descenso del 2,1%. La balanza de servicios registr en el segundo trimestre de 2013 un
superavit de 57,8 millardos de dolares, un 1,8% mayor al del trimestre anterior, de 56,8 millardos.

Las exportaciones de bienes aumentaron un 1% respecto al primer trimestre y se situaron en 394,7 millardos de délares. Las
importaciones de bienes se mantuvieron sin cambios en el segundo trimestre de 2013, en los 570,3 millardos de délares.
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Las exportaciones de servicios aumentaron un 1,2% en términos intertrimestrales, situandose en 169,2 millardos de dolares en el
segundo trimestre de 2013. Las importaciones de servicios aumentaron hasta alcanzar los 111,3 millardos, un ascenso del 0,9%
respecto al primer trimestre de 2013.

El superavit en la balanza de rentas ha aumentado desde los 51 millardos de délares del primer trimestre hasta los 53 del
segundo, lo que supone un ascenso del 4,3%. La balanza de transferencias corrientes registro en el segundo trimestre de 2013
un déficit de 34,1 millardos, un 3,2% superior al del trimestre anterior.

Los datos de la balanza por cuenta de capital fueron cercanos a cero en el primer trimestre, tras entradas netas de capital de 7,7
millardos de délares en el cuarto trimestre de 2012. La cifra del cuarto trimestre refleja las entradas procedentes de compafiias de
seguros extranjeras por pérdidas a consecuencia del huracan Sandy.

Respecto a la cuenta financiera, las entradas netas han ascendido hasta los 73,1 millardos de ddlares, tras los 40,4 millardos del
primer trimestre de 2013 (cifra revisada), lo que supone un aumento del 80,9%.

Ademas, segun los Ultimos datos mensuales publicados por la Oficina de Analisis Econdémico de los Estados Unidos (Bureau of
Economics Analysis, BEA) en el mes de septiembre de 2013 se registré un déficit en la balanza de bienes y servicios de 41,77
millardos de ddlares, lo que representa un ascenso desde los 38,7 millardos (cifra revisada) de agosto.

El déficit en la balanza de bienes y servicios aumenté en 0,2 millardos en septiembre de 2013 respecto a los datos de septiembre de
2012, un 0,5% mas. Las exportaciones crecieron en 2 millardos, lo que supone un ascenso del 1,1%. Las importaciones
aumentaron 2,2 millardos de délares respecto al mismo mes del afio anterior, un ascenso del 1%.

El déficit comercial de septiembre de 2013 aumento respecto al registrado en septiembre de 2012 (4% mas) y se situa en los 61,2
millardos de dolares. La balanza de servicios registrd en septiembre un superavit de 19,5 millardos de ddlares, 2,2 millardos
superior (un 12,6% mas) al mismo mes del afio anterior.

Las exportaciones de bienes disminuyeron respecto a septiembre de 2012 (un 0,5% menos) y se situaron en 132,1 millardos de
délares. Las importaciones de bienes aumentaron en septiembre de 2013, situandose en 193,3 millardos de ddlares, un ascenso
del 0,9% respecto a hace doce meses.

Las exportaciones de servicios aumentaron en septiembre en 2,7 millardos respecto al mismo mes de 2012, situandose en los
56,7 millardos de délares, con un aumento del 5%. Las importaciones de servicios aumentaron 0,5 millardos de délares con
respecto a agosto de 2012 (15% mas), situdndose en los 37,3 millardos.

Segun los ultimos datos publicados por el Tesoro en la U.S. Gross External Debt Position la deuda externa a 30 de junio de 2013
asciende a 15.981 millardos de délares o un 95,9% del PIB. En desglose, 6.134 millardos corresponden a deuda externa publica y
9.846 millardos a deuda externa privada (59,07% del PIB).
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Régimen cambiario y condiciones monetarias y financieras

El tipo de cambio medio euro/ddlar para el mes de noviembre fue de 1,3491. Tras el tipo medio de octubre de 1,3648, el dolar se
ha apreciado un 1,14% respecto al euro durante el mes de noviembre. En el mes de noviembre, el dolar se ha apreciado
respecto al yuan un 0,17% y depreciado un 2,36% frente al yen (ver grafico 7 y tabla C).

El tipo de interés medio de las letras del Tesoro a tres meses en noviembre ha sido del 0,07%, dos centésimas méas que el mes
anterior. El tipo de interés de las letras a un afio se mantuvo en el 0,12%. Los tipos a mas largo plazo han subido; el tipo de interés
de los bonos a 10 afios ha subido hasta el 2,72% (frente al 2,62% del mes pasado), mientras que el tipo de interés de los bonos a
20 afios se ha escalado hasta el 3,5% (frente al 3,38% del mes pasado).

POLITICA ECONOMICA

Politica Fiscal

El proximo 13 de diciembre es la fecha limite que se fijé a la conferencia de miembros del Senado y de la Cdmara para llegar a un
acuerdo que permita asegurar la cobertura legal del presupuesto del afio fiscal 2014. Las ultimas informaciones apuntan a la
posibilidad de un acuerdo modesto y de caracter técnico, centrado en suavizar el impacto de los recortes autométicos de gasto,
cubriendo su financiacion con medidas como el aumento de las contribuciones de los empleados federales a su sistema de
pensiones.

El Departamento de Defensa tendria que aplicar un recorte adicional en su presupuesto de este afio de algo mas de 20 millardos de
ddlares, lo que se considera inasumible por parte de muchos republicanos. En la parte de gasto discrecional distinto al de defensa,
los niveles de gasto deberian quedar congelados respecto a los del ejercicio 2013, prolongando los recortes en areas como la
investigacion, la ayuda para alimentacién o la educacién, que los demdcratas quieren revertir, al menos parcialmente. Varios
congresistas demoécratas estan tratando de convencer a los republicanos de la Camara para que aprueben una prérroga al
complemento federal para la prestacién por desempleo, que se introdujo como media temporal durante la crisis. Los republicanos
estan apuntando a la mejora del mercado laboral para cuestionar la conveniencia de una nueva prérroga de esta medida.

Las cifras de los dos primeros meses del afio fiscal siguen mostrando un ritmo notable de reduccidn del déficit federal (mas del
20%), de manera que la urgencia por progresos adicionales en materia fiscal ha remitido como preocupacion politica. Con los
republicanos poco interesados en que el foco de la atencion politica se aleje de los problemas de la implementacion de la reforma
sanitaria a una nueva batalla fiscal, un hipotético arreglo en la linea comentada podria entenderse como una forma de hacer tablas
y prepararse ya para la contienda electoral de 2014.
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Politica Monetaria

La semana que viene se celebra la Ultima reunién del afio del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal, tras la que se
haran publicas las proyecciones macroeconomicas de sus miembros. Las opiniones estan divididas sobre la posibilidad de que se
decida ya en esta reunién iniciar la retirada gradual de los estimulos mediante adquisicién de activos hipotecarios y de deuda
publica en el mercado. Las actas de la reunion del 29 de octubre muestran un debate en el interior del comité sobre la mejor forma
para gestionar la politica de comunicacidn y evitar reacciones bruscas de los mercados financieros como las de mayo de 2013. El
problema fundamental es la vinculacion que hacen los participantes en el mercado del instrumento de las compras de activos y de
los tipos de interés. La Fed quiere separar estos dos instrumentos para que la reduccion y eventual desaparicion de las compras de
activos no se interpreten como un adelanto del momento en que comenzaran a subir los tipos de interés.

Posiblemente sea inevitable ligar ambos instrumentos. La Fed frata de mantener el efecto expansivo de unas expectativas
anormalmente bajas de tipos de interés y al mismo tiempo comenzar a retirar su politica ultra-expansiva para evitar tener que
reaccionar de manera agresiva si la economia y mercado de trabajo mejoran mas rapido de lo que se estima.
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ANEXO 2: Cuadros y tablas

a) Datos anuales

2001 2002, 2003 2004 2005] 2006 2007 2008| 2009 2010 2011} 2012
Posicion financiera neta
Stock de inversion exterior (directa + cartera, incluida deuda) mill USD| 6.308.681,00| 6.649.079,00] 7.638.086,00] 9.340.634,00] 11.961.552,00| 14.428.137,00| 18.399.676,00| 19.464.717,00| 18.487.042,00| 20.298.413,00| 21.132.370,00{ 20.760.100,00
Stock de inversion extranjera (directa + cartera, incluida deuda) |mill USD| 8.183.713,00] 8.693.710,00] 9.731.880,00]11.593.660,00| 13.893.701,00] 16.619.790,00| 20.195.681,00| 22.724.875,00| 20.883.468,00| 22.772.012,00| 25.162.620,00] 25.173.300,00
Posicion financiera neta mill USD| -1.875.032,00| -2.044.631,00| -2.093.794,00] -2.253.026,00| -1.932.149,00| -2.191.653,00| -1.796.005,00| -3.260.158,00| -2.396.426,00| -2.473.599,00| -4.156.502,00| -4.416.200,00
Cuota de mercado de las exportaciones mundiales
Bienes % 11,7768 10,6763 9,5541 8,8400 8,5907| 8,4700, 8,2014 7,9807| 8,4274 8,3799 8,1278 8,4445]
Senvicios % 17,6740 16,8499 15,2045 14,4738 14,1237 13,8939 13,5691 13,3688 14,0959 13,9451 13,9273 14,1203
Cuota total % 12,9178 11,8962 10,6542 9,9373 9,6544 9,4976 9,2524 9,0154 9,6396 9,4773] 9,2039] 9,5328
Deuda del sector privado no financiero
Deuda de las familias % PIB |Préstamos
Deuda de las sociedades no financieras % PIB |Préstamos + otros titulos distintos de las acciones
Deuda del sector privado no financiero % PIB |(suma de los anteriores)

Deuda del sector publico
Crédito neto al sector privado

Crédito neto concedido a las familias % PIB |(diferencia entre crédito concedido y amortizaciones)
Crédito neto concedido a las sociedades no financieras % PIB
Crédito neto al sector privado % PIB
Precio de la vivienda
indice Case-Shiller (U.S. National Index) indice 113,41 123,73 136,34 155,16 178,91 188,22 179,64 151,29 133,91 134,23 128,21 135,22
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b) Datos trimestrales

Contabilidad Nacional
PIB real Afios 2010 I 2011 2012 2013
PIB real (desestacionalizado) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 Q1 | @ | o | o4 | o1 | @ | o3 | o4 ot | @ | o3 | o4 Q1 Q2 Q3
Variacion interanual Variacion intertrimestral anualizada Variacion intertrimestral anualizada
Consumo privado % -0,60 -1,90 1,80 2,50] 2,50] 2,60 2,50 4,10 3,10] 1,00 1,70 2,00 2,40 1,50 1,60 1,80 2,30 1,80 1,40
Bienes duraderos % -4,90 -5,40 6,20 7,20 5,50 10,50 7,20 15,20 7,30 -2,30 5,40 13,90 11,50 -0,20 8,90 13,60 5,80 6,20 7,70
Bienes no duraderos % -1,20 -1,80 2,30 2,30 5,10 0,10 2,20 4,50 4,60 -0,30 -0,40 1,80 1,60 0,60 1,20 0,10 2,70 1,60 2,40
Servicios % 0,40 -1,40 1,00 1,90 1,20 2,30 1,90 2,30 2,00 1,90 1,80 0,30 1,30 2,10 0,60 0,60 1,50 1,20 0,00
Sector Publico: consumo e inversién bruta % 2,60 3,70] 0,60 -3,10 -3,10 2,80 -0,30 -4,40) -7,00 -0,80 -2,90) -2,20) -3,00 -0,70 3,90] -7,00] -4,20) -0,40 0,40
Federal % 7,20 6,10 4,50 -2,80 0,60 9,70 3,70 -4,10 -10,30 2,80 -4,30 -4,40 -4,20 -0,20 9,50 -14,80 -8,40 -1,60 -1,40
Defensa nacional % 7,50 6,00 3,00 -2,60 -3,70 7,30 7,20 -6,10 -14,30 8,30 2,60 -10,60 -7,10 -0,20 12,90 -22,10 -11,20 -0,60 -0,30
No defensa % 6,50 6,50 7,70 -3,10 10,10 14,60 -3,10 0,00 -1,70 -7,50 -17,40 10,20 1,80 -0,40 3,00 1,70 -3,60 -3,10 -3,10
Estatal y local % 0,00 2,20 -1,80 -3,40 -5,50 -1,40 -2,90 -4,60 -4,70 -3,20 -2,00 -0,70 -2,20 -1,00 0,30 -1,50 -1,30 0,40 1,70
Inversién Privada % -10,20| -24,80 13,70 5,20 19,80 14,60 16,40 -5,90] -5,30 12,50 5,90 33,90 6,10 0,70 6,60 1,30 4,70 9,20 16,70
Formacion Bruta de Capital Fijo % -7,10 -19,00 -0,20 6,60 -0,90 14,50 -1,00 7,60 -1,30 12,40 15,50 10,00 9,80 4,50 0,90} 14,00 -1,50 6,50 5,40
No residencial % -0,80 -18,10 0,70 8,60 2,10 12,30 7,70 9,20 -1,30 14,50 19,00 9,50 7,50 3,60 -1,80 13,20 -4,60 4,70 3,50
Infraestructuras % 6,40 -21,10 -15,60 2,70 -23,00 13,10 -2,20 9,30 -28,20 35,20 20,70 11,50 12,90 0,60 0,00 16,70 -25,70 17,60 13,80
Bienes de equipo y software % -4,30 -16,40 8,90 11,00 14,70 12,00 11,90 9,20 11,10 7,80 18,30 8,80 5,40 4,80 -2,60 11,80 1,60 3,30 0,00
Residencial % -23,90 -22,40 -3,70 -1,40 -11,40 23,10 -28,60 1,50 -1,40 4,10 1,40 12,10 20,50 8,50 13,50 17,60 12,50 14,20 13,00
Exportacién bienesy servicios % 6,10 -9,10 11,10 6,70 5,90 9,60 9,70 10,00 5,70 4,10 6,10 1,40 4,40 5,30 1,90 -2,80) -1,30 8,00 3,70
Bienes % 6,30 -12,00 14,30 7,20 9,90 11,90 9,00 11,20 5,70 3,70 6,20 6,00 4,00 7,00 1,10 -5,00 -2,80 9,40 5,40
Servicios % 5,60 -2,60 4,70 5,60 -2,20 4,50 11,10 7,40 5,80 5,10 6,10 -8,80 5,20 1,10 4,00 2,50 2,20 4,80 0,10
Importacion bienesy servicios % -2,70 -13,50 12,50 4,80 10,40 20,20 13,90 0,00} 4,30] 0,10} 4,70] 4,90] 3,10] 2,80 -0,60 -4,20) 0,60 6,90 2,70]
Bienes % -3,80 -15,60 14,90 5,20 12,20 24,70 14,10 1,10 5,20 -0,70 2,90 6,30 2,00 2,90 -1,20 -3,90 -0,20 7,50 2,70
Servicios % 3,60 -3,30 2,50 2,80 2,40 1,20 12,90 -5,00 -0,60 4,20 13,80 -1,70 9,00 2,30 2,60 -5,60 5,00 4,00 2,50
Contribuciones al crecimiento del PIB
Demanda. Interna PP | -1,08 -1,93 1,11 0,94 3,16 4,05 3,56 1,15 0,05 1,94 1,26 4,74] 1,90 1,42 2,72 0,04] 1,43 2,55 3,54
Demanda. Externa PP 0,73 -1,14) 1,29 0,87 -0,83 -1,81) -0,95) 1,24] 0,03 0,54 0,02 -0,64] 0,06 0,32 0,38 0,33 -0,28| -0,07| 0,07,
PIB % I -0,30] -3,10 2,40 1,80 2,30] 2,20 2,60 2,40 0,10} 2,50] 1,30 4,10] 2,00 1,30 3,10] 0,40] 1,10 2,50 3,60
Precios
Deflactor del consumo privado (Base 2005) % 3,30] 0,10 1,90 2,40] 1,80 0,60] 1,30 2,20| 3,20 3,60 2,30 1,10 2,50 0,70] 1,60 1,60 1,10 -0,10 2,00
Deflactor de la demanda interna (Base 2005) % 3,30] -0,20 1,60 2,50 2,10] 0,80] 1,30 2,30| 3,50 3,50] 2,30 0,60 2,70] 0,70 1,50 1,60 1,50 0,20 1,80
Deflactor del PIB (Base 2005) % 2,20 0,90 1,30 2,10] 1,50 1,70 2,00 2,10} 2,00 2,60 3,00} 0,40 2,00 1,60 2,70] 1,00 1,30 0,60 2,00
IPC % 3,80 -0,35 1,60 3,20]
Relacién real de intercambio* indice 91,81 98,91 97,11 95,77 96,89 97,90 97,80 96,32 94,02 94,81 93,37 93,24 94,23 95,74 95,53
PIB nominal millardos USD 14.291,50] 13.973,70] 14.498,90| 15.075,70] 14.270,30] 14.413,50| 14.576,00 14.735,90] 14.814,90] 15.003,60] 15.163,20] 15.321,00] 16.041,60] 16.160,40] 16.353,00] 16.420,30] 16.535,30} 16.661,00f 16.890,80
PIB nominal (crecimiento) % var. interanual 1,87] -2,22) 3,76 3,98 2,49 3,80 4,47 4,26 3,82 4,09 4,03 3,97 8,28 7,71 7,85 7,18| 3,08 3,10 3,29
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b) Datos trimestrales (cont.)

Afos 2010 I 2011 2012 2013
Ahorro de la economia 2008 2009 2010 2011 Q1 Q2 Q3 Q4 | o1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Tasa de ahorro de las familias % PIB 4,11] 4,00 4,08 3,65 3,54 4,30 4,14 3,66' 3,95 3,51 2,98 2,56 2,67 2,93 2,63] 3,45 3,04 3,38 3,72
Tasa de ahorro de las empresas % PIB 1,07] 3,37 4,49 4,73 5,20 4,78 5,10) 5,00' 4,37, 4,85 5,03| 5,65] 4,48 4,42 4,62 4,14 5,13] 3,79 5,06
Tasa de ahorro del sector publico % PIB -4,80] -9,30] -8,94 -8,28] -9,99] -9,91 -9,44 -9,24| -8,95] -9,21] -8,90] -8,48' -7,40| -7,47] -7,52 7,25 -6,55 -5,15 -6,44
Balanza de pagos 2008 2009 2010 2011 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Exportaciones de bienes millones USD 1.307.499| 1.069.491| 1.288.699| 1.497.389| 304.572| 315.954| 325.514| 342.659] 360.917| 372.160| 382.161| 382.167] 388.523| 394.114| 392.790| 389.846] 390.705| 394.747
Exportaciones de senicios millones USD 535.183| 505.547| 548.878| 607.656] 131.929] 135.180] 139.680| 142.088] 147.894| 151.839] 155.190| 151.037] 155.493| 157.554| 157.668| 159.590] 167.178| 169.210
Importaciones de bienes millones USD -2.137.608| -1.575.400| -1.934.555( -2.235.681] -457.404] -481.912] -493.336| -501.904| -542.276| -559.344| -562.778| -571.421] -582.821| -579.850| -566.943| -570.439] -570.162| -570.399|
Importaciones de senicios millones USD -403.413| -380.909| -403.048| -429.320] -98.740| -99.745| -102.971| -101.592] -103.761| -106.205| -109.395| -108.068] -109.559| -109.240| -108.359| -107.414] -110.354| -111.344
Saldo balanza comercial (%PIB) % PIB -5,81 -3,63] -4,45| -4,89 -4,28] -4,59 -4,60] -4,32] -4,88] -4,99| -4,76 -5,30 -4,84] -4,60]| -4,26 -4,40] -1,09 -1,05]
Saldo balanza bienes y senicios (%PIB) % PIB -4,89 -2,74] -3,44] -3,71 -3,35] -3,61] -3,59 -3,22] -3,69 -3,77| -3,55| -4,10| -3,70] -3,40]| -3,05 -3,13] -0,74 -0,71]
Saldo balanza de rentas (%PIB) % PIB 1,03] 0,92] 1,14 1,46 1,02] 1,19 1,25 1,08 1,41 1,50 1,54 1,68 1,18 1,29 1,14 1,28 0,31 0,32
Saldo balanza transferencias (%PIB) % PIB -0,88 -0,88| -0,94 -0,89 -0,98 -0,91] -0,95 -0,90] -0,95] -0,90 -0,84] -0,90] -0,82) -0,81 -0,84] -0,84] -0,20) -0,21]
Saldo balanza capital (% PIB) % PIB 0,04 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,02) -0,01] 0,00] 0,00 -0,01] -0,01 0,18| 0,00
Capacidad / necesidad de financiacién % PIB -4,70] -2,70] -3,24 -3,14 -3,31 -3,33] -3,29 -3,04 -3,23] -3,20] -2,86] -3,33} -3,85| -2,93 -2,76 -2,51 -0,63
Mercado de trabajo** 2008 2009 2010 2011 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Poblacion activa*** millones 154,67 153,14 153,89 153,62 153,60 154,15 153,96 153,87 153,28, 153,51 153,68 153,96 154,66 154,85 155,51 155,47, 155,40 155,58 155,61
Ocupados*** millones 144,06 139,88 139,06 139,87 138,72 139,28 139,21 139,07, 139,59 139,60 139,77, 140,57 141,91 142,19 143,31 143,33 143,37 143,85 144,25
Parados*** millones 10,69 14,27, 14,83 13,75 14,88 14,87 14,74 14,80 13,69 13,92 13,91 13,39 12,75 12,66 12,20 12,17, 12,04 11,73 11,36
Tasa actividad % 66,00 65,40 64,70 64,10 64,80 64,90 64,70 64,50 64,20 64,10 64,10 64,00 63,80 63,70 63,60 63,70 63,50 63,40 63,30
Tasa de paro % 5,80 9,30} 9,60 8,90 9,70] 9,60 9,60 9,60 9,00 9,10} 9,10} 8,70 8,20] 8,20 7,80] 7,70] 7,70| 7,50] 7,30
Afiliados a la Seguridad Social millones
Ocupados Contabilidad Nacional millones
Crecimiento de la remuneracién por asalariado % var. interanual -0,90 -4,44] -0,37| 1,21 -1,97| -0,37] 0,12 0,79 1,15 0,98 1,39 1,41 1,63] 1,67| 1,69 1,72] 1,54] 2,27 1,77]
Crecimiento de la productividad por ocupado (CN)**** | % var. interanual 1,19 0,95 1,84 0,72 3,95 3,28 2,89 1,84 1,19 1,65 1,15] 0,88 14,76 14,19 13,86 13,41 0,29 0,46 1,17|
Coste laboral unitario % var. interanual -2,09 -5,39 -2,20] 0,49 -5,93] -3,65 -2,77 -1,05| -0,04 -0,67] 0,25 0,53 -13,13] -12,51 -12,17 -11,69| 1,25 1,81 0,61}
Sector Publico 2008 2009 2010 2011 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Ingresos % PIB 28,59 26,76 27,03 27,20 26,94 26,80 27,15 27,22 27,43 27,35 26,95 26,93 26,70 26,71 26,27 26,47 27,93 29,10 27,50
Impuestos % PIB 19,41 17,42 18,00 18,99 17,80 17,73 18,12 18,33 19,13] 19,11 18,80 18,85 18,83 18,85 18,62 18,76 19,25 19,25 18,98
Gastos % PIB 35,15 38,73 38,40 37,43 38,77 38,73 38,19 37,91 37,64 37,97 37,13 36,81 35,05 34,99 34,62 34,73 34,01 34,85 34,54
Pagos por intereses % PIB 2,80 2,57 2,67 2,88 2,58 2,71 2,65 2,72 2,81 3,10} 2,83 2,77 2,61 2,86 2,45 2,71 2,40 3,90} 3,74
Saldo % PIB -6,56 -11,97| -11,37 -10,23 -11,83 -11,93 -11,04 -10,69| -10,21 -10,61 -10,18 -9,88) -8,35| -8,28] -8,35 -8, 26 -6,08 -5,75| -7,04
Deuda total emitida % PIB 74,87 88,32 96,55 100,98 89,46 91,26 92,85 95,05 95,98 95,54 97,46 99,36 97,14 98,12 100,48 100,08 101,43 100,46 99,10
Deuda en manos del publico % PIB 44,57, 56,04 64,64 69,30 58,06 59,68| 61,78 63,64 64,92 64,89 66,73| 68,19 67,62 68,34 70,80 70,53] 72,07 71,43 70,90)

* Los datos provienen de International Merchandise Trade Statistics Section (IMTSS) de la United Nations Statistics Division (UNSD).

** En EEUU. no existen datos de paro registrado, ni de ocupados seguin Contabilidad Nacional. Los datos de afiliacion a la Seguridad Social no son relevantes ya que se trata de un registro de identificacion general. Fuente: Household Survey del Bureau of Labor Statistics.
** Los datos anuales son los del tltimo trimestre del afio referido.

*=+ Se ha considerado el dato de ocupados, que engloba tiempo completo y parcial.
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c¢) Datos mensuales

Afios 2012 2013
2008 2009 2010 2011 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov

Precios var. interan.
IPC % 3,80 -0,40] 1,60} 3,20] 2,90 2,90 2,70 2,30} 1,70] 1,70} 1,40} 1,70} 2,00} 2,20 1,80} 1,70} 1,60] 2,00} 1,50} 1,10} 1,40} 1,80} 2,00] 1,50} 1,20} 1,00}
IPC subyacente

IPC menos energia y alimentos % 2,30 1,70 1,00 1,70] 2,30 2,20 2,30 2,30 2,30 2,20 2,10 1,90 2,00 2,00 1,90 1,90] 1,90 2,00 1,90 1,70 1,70 1,60) 1,70 1,80 1,70 1,70

Bebidas y alimentos % 5,40} 1,90} 0,80] 3,60 4,40 3,90 3,30 3,10} 2,80] 2,70] 2,30] 2,00 1,60} 1,70} 1,80} 1,80} 1,60) 1,60} 1,50} 1,50} 1,40} 1,40} 1,40] 1,40} 1,40} 1,30}

Energia % 13,90|  -18,40] 9,50 15,40] 6,10] 7,00 4,60 0,90 -3,90 -3,90] -5,00] -0,60] 2,30} 4,00 0,30] 0,50 -1,00| 2,30} -1,60] -4,30] -1,00] 3,20] 4,70 -0,10] -3,10] -4,80
indice de precios de produccién % 6,30} -2,60] 4,20] 6,00 4,10] 3,30 2,80 1,90} 0,70] 0,70] 0,50] 2,00 2,10} 2,30 1,50} 1,30} 1,40] 1,70} 1,10} 0,60] 1,70} 2,50) 2,10] 1,40} 0,30 0,30]
Opinion
indice confianza empresarial

Leading Index* indice 100,95 101,78 109,87| 113,53 94,60 95,30 9560 9550 9580 95,60 9580 9570] 95,90 96,00 95,80 93,90 94,10 94,80 94,70 95,00 95,20 95,30 96,00 96,60 97,10 97,50
indice PMI industrial

Manufacturing PMI indice 45,52 46,28 57,31 55,30] 54,10 52,40 53,40 54,80 53,50 49,70 49,80 49,60 51,50} 51,70 49,50 50,70 53,10) 54,20 51,30 50,70 49,00 50,90) 55,40) 55,70 56,20] 56,40 57,30
indice PMI senicios

NMI (Non-Manufacturing Index) indice 47,33 46,29 54,04 54,508 56,80] 57,30 56,00 53,50| 53,70 52,10 52,60 53,70| 55,10 54,20 54,70 56,10 55,20 56,00 54,40 53,10 53,70 52,20 56,00 58,60 54,40 55,40 53,90
indice de confianza del consumidor

Consumer Confidence indice 57,80 45,26 54,55| 58,091 61,50 71,60 69,50 68,70 64,90 62,00 6590 60,60 68,40 72,20 73,70 65,10 58,40 68,00 61,90 68,10 76,20 81,40 81,00 81,50 80,20 71,20 70,40

Consumer Sentiment indice 63,80 66,26 72,08 67,38] 75,001 7530 76,20 76,40 79,30 73,20 72,30 74,30 78,30 82,60 82,70 72,90] 73,80) 77,60 78,60 76,40 84,50 84,10 85,10) 82,10 77,50] 73,20 75,10
Actividad y demanda
indice produccién industrial

Base 2007 indice 96,29 85,55 90,07 93,75 96,59 97,05 96,41 97,18 97,28 97,41] 98,04] 96,63 97,03 96,58 97,51 98,09 98,62 99,04] 99,48 98,75 98,67 99,05 98,95 99,36] 100,04 99,98
Pedidos industriales

Pedidos nuevos bienes duraderos millardos USD| 2.582,09] 1.877,61| 2.167,22| 197,13] 212,06 223,58 215,28 214,83 217,86 221,38 230,73| 198,69 218,20| 219,30| 220,94 228,74] 219,68| 228,83 21541 222,56 23516 244,38] 224,62 22516 233,41] 233,24
Pedidos senicios

NMI New Orders Index indice 46,97| 48,03 56,83 56,34 59,40 61,20 58,80 53,30 55,50| 53,30] 54,30 53,70| 57,70 54,80 58,10 59,30 54,40 58,20 54,60 53,10 53,70 50,80 57,70| 60,50 59,60 56,80 56,40
Ventas minoristas millardos USD| 4.403,00] 4.132,53| 4.398,80] 390,77] 403,51| 404,69 419,60 398,51| 424,01| 405,82 401,99| 408,25 412,71| 411,99 413,58 416,101 41580| 420,55 418,22 418,84 421,02| 423,65 42547 426,34] 425,88] 428,09
Ventas de automoviles miles 4.496,50[ 3.594,00| 3.879,80| 355,07] 418,44| 445,19| 433,52 421,82 413,29 433,36 424,10 447,90| 443,6| 43570 471,00 470,00f 473,50 461,90| 448,60 427,50| 440,80 476,20| 459,30| 460,00 436,70| 441,90| 464,80]
Ventas de viviendas

Ventas de vivienda existente** millones uds. 4,11 4,34 4,19 4,27 4,63] 4,60 4,47 4,62 4,62 4,37, 4,47 4,82 4,75 4,76 4,99 4,90] 4,94 4,98 4,94 4,97] 5,14] 5,06 5,39 5,39 5,29 5,12

Ventas de vivienda nueva miles uds 491,001 374,001 323,00 306,00 23,00 30,00] 34,00 34,00 3500f 34,001 34,00 31,00 30,00 29,00 29,00 27,00 32,00 36,00 41,00] 43,00 41,00 43,00 33,00 30,00 27,00 35,00

Viviendas comenzadas indice 79,70 94,84 89,48 90,34] 97,001 97,40 101,10} 95,50| 100,70 99,30] 101,70] 99,20 99,60 104,60 106,40 101,30} 105,20 104,10} 105,70 100,20] 111,30 110,90| 109,50 107,60 102,70] 102,10

Permisos de construccion miles uds. 882,50 565,50] 592,90 50,84] 46,30 51,90 67,40 62,50 75,40 73,80 72,20 77,70 71,70] 75,3 66,5 65,1] 63,7, 66 75,8 90,5 94,9 83,9 88,1 85,2 81,3 89,9
Parados***

Var interanual n® parados % 26,30 59,73 4,42 -7,21] -830] -6,90] -7,00] -9,40 -8,40| -9,10 -8,00] -9,90] -13,30 -11,20] -9,30] -6,50} -3,30] -6,00] -7,40] -6,90] -7,40] -7,30] -9,70] -9,30] -6,80]
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c) Datos mensuales (cont.)

Afios 2012 2013
2008 2009 2010 2011 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun | Jul Ago Sep Oct Nov

Monetarios y financieros

Tipo de intervencion del Banco Central**** % 1,979 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125/ 0,125/ 0,125/ 0,125 0,125 0,125 0,125/ 0,125| 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125
Tipos de la deuda pablica
Bono del Tesoro a 3 meses % 1,4000] 0,1500]  0,1400] 0,050] 0,0300| 0,0900| 0,0800] 0,0800] 0,0900f 0,0900| 0,1000| 0,1100| 0,1100] 0,1100, 0,0900| 0,0700| 0,0700f 0,1000] 0,0900] 0,0600] 0,0400f 0,0500f 0,0400f 0,0400] 0,0200] 0,0500| 0,0700}
Bono del Tesoro a 1 afio % 1,8300] 0,4700] 0,3200] 0,180] 0,1200| 0,1600| 0,1900] 0,1800] 0,1900f 0,1900| 0,1900| 0,1800| 0,1800] 0,1800 0,1800| 0,1600| 0,1500f 0,1600| 0,1500] 0,1200] 0,1200f 0,1400f 0,1200f 0,1300] 0,1000] 0,1200 0,1200}
Bono del Tesoro a 10 afios % 3,6600] 3,2600]  3,2200) 1,780 1,9700] 1,9700| 2,1700f 2,0500f 1,8000| 1,6200] 1,5300| 1,6800f 1,8100| 1,8100f 1,6500] 1,7200] 1,9100f 1,9800| 1,9600f 1,7600] 1,9300] 2,3000] 2,5800| 2,7400| 2,6600{ 2,6200| 2,7200
Bono del Tesoro a 20 afios % 4,3600[ 4,1100f 4,0300] 3,620] 2,7000| 2,7500| 2,9400] 2,8200] 2,5300| 2,3100| 2,2200| 2,4000| 2,4900] 2,5100] 12,3900 2,4700| 2,6800f 2,7800| 2,7800] 2,5500] 2,7300f 3,0700| 3,3100] 3,4900] 3,4100| 3,3800] 3,5000}
indice de la bolsa**
S&P 5000 nivel 1.220,04| 948,05| 1.139,97| 1.269,25|1.300,58]|1.352,49]1.389,24|1.386,43|1.341,27|1.323,48| 1.359,78| 1.403,44| 1.417,26] 1.409,46| 1.466,47| 1.466,47| 1.501,96| 1.541,46| 1.553,69| 1.582,24] 1622,56| 161541| 1707,14| 1653,08| 168155 1767,9] 180509
Tipo de cambio
USDIJPY nivel 103,3900 93,6800 87,7800 79,7000] 76,9640| 78,4700| 82,4659 81,2524| 79,6668| 79,3152| 78,9348 78,6909 78,1353 79,0132| 81,0305 83,7905| 89,0581| 93,0016| 94,7700 97,7582| 100,9186 97,2350| 99,6727] 97,8123| 99,2100(97,7700| 100,0737|
EUR/USD nivel 1,4726] 11,3935 11,3261 1,3931)] 1,2910| 1,3238| 1,3208| 1,3160| 1,2806| 1,2541| 1,2278] 1,2406| 1,2885( 1,2974] 1,2837| 1,3119] 1,3304| 1,3347| 1,2953| 11,3025 1,2983] 1,3197| 1,3088| 1,3314| 1,3364| 1,3646| 1,3491
USD/CNY nivel 6,9477) 6,8307 6,7696 6,4630] 6,3172| 6,2997| 6,3125| 6,3043| 6,3242| 6,3633| 6,3717] 6,3593| 6,3200| 6,2627| 6,2338] 6,2328] 6,2215| 6,2323| 6,2154] 6,1861] 6,1416] 6,1342| 6,1343| 6,1213| 6,1198| 6,1032| 6,0929
USD/CAD nivel 1,0660] 11,1414 11,0298 0,9887] 1,0130| 0,9967| 0,9938| 0,9928 1,0097| 1,0280| 1,0142] 0,9924| 0,9783| 0,9872| 0,9970] 0,9898 0,9921| 1,0098 1,0244] 1,0187] 1,0196] 1,0314] 1,0402| 1,0407| 1,0342| 1,0363] 1,0486
USD/MXP nivel 11,1430] 13,4980| 12,6240| 12,4270 13,3829| 12,7833| 12,7523| 13,0559] 13,6199 13,9193| 13,3638| 13,1793] 12,9235] 12,8976] 13,0639| 12,8651| 12,6964 12,7249 12,5000] 12,2061] 12,2993] 12,9636 12,7615{ 12,9120] 13,0553|12,9916] 13,0597

* A partir de diciembre de 2011 The Conference Board,, institucién que elabora el indice, introdujo una nueva metodologia. Por lo tanto, los datos anteriores no son comparables.
** Milones de unidades segun tasa anual desestacionalizada.

** | os datos provienen de la encuesta Household Survey del Bureau of Labor Statistics , ya que en EEUU. no se publi

**+ Se ha calculado la media anual ponderada de los tipos de referencia fijados Federal Open Market Committee de la Fe

*#++ Se ha calculado la media anual y mensual del indice.
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