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RESUMEN:

e La inflacién interanual se mantiene en mayo en el 6,5%, en el limite maximo de inflacién fijado por el gobierno
(4,5% +/- 2%).

+ La bhalanza comercial en mayo ha tenido el menor superdvit para este mes desde el afio 2002, registrando 758
millones de ddlares, un 74,4% menor que en mayo del afio anterior.

+ El mes de mayo registra la mayor inversion brasilefia directa mensual en el exterior de la historia, segun la serie
analizada (1995-2013), sumando 6.972 millones de délares.

e Se recortan las perspectivas de crecimiento para 2013 al 2,46% y al 3,1% para 2014. Con respecto al tipo de
cambio, se elevan las previsiones de cierre para 2013 a 2,13 reales por délar y en 2,20 reales por ddlar al final de
2014,

o Como respuesta a las manifestaciones que estan ocurriendo, la presidenta de la Republica, Dilma Rousseff, se
reunié con gobernadores y alcaldes y lanz6 un pacto en los &mbitos de educacion, salud, transporte, politica y
control fiscal. Ademas se estan produciendo congelaciones de peajes de infraestructuras en concesion.

e Brasil se posiciona como el primer destino de las inversiones espafiolas en el exterior, en términos de stock a
finales de 2011, con 65.266 millones de euros y un 17,6% del total invertido. Su crecimiento, del 25,1% en 2011,
dobla al crecimiento medio de las inversiones espafiolas en Latinoamérica, estimado en un 11,4%.

e Espafia ha aumentado sus exportaciones a Brasil en un 28,3% en el periodo acumulado enero-mayo de 2013,
con respecto al mismo periodo de 2012. Tiene una participacion del 2,19% de todas las importaciones recibidas por
Brasil en mayo y es el segundo exportador significativo a Brasil con mayor crecimiento, tras Arabia Saudi.

EVOLUCION ECONOMICA

Principales magnitudes

Como se analizd en la anterior nota, el crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2013 con respecto al tltimo trimestre de
2012 ha sido del 0,6%. Este dato, inferior a las previsiones, ha provocado diferentes efectos en varias variables de la economia
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brasilefia, como la tasa de interés de referencia, el tipo de cambio o la bolsa. El crecimiento interanual de Brasil, en el primer
trimestre fue de 1,2%, algo superior al 0,9% registrado en diciembre de 2012.

En valores corrientes, el PIB de Brasil alcanzo, en el primer trimestre de 2013, 1.110,4 mil millones de reales, de los cuales, 170 mil
millones de reales formaban parte de los impuestos sobre los productos, y 940,4 mil millones del valor agregado. La participacién de
cada sector en el valor aportado al PIB del primer trimestre fue: agropecuaria, 59,7 mil millones de reales; industria, 230,2 mil
millones de reales y servicios, 650,5 millones de reales.

Por el lado de la oferta, en comparacion con el Ultimo trimestre de 2012, destacd positivamente el aumento del sector
agropecuario, con un crecimiento del 9,7%. También hubo un leve aumento en los servicios, del 0,5%. La parte negativa fue la
industria, que cay6 un 0,3%. La caida de la industria se debi6 fundamentalmente a la mineria extractiva, con una caida del 2,1%.
Construccién civil, electricidad y gas, agua, saneamiento y limpieza urbana registraron una variacién negativa del 0,1%. La industria
de transformacion logro salvarse de los indices negativos, con una variacién positiva del 0,3%. Dentro de los servicios, destaca el
crecimiento de las actividades de Administracién, salud y educacién publica (0,8%), Actividades inmobiliarias y de alquiler (0,7%),
Comercio (0,6%) y Servicios de Informacion (0,3%). La actividad de Intermediacion financiera y seguros permanecio practicamente
estable en relacion al trimestre anterior (0,1%). Como punto negativo, las partidas de Otros servicios y Transporte, almacenaje y
correos presentaron caidas del 0,5% y 0,9% respectivamente.

Desde el punto de vista de la demanda, el Consumo de las Familias y el Consumo de la Administracion Publica permanecieron
estables en relacién al cuarto trimestre de 2012 (0,1% y 0% respectivamente). La nota positiva fue para la Formacién Bruta de
Capital Fijo, con un crecimiento del 4,6%. En lo que se refiere al sector externo, las importaciones de bienes y servicios crecieron un
6,3%, mientras que la caida de las Exportaciones de bienes y servicios fue del 6,4%.

Precios

Segun el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE), la tasa de inflacion en el mes de mayo presenté una variacién del
0,37%, 0,18 puntos porcentuales por debajo de la registrada en abril y ligeramente superior (0,01 p.p.) a la de mayo de 2012. Con
todo, la tasa de inflacién interanual se sitlia en 6,5%, al borde del limite maximo del sistema de metas de inflacién marcado por el
gobierno, que plantea una inflacion de 4,5%, con dos puntos porcentuales de margen. En cualquier caso, este techo se marca para
el afio completo, por lo que seréa preciso esperar a la evolucion de la inflacion a fin de afio.

Segun el IBGE, la inflacién de mayo estuvo presionada por la subida de los precios de las partidas “salud y cuidados personales”,
“vestuario” y “vivienda”. Por su parte, debido a las manifestaciones ocurridas en Brasil en contra la subida del precio del transporte
publico, el precio de los transportes cayo un 0,25%, siendo la mayor bajada la de la ciudad de Fortaleza, al nordeste de Brasil.

Por ciudades, Recife la ciudad con un mayor indice inflacionario en mayo (0,74%), en comparacién con Belém, que ha sido la que
menos presion ha tenido en los precios (-0,16%).

2

SES - Av. Das Nagoes
Quadra 811, Lote 44

CEP: 70429-900 Brasilia DF
Brasil

TEL: (+55) (61) 3242-9394
FAX: (+55) (61) 3242-0899
brasilia@comercio.mineco.es



mailto:brasilia@comercio.mineco.es

@ OFICINA ECONOMICA Y
e TN

mw‘ EMBAJADA COMERCIAL DE ESPANA
) "'"-' DE ESPANA BRASILIA

Mercado de trabajo

Segun la Encuesta Mensual de Empleo (PME, por sus siglas en portugués) que divulga el Instituto Brasilefio de Geografia y
Estadistica - IBGE -, la tasa de desempleo en mayo se situé en 5,8% manteniéndose estable, tanto en relacién con abril como en
relacidén con mayo de 2012.

El ingreso medio real por trabajador para febrero fue estimado en 1.863,6 reales brasilefios, lo que significa una ligera reduccién en
comparacién al mes pasado, cuando el rendimiento medio real fue de 1.869,87 reales.

Cuentas publicas

Segun el Banco Central de Brasil, en abril el sector publico registrd un superavit primario de 10.337 millones de reales,
mejorando la cifra del mes anterior (3.500 millones en marzo de 2013), pero menor en comparacién con el mismo dato de 2012 y
2011, cuando el superavit fue de 14.240 y 18.052 millones, respectivamente. Desagregado por instituciones, el Gobierno Central
sumé un superavit de 7.065 millones de reales, por su parte los gobiernos regionales obtuvieron un superavit de 3.414 millones de
reales y las empresas estatales cerraron el mes con un déficit de 141 millones de reales.

En lo que llevamos de afio, el superavit primario acumula 41.058 mil millones de reales, una cifra muy inferior a la registrada en el
mismo periodo en los afos anteriores. En 2012, en el acumulado hasta abril, se habia registrado un superavit de 60.212 millones de
reales, un 4,33% del PIB; y en 2011, 57.314 millones de reales, un 4,43% del PIB. La cifra del acumulado en estos primeros cuatro
meses del afio 2013 supone el 2,7% del PIB.

Los intereses nominales de la deuda sumaron 18.017 millones de reales en abril, aproximadamente 1.300 millones de reales
menos que en marzo y en linea con los resultados de abril de los afios anteriores (17.224 millones en 2012 y 19.641 millones en
2011). En lo que llevamos de afio (enero-abril), los intereses nominales acumulan 80.276 millones de reales (5,28% del PIB), 0,2
puntos porcentuales menos que lo registrado en el mismo periodo del afio pasado. En el acumulado interanual se alcanzé la suma
de 217.947 millones de reales en intereses nominales, lo que supone el 4,8% del PIB, cifra similar a la de afios anteriores.

Respecto al saldo nominal, que incluye el superavit primario y los intereses nominales, fue deficitario en 7.679 millones de reales
en abril, el déficit mayor de los Ultimos afios en esta fecha. En 2011 el déficit nominal en abril fue de 1.588 millones de reales; y en
2012 de 2.984 millones de reales. El déficit nominal suma 39.218 millones de reales (2,58% del PIB) en los cuatro primeros meses
de 2013. En 2012 esta cifra fue de 15.979 millones de reales (1,15% del PIB) y en 2011, 21.271 millones de reales (1,64% del PIB).
En el acumulado interanual, el saldo nominal es deficitario por 132.151 millones de reales, un 2,92% del PIB.

La deuda neta del sector publico, o deuda publica, llegd en abril a los 1.602,8 mil millones de reales, el 35,4% del PIB, en linea con
lo registrado en los anteriores meses. Contribuyeron a este crecimiento los intereses nominales y la revalorizacion del tipo de
cambio. La deuda bruta total del sector publico, incluyendo gobierno central, estados y municipios, sumé 2.682,1 mil millones de
reales (59,2% del PIB), manteniéndose préacticamente estable con respecto a meses anteriores.
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Balanza de pagos

Segun los datos provisionales del Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio Exterior (MDIC), en mayo las exportaciones
alcanzaron un valor de 21.822 millones de délares, registrando una media diaria record de 1.039 millones de ddlares, lo que supone
un 10,8% mas que en abril.

De los productos basicos, el crecimiento en las exportaciones se explica en el aumento de las ventas de, entre otros, mineral de
manganeso (+175,3%, por un valor de 40,5 millones de dolares este mes), maiz en grano (+83,8%, 78,3M$), mineral de aluminio
(+14,3%, 29,6M$) o tabaco en hoja (+11,5%, 331,1M$). En cuanto a los semifacturados, destacan las caidas en la venta de aceite
de soja en bruto (-62,9%, 128,5M$), hierro fundido (-62,3%, 41,5M$) o goma sintética/artificial (-41,2%, 20,8M$). En lo que respecta
a los bienes manufacturados, la caida se debi¢ principalmente a las exportaciones de aceites combustibles (-40,2%, 323,9M$),
compuestos de funciones nitrogenadas (-38,1%, 51,1M$), laminados planos (-34,7%, 133,7M$) o maquinaria para movimiento de
tierras (-32%, 148,3M$).

Sin embargo, sobre mayo de 2012, las exportaciones registraron una caida del 1,5%, segun la media diaria. EI mes de mayo,
comparado con el mismo mes del afio pasado, presentd crecimiento en las ventas de productos basicos (+1,7%), y caidas en la
exportacién de productos semifacturados (-13,5%) y manufacturados (-0,9%).

Por bloques econémicos compradores, en comparacion con mayo de 2012, destaca la caida de ventas a Europa Oriental, Africa y
América Latina y Caribe (sin contar Mercosur), que han caido un 34,8%, 23,8% y 18,5% respectivamente, segln la media diaria.
Han aumentado en gran medida sus compras China (+10,6%) y Mercosur (+10,7%, especialmente Argentina).

Con respecto a Espafia, Brasil exportd en mayo por valor de 282,5 millones de dolares, un 11% menos que en 2012, lo que hace
que Espana caiga en el ranking de destinos de las exportaciones brasilefias del puesto 13 al puesto 16. En el acumulado anual
enero-mayo, estas exportaciones han caido un 11,30%, de 1.637 millones acumulados en 2012, a 1.452 millones de délares
registrados entre enero y mayo de 2013

En cuanto a las importaciones, en mayo alcanzaron un valor de 21.064 millones de dolares, con una media diaria de 1.003
millones de délares, una vez mas, numeros record para el mes de mayo. Sobre el mismo periodo del afio anterior, las importaciones
crecieron un 9%. Sobre abril de 2013, aumentaron un 2% segun la media diaria.

En mayo, el aumento de las importaciones fue causado por las adquisiciones de bienes de consumo (+0,5%, donde destaca la
compra de productos de tocador (+39,5%) y productos alimentarios (+25,3%); de las importaciones de materias primas y productos
intermedios (+9,8%, destacando el aumento en las importaciones de materias primas para la agricultura (+39,5%) y alimentos para
animales (+37,2%) y combustibles y lubricantes (+29,4%). Por otro lado, cayeron las compras de bienes de capital (-0,9%).

Por bloques econdmicos, con respecto a mayo de 2012, destaca la variacién positiva de Oriente Medio como proveedor (+68,9%),
América Latina y Caribe, sin contar Mercosur (+20,2%) y la Unién Europea (+10,7%). Por el otro lado, han caido las importaciones
procedentes de Europa Oriental y Asia, a pesar de que China aumenté sus ventas a Brasil en un 4,1%, segun la media diaria.

En lo que corresponde a Espafia, en mayo Brasil importé por valor de 461 millones de dolares, un 52,5% mas que en el mismo mes
de 2012. Esto supone una participacion del 2,19% del total de las importaciones recibidas en Brasil en el mes analizado. En el
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acumulado hasta mayo, Brasil ha comprado a Espafia por valor de 1.726 millones de ddlares, un 28,32% mas que en el acumulado
en 2012, situdndonos como el 13° pais proveedor de Brasil y el 4° de Europa, solo por detras de Alemania, ltalia y Francia. En
cuanto al crecimiento en el acumulado enero-mayo, Espafia registra, de entre los exportadores méas significativos’, el segundo
mayor crecimiento, después de Arabia Saudi.

La balanza comercial en mayo obtuvo un superavit de 758 millones de ddlares, un 74,4% menor que el registrado en mayo del afio
anterior, y el mas bajo para un mes de mayo desde 2002, cuando el superavit fue de 378 millones de dolares.

En mayo, la balanza de servicios registro un déficit de 4.380 millones de ddlares, el déficit mas alto de los ultimos 8 meses.
Respecto a mayo de 2012, el déficit es un 20% mayor.

En cuanto a la balanza de rentas, en mayo sumé un déficit de 2.962 millones de délares, en linea con el registrado en mayo de
2012, cuando Brasil el déficit fue de 2.988 millones de dolares.

Con todo, en mayo, la balanza por cuenta corriente presenté un déficit de 6.420 millones de délares, casi 2.000 millones menos
que el déficit por cuenta corriente del mes anterior (8.318 millones de reales), pero por encima del registrado en mayo de 2012,
cuando el déficit fue de 3.422 millones de reales.

En cuanto a la cuenta de capital y financiera, en mayo, la entrada de Inversién Extranjera Directa (IED) cay6 con respecto a abril,
registrando una inversion de 3.880 millones de ddlares. En mayo de 2012 la |ED fue de 3.716 millones de délares. Por su parte, la
inversion brasilefia en el exterior fue de 6.972 millones de ddlares, la mayor inversién directa brasilefia mensual de la serie del
Banco Central (iniciada en 1995).

Crédito al sector privado

En el mes de abril (datos provisionales), el crédito al sector privado aumenté un 0,7% sobre el mes de marzo. En abril, el total de
los créditos (tanto libres como direccionados por entes publicos) sumaron 2.452,7 mil millones de reales, de los cuales, 1.124,2 mil
millones se destinaron a personas fisicas y 1.328,5 a personas juridicas.

Los tipos de interés en las operaciones para particulares y empresas (tomando como referencia los créditos libres, no
direccionados) se han mantenido constantes, con leves variaciones. En abril, el margen o spread bancario para personas juridicas
subi6 0,3 p.p. sobre abril, situandose en 11,2. En cuanto al spread para las personas fisicas, se mantuvo constante, sin variacion,
en 25,5 puntos porcentuales.

Régimen cambiario y condiciones monetarias y financieras

La publicacion de los decepcionantes datos de PIB brasilefio, ocurrida el 29 de mayo, junto con las acciones y declaraciones de la
Reserva Federal americana, el real se ha hundido a niveles de 2009. Para intentar frenarlo, el Gobierno de Rousseff actu6 en el
mercado de cambio, con varias intervenciones del Banco Central. Ademas se crearon incentivos para aumentar la entrada de
ddlares en el pais como la reduccion de impuesto de operaciones financieras (IOF) para extranjeros, por ejemplo. Estas acciones no
han podido evitar la devaluacién del real brasilefio, aunque quizas hayan ayudado a frenarla.

! Paises con mas de 1.000 millones de délares importados en el periodo enero-mayo 2013.
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Segun los analistas, la situacion actual pasara de ser una situacion coyuntural para convertirse en estructural. Claro ejemplo ha sido
la modificacién de las previsiones de mercado del Boletin FOCUS, que aglutina el consenso de analistas economicos, y que fija el
tipo de cambio a final de 2013 en 2,13 reales por dolar y en 2,20 reales por délar al final de 2014.

Al cierre de esta nota (28/6/2013), la media del tipo de cambio del real con el dolar se situaba en 2,171 reales por délar, un 6,7%
mas que la media de mayo, 2,035 reales por dolar. El tltimo cambio real disponible por el Banco Central, del 27 de junio, situaba el
real en 2,184 reales por ddlar.

Con respecto al euro, al cierre de esta nota la media registrada en junio era de 2,866 reales por euro, un 8,6% mas que la media de
mayo (2,639 reales por euro). El Ultimo dato registrado antes del cierre de la nota marcaba (28/6/2013) marcaba 2,843 reales por
euro.

POLITICA ECONOMICA: Macro

Politica fiscal

Tras las protestas populares que estan ocurriendo en las principales ciudades de Brasil en las Ultimas semanas, la Presidenta de la
Republica, Dilma Rousseff, se reunié, el pasado lunes 24, con los gobernadores de todos los estados y los alcaldes de las
principales ciudades del pais. En esta reunion la presidenta anuncié una serie de propuestas como respuesta a las manifestaciones.
De entre las propuestas destacan cinco:

1. Pacto por la responsabilidad social, con el fin de garantizar la estabilidad de la economia y el control de la inflacién.
Todavia no se han definido las pautas sobre este pacto, aunque se espera una politica menos expansionista, con mas
colaboracion entre el gobierno y el Banco Central.

2. Reforma politica con una propuesta constituyente ejercida a través de un plebiscito popular, con bastante problemas de
ejecucion. En este punto, Rousseff también propuso elevar las penas a los delitos de corrupcion, lo que ya esta ocurriendo.

3. Pacto por la salud, con el fin de acelerar las inversiones en hospitales, UPAs (Unidades de primeros auxilios) y unidades
basicas de salud. Asimismo, la presidenta reiter6 la necesidad de contratar médicos extranjeros para suplir la demanda
brasilefia.

4. Mejorar la calidad del transporte publico en las grandes ciudades. Dentro de este punto se propuso la reduccion de los
impuestos PIS y COFINS al diesel y electricidad utilizadas por los autobuses, metros y trenes. Segun informd la presidenta,
se destinaran mas de 50 mil millones de reales - cerca de 18 mil millones de euros — en programas de transportes. En este
punto, el martes 25 de junio, la Comisién de Asuntos Econdmicos del Senado aprobd el proyecto que crea el “Régimen
Especial de Incentivos al Transporte Colectivo Urbano y Metropolitano de Pasajeros”, donde se incluirian las medidas
citadas por Rousseff anteriormente.

5. Pacto por la educacion. La presidenta reiteré su propuesta para destinar el 100% de los royalties del petroleo a la
educacion. En la madrugada del miércoles 26 de junio, la Camara de los Diputados aprobd el proyecto de ley que destina
los royalties del petroleo de contratos firmados a partir del 3 de diciembre de 2012, a la educacién y salud, en un porcentaje
de 75%-25% respectivamente.
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Otra de los pedidos de los manifestantes en las protestas era la cancelacion de la Propuesta de Enmienda Constitucional (PEC) n°
37, que pretendia retirar el poder de investigacién a la Fiscalia (Ministerio Publico) para darselo exclusivamente a la policia. En la
noche del 25 al 26 de junio, la Cdmara de los Diputados consensud cancelar el proceso de la PEC 37.

Politica monetaria

Como se comentd en la anterior nota, en la Ultima reunién del Comité de Politica Monetaria del Banco Central de Brasil
(29/05/2013), se elevo el tipo de interés de referencia (tasa SELIC) de 7,5% a 8%, la segunda subida consecutiva. Esta subida,
aprobada por unanimidad, se tomo para contribuir a presionar a la baja a la inflacion y asegurar que esa tendencia perdure en el
futuro. La proxima reunion del COPOM seré los dias 9y 10 de julio.

POLITICA ECONOMICA: Micro
Mercado de productos

Politica industrial

Segun el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE), en abril, la produccién industrial crecié un 1,8% en relacién a marzo,
el segundo aumento consecutivo. Con todo, en el primer cuatrimestre de 2013 la industria brasilefa creci6 un 1,6% en comparacion
al primer cuatrimestre de 2012.

El crecimiento del 1,8% en la produccion industrial, de marzo a abril, estuvo presionado por el crecimiento de la produccion de
vehiculos (8,2%), maquinas y equipamientos (7,9%), alimentos (4,8%), industria grafica (4,6%) y perfumeria, jabones y productos de
limpieza (9%). Por el contrario, hubo una contraccién en la actividad industrial de los sectores de las bebidas (-5,9%) y material
electronico y equipamiento de comunicaciones (-6,5%).

Ventas minoristas

Segun la Encuesta Mensual de Comercio (PMC por sus siglas en portugués) del IBGE, Brasil registré en abril un leve crecimiento
del 0,5% en el volumen de ventas del comercio y un 0,8% en la facturacion. Este ligero avance en las ventas difiere de la
contraccion ocurrida en febrero y la variacion nula de marzo.

En abril, con respecto a marzo, siete de las diez actividades analizadas por el IBGE obtuvieron variaciones positivas respecto al
volumen de ventas. Destacan los “Articulos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumeria y cosméticos” (+6,4%), “libros,
periddicos, revistas y papeleria” (+4,5%), “combustibles y lubricantes (+3,3%) y “otros articulos de uso personal y doméstico”
(+2,5%). Por otro lado, han caido las ventas de las partidas “hipermercados, supermercados, productos alimentarios, bebidas y
tabaco” (-0,5%), “tejidos, vestuario y calzado” (-0,5%) y “equipamientos y material de oficina, informéatica y comunicacion” (-1,1%).
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Mercado de factores
Infraestructuras

Respecto al sector de infraestructuras, la situacion de los grandes proyectos planificados por el gobierno central siguen en un
proceso de reajuste para asegurar la participacion de la iniciativa privada. Asi, recientemente el ministro de transportes anuncié el
nuevo calendario para las concesiones de carreteras federales. Ademas, nuevos tramos ferroviarios de transporte de carga y los
aeropuertos de Rio de Janeiro y Belo Horizonte han sido puestos en consulta publica para pulsar el interés del mercado.

A parte de estos grandes proyectos federales, los estados siguen publicando licitaciones de interés para nuestras empresas. Entre
ellos, es el estado de Sao Paulo el que sigue representando mayores oportunidades para nuestras empresas. Especial mencién
merece el contrato de suministro de 35 trenes que CAF se ha adjudicado de la Companhia Paulista de Trens Metropolinatos,
empresa publica concesionaria del transporte ferroviario de regién paulista.

Politica comercial

En junio, la Camara de Comercio Exterior de Brasil (CAMEX) concedié la reduccidn del impuesto de importacion de 14% y 16% a
2%, hasta el 31 de diciembre de 2014, a 193 maquinas y equipamientos industriales, sin produccién en Brasil. La reduccién, bajo el
régimen de extarifarios, tiene el objetivo de incentivar las inversiones productivas, posibilitar el aumento de la innovacion tecnolégica
y generar nuevos empleos en diferentes segmentos de la economia brasilefia. La reduccion de los aranceles entré en vigor este
lunes con la publicacién de la Resolucién Camex 46/2013 en la que se incluye una lista de 182 extarifarios para bienes de capital
(165 nuevos y 17 renovaciones) y de la Resolucion Camex 45/2013, con 11 nuevos extarifarios para bienes de informatica y
telecomunicaciones. Con la publicacion de las dos nuevas resoluciones, el nimero de extarifarios concedidos este afio llega a a
1.710.

Los principales sectores contemplados, en relacion a las inversiones globales, son los de la construccion civil (26,36%),
telecomunicaciones (18,28%), servicios (10,87%), alimentacion (7%), mineria (4,49%) y automdvil (4,42%). Los equipamientos
beneficiados con la reduccién de los aranceles seran importados principalmente de China, Estados Unidos, Italia, Alemania y
Holanda.

PREVISIONES

Siguiendo la tendencia iniciada hace unos meses, las previsiones de crecimiento para Brasil siguen una tendencia a la baja.
Segun el ultimo Boletin FOCUS (21/6/2013), que aglutina el consenso de los analistas privados y que publica el Banco Central,
Brasil cerrara el afio con un crecimiento del 2,46%, 0,47 puntos porcentuales por debajo de las previsiones publicadas hace un mes.
Asimismo, el boletin ha rebajado las previsiones de crecimiento para 2014 del 3,2% al 3,1%.

En cuanto a la inflacién, que en mayo se ha mantenido en el techo de meta del Gobierno (6,5%), se prevé que cierre el 2013 en
5,86% (una prevision 0,5 p.p. mayor que la del mes pasado). Las previsiones de inflacion para 2014 se mantienen en 5,8%.

En cuanto a la proyeccion de la tasa basica de interés (Tasa Selic) para final de 2013 se espera que aumente al 9%. Como se
comento6 anteriormente, el Comité de Politica Monetaria aumentd la tasa al 8% a finales de mayo por segunda vez consecutiva.
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OTROS DATOS DE INTERES ECONOMICO

El indice BOVESPA de la bolsa de valores de Sao Paulo cerr6 mayo en 53.506 puntos, lo que supone un 4,2% menos que el mes
inmediatamente anterior. Se trata de la quinta caida consecutiva al cierre de un mes, es decir, en lo que llevamos de afio, la bolsa
de Sao Paulo solo ha acumulado variaciones negativas. El Ultimo dato registrado al cierre de esta nota, el 25 de junio, marcaba
46.893 puntos, un 12,3% menos que en mayo y, por primera vez, un dato que baja de la barrera de los 50.000 puntos desde la serie
analizada, que comienza en enero de 2011. Tomando este ultimo dato como referencia, y en comparacion con 2012, la bolsa habria
bajado un 23%.

El indice de Confianza de la Industria (ICI), que publica mensualmente la Fundacion Getulio Vargas (FGV) cayé un 1,1% entre
mayo y junio, después del leve crecimiento registrado entre abril y mayo (0,8%).De este modo, pasa de los 105 a los 103,8 puntos,
el menor nivel desde julio del afio pasado. Segun la FGV, este resultado sefiala que, después de la leve aceleracion observada a
principios de afio, la industria presenta un ritmo mas moderado de actividad en el segundo trimestre del afio.

Durante el mes de junio se han sucedido diferentes revueltas a lo largo del pais, en especial en las ciudades de Rio de Janeiro,
Sao Paulo, Belo Horizonte y Brasilia. Lo que comenzé como una protesta local por el aumento de 20 céntimos de real en el precio
del billete de transporte publico de Sao Paulo, se transformé en una protesta nacional en contra diferentes asuntos. Los principales
han sido el gasto publico en los eventos deportivos, la Propuesta de Enmienda Consutitucional 37 - de la que se hablé
anteriormente -, la corrupcidn politica, la falta de dinero publico en servicios basicos (transporte, salud y educacién principalmente) y
la ley que permite tratamientos psicoldgicos para la homosexualidad. Después de las protestas mas contundentes, ocurridas en la
semana del 17 de junio, la presidenta Dilma Rousseff emitié un mensaje a la nacion a través de las televisiones y radios en el que
elogiaba a los manifestantes pacificos y anuncié una reunién inminente con gobernadores de todos los estados y alcaldes de las
principales ciudades. La reunion, celebrada el 24 de junio, culmind con la propuesta de cinco grandes pactos, descritos
anteriormente en el apartado politica fiscal.

El Balance Energético Nacional 2013, publicado por la Empresa de Pesquisa Energética (EPE), ha identificado una reduccién en
la proporcion de renovables en la matriz energética del afio pasado. A pesar del aumento de 1.835 MW en la potencia instalada del
parque hidroeléctrico, la oferta de este tipo de energia se redujo un 1,9% debido a las bajas precipitaciones observadas en 2012,
especialmente en la segunda mitad del afio. ElI informe puede ser consultado en el siguiente enlace:
https://ben.epe.gov.br/downloads/S%C3%ADntese%20d0%20Relat%C3%B3rio%20Final 2013 Web.pdf

Recientemente se ha publicado el informe de la posicion inversora espafiola. Brasil se posiciona como el primer destino de las
inversiones espaiiolas en el exterior, en términos de stock en 2011, ocupando un 17,6% del total, con 65.266 millones de euros. El
crecimiento del stock entre 2010 y 2011, del 25,1%, dobla al crecimiento medio de las inversiones espafiolas en Latinoamérica,
estimado en 11,4%. Por su parte, las inversiones brasilefias en Espafia sumaron 1.811 millones de euros, notandose una ligera
caida con respecto a 2010, cuando la inversién sumé 1.908 millones de euros.
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DATOS ANUALES
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Posicion financiera neta
Stock de inversidn exterior (directa + cartera, incluida deuda) millones - - - - - - - 170.579 181.042 226.852 231.071 258.427
Stock de inversidn extranjera(directa + cartera, incluida deuda) millones - - - - - - - 575.229 962.656 1.341.909 1.269.788 1.341.002
Posicion financiera neta millones - - - - - - - - 404.651 |- 781614 |- 1.115.057 |- 1.038.717 |- 1.082.575
Cuota de mercado de las exportaciones mundiales
Bienes % - - - - 1,10% 1,10% 1,15% 1,20% 1,20% 1,36% 1,44%
Servicios % - - - - - 0,70% 0,70% 0,80% - 0,80% 0,90%
Cuota total % - - - - - - - - - - -
Deuda del sector privado no financiero
Deuda de las familias % PIB
Deuda de las sociedades no financieras % PIB
Deuda del sector privado no financiero % PIB
Deuda del sector publico
Crédito neto al sector privado
Crédito neto concedido a las familias Crédito neto concedido a las familias % PIB
Crédito neto concedido a las sociedades no financieras % PIB
Crédito neto al sector privado % PIB 44,40% 46,40% 49% 53,5%
Precio de la vivienda % Tasa de crecimiento interanual
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DATOS TRIMESTRALES

PIB real (respecto mismo trimestre del afio anterior) 2007 2008 2009 2010 ANUAL| 2011.1 | 2011.11 | 2011111 | 20111V 2011 ANUAL 2012.1 | 2012.11 | 2012.111 I 2012.1V 2012 ANUAL| 2013,
PIB real (desestacionalizado) crecimiento
Gasto en consumo final de los hogares % 6,67 2,75 7,53 7,22 5,96 5,56 2,98 2,05 4,14 2,50 2,40 3,40 3,90 3,10 2,10
Gasto en consumo final de las AAPP. % 2,18 1,55 6,38 3,04 1,80 3,50 1,2 1,3 1,95 34 3,1 3,2 3,1 32 1,6
Formacion bruta de capital fijo % 15,43 3,93 9,50 11,12 8,89 6,26 2,5 2,05 4,93 -2,1 -3,7 -5,6 -4,5 -4 3
Bienes de equipo y otros productos % 0,00
Construccién % 0,00
Otros productos % 0,00
Exportacién bienes y servicios % 6,48 -5,74 -3,72 13,08 4,00 6,20 4,1 3,7 4,50 6,6 -2,5 -3,2 2,1 0,5 -5,7
Importacién bienes y servicios % 21,19 6,24 7,21 25,91 13,40 14,80 5,8 6,4 10,10 6,3 1,6 -6,4 0,4 0,2 7,4
Demandada. Interna PP
Demanda. Externa PP
PIB % 6,09 5,16 -0,64 7,5 4,2 3,3 2,1 1,4 0,8 0,5 0,9 1,4 0,9 1,9
Precios
Deflactor del consumo privado %
IPC % (12 meses) 4,46 59 4,31 5,91 6,3 6,71 7,31 6,5 6,5 5,24 4,92 5,28 5,84 5,84 6,69
Deflactor de la demanda interna %
Relacién real de intercambio %
Deflactor del PIB % 59 83 7,2 82 7
PIB nominal (valor) millones de reales
PIB nominal (crecimiento) %
Balanza de pagos 2007 2008 2009 2010 2011.1 2011.11 2011111 20111V 2011 ANUAL 2012.1 2012.11 2012.111 2012.1V. 2012 ANUAL| 2013.1
Exportaciones de bienes valor 160.649 197.942 152.995 201.920 51.233 67.071 71.695 66.040 256.040 55.080 62.134 63.383 61.984 242,581 50.837
Exportaciones de servicios valor 23.954 30.451 27.728 31.599 38.209
Importaciones de bienes valor 120.617 173.190 127.647 181.590 48.075 57.262 61.612 59.288 226.240 52.612 57.502 54.728 58.263 223.105 55.992
Importaciones de servicios valor 37.173 47.140 62.434 62.434 76.161
de trabajo (Basi EPAy CN) 2007 2008 2009 2010 2011.1 2011.11 2011111 2011.1V. 2011 ANUAL 2012.1 2012.11 2012.111 2012.1V. 2012 ANUAL| 2013.1
Poblacién activa millones 22,54 22,93 23,15 23,61 23,67 23,89 24,06 23,87 22733,62 24,15 24,26 24,49 24,57 24,37 24295,00
Ocupados millones 20,44 21,12 21,28 22,02 22,18 22,38 22,65 22,73 1133,13 22,65 22,84 23,16 23,44 23,02 22922,00
Parados millones 2,10 1,81 1,87 1,59 1,49 1,51 1,45 1,13 23866,75 1,50 1,42 1,33 1,14 1,35 1373,00
Tasa actividad % 56,88% 56,98% 56,67% 57,08% 56,75% 57,09% 57,40% 56,70% 0,00% 57,20% 57,10% 57,60% 57,80% 57,43% 57,00%
Tasa de paro % 9,32% 7,90% 8,09% 6,74% 6,29% 6,33% 6,00% 5,23% 4,70% 5,80% 5,90% 5,40% 4,90% 5,50% 5,70%
Afiliados a la Seguridad social millones
Ocupados Contabilidad Nacional millones
Crecimiento de la remuneracién por asalariado %
Crecimiento de la productividad por ocupado (CN) %
Coste laboral unitario %
Sector Publico ( i CN) 2007 2008 2009 2010 2011.1 2011.11 2011111 20111V 2011 ANUAL 2012.1 2012.11 2012.111
Ingresos % PIB 4,32% 5,03% 6,10% 3,33% 5,86% 6,08% 6,04% 6,56% 6,14% 630,00% -
Impuestos % P1B -
Gastos % P1B -1,01% -1,61% -4,07% -2,66% -4,34% -5,10% -4,90% -6,38% -3,04% 4,91% -
Pagos porintereses % PIB - -5,45% -5,37% -5,71%
Saldo % PIB - -1,90% -3,34% -2,61%
Deuda liquida del sector publico % PIB 45,85% 42,30% 41,44% 39,92% 39,80% 39,75% 36,34% 36,41% 36,41% 36,60% 35,21%
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DATOS MENUSALES
2007 2008 2009 2010 2011 2012 ene-13 feb-13 mar-13 abr-13 may-13
Precios
IPC % 4,46 59 4,31 5,91 6,5 5,84 0,86 0,6 0,47 0,55 0,37
IPC subyacente %
Precios productor % 8,04% 2,60%
Balanza de pagos sobre PIB (tltimos 12 meses)
Saldo de transacciones corrientes %PI1B 0,11% -1,71% -1,49% -2,20% -2,12% -2,40% - - - - -
Inversiones Estranjeras Directas en Brasil %P1B 2,53% 2,73% 1,60% 2,26% 2,69% 2,88% - - - -
Necesidad de financiacién externa %PIB -2,64% -1,02% -0,11% -0,06% -0,57% -0,48% - - - - -
Opinién
indice confianza en laindustria saldos/niveles 112,26 106,44 93,25 114,48 106,49 103,925 106,1 106,1 105 - -
indice PMI industrial saldos/niveles 49,95 53,2 52,5 51,8 50,8 50,4
indice PMI servicios saldos/niveles 51,37 54,5 52,1 - 51,5 51,2
indice de confianza del consumidor saldos/niveles 110,68 108,92 106,34 118,23 118,96 121,825 117,9 116,2 113,9 113,9 113,4
Actividad y demanda crecimientos
indice produccién industrial % 2,57%
Pedidos industriales %
Pedidos servicios %
Ventas minoristas % 9,68% 9,13% 5,88% 10,88% 6,70%
Matriculacién automoviles % 27,93% 14,06% 12,66% 10,63% 2,86% - -13,36% -15,69% -22,11% 17,42% -5,61%
Ventas de viviendas %
Afiliados a la Seguridad Social %
Parados registrados % -15,22% 2,36% -28,82%
Monetarios y financieros
Tipo de intervencion del Banco Central %
Tipos de la deuda publica (media anual y mensual) % 21,40 15,67 6,49 16,31 11,17
Tipo a tres meses %
Tipo a doce meses %
Tipo a diez afios %
indice de la bolsa nivel 69.304 56.754 59.346 59.761 57.424 56.352 55.910 53.506
Tipo de cambio Real/$ (media anua y mensuall) nivel 1,94 1,84 1,94 1,76 1,674 1,95 2,03 1,973 1,983 2,002 2,03




