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RESUMEN:

e La inflacién interanual se ha situado en abril en el 6,49%, al borde del limite maximo de inflacion establecido por el
Gobierno (4,5% +/- 2 puntos porcentuales). La prevision de inflacién para el conjunto de 2013 se eleva en 0,1 puntos
porcentuales, hasta el 5,8%.

e El déficit interanual por cuenta corriente se sitia en abril en 69.977 millones de délares. Es, por quinto mes
consecutivo, el mayor déficit de la historia en la serie analizada por el Banco Central (desde 1995).

o En la reunidén de mayo del Comité de Politica Monetaria (COPOM) del Banco Central de Brasil se ha determinado un
nuevo aumento de 0,5 puntos porcentuales del tipo de interés de referencia (Selic). Asi, la tasa Selic alcanza el 8%. La
presion inflacionaria es el principal motivo.

o El crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2013 ha sido del 0,6% frente al trimestre anterior. El crecimiento
interanual se situa en el 1,2%. Muchos analistas rebajan las previsiones de crecimiento del PIB al 2,5% para 2013.

o Latasa de desempleo se situd en abril en el 5,8%, 0,1 puntos porcentuales superior a la tas de marzo.

o Eltipo de cambio del real ha sufrido en la Ultima semana del mes una fuerte desvalorizacion frente a las dos principales
monedas: dolar y euro. Frente al délar, con una media mensual de 2,03 reales por ddlar, cotiz6 el dia 29 de mayo (Ultimo
disponible) a reales/délar. Frente al euro, la media fue de 2,63 reales por euro, concluyendo el mes en 2,70 reales/euro.

EVOLUCION ECONOMICA

Principales magnitudes

Los nuevos datos de crecimiento, del primer trimestre de 2013, han vuelto a ser decepcionantes, con un leve crecimiento del PIB,
del 0,6%, frente al trimestre anterior y del 1,9% frente a similar trimestre de 2012. El crecimiento del PIB en tasa interanual se eleva
al 1,2%, algo superior al 0,9% con que cerrd 2012, pero muy por debajo de las previsiones de consenso de un 2,9% de crecimiento
a fin de afio. Algunos analistas ya estan rebajando sus previsiones a crecimientos del entorno del 2,5%.
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Comparativa del trimestre contra el trimestre inmediatamente anterior (con ajuste estacional).

Por el lado de la oferta, destacd positivamente el crecimiento del sector agropecuario, con un crecimiento del 9,7%. También hubo
un leve aumento en los servicios, del 0,5%. La parte negativa fue la industria que cayé un 0,3%.

La caida de la Industria se vio impulsada por la mineria extractiva, con una caida del 2,1%. Construccion civil, electricidad y gas,
agua, saneamiento y limpieza urbana registraron una variacion negativa del 0,1%. La industria de transformacién logré salvarse de
los indices negativos, con una variacion positiva del 0,3%.

Dentro de los Servicios, destaca el crecimiento de las actividades de Administracién, salud y educacién publica (0,8%), Actividades
inmobiliarias y de alquiler (0,7%), Comercio (0,6%) y Servicios de Informacién (0,3%). La actividad de Intermediacion financiera y
seguros permanecié practicamente estable en relacién al trimestre anterior (0,1%). Como punto negativo las partidas de Otros
servicios y Transporte, almacenaje y correos presentaron caidas del 0,5% y 0,9% respectivamente.

Desde el punto de vista de la demanda, el Consumo de las Familias y el Consumo de la Administracion Publica permanecieron
estables en relacién al cuarto trimestre de 2012 (0,1% y 0% respectivamente). La nota positiva fue para la Formacion Bruta de
Capital Fijo, con un crecimiento del 4,6%.

En lo que se refiere al Sector Externo, las importaciones de bienes y servicios crecieron un 6,3%, mientras que la caida de las
Exportaciones de bienes y servicios fue del 6,4%.

Comparativa del trimestre con el mismo trimestre del afio anterior

Por el lado de la oferta, la actividad mas destacada vuelve a ser, de nuevo, la Agropecuaria, con un crecimiento respecto al mismo
trimestre en el afio anterior del 17%. Este crecimiento se justifica a través del buen desempefio de algunos productos que disponen
de cosecha durante el primer trimestre del afio y por el crecimiento de la productividad. Entre estos productos agricolas que han
permitido este crecimiento destacan la soja (23,3%), maiz (9,1%), tabaco (5,7%) y arroz (5,1%).

La Industria cayé un 1,4% arrastrada por la caida del 6,6% de la Industria extractiva, esta Ultima afectada por la caida en la
extraccion de petrdleo. La Construccidn civil también presentd una caida del 1,3% mientras que la Industria de Transformacion se
redujo en un 0,7%. En cambio, Construccién civil, electricidad y gas, agua, saneamiento y limpieza urbana presenté un crecimiento
del 2,6%.

Los Servicios, lograron un crecimiento del 1,9% respecto el mismo trimestre del afio anterior. Todas las actividades que lo
componen registraron una variacion positiva. De todos ellos, el mayor crecimiento fue para Otros servicios (2,6%), que engloba,
ademas de los servicios prestados a empresas, los prestados a familias, salud privada, educacion privada, servicios de alojamiento
y alimento, servicio doméstico y de reparacion y mantenimiento. Le sigue Servicios de informacion con un 2,5%. También apoyaron
ese crecimiento Administracion, salud y educacion publica (2,2%), Servicios inmobiliarios y de alquiler (1,9%), Intermediacion
financiera y seguros (1,5%), Comercio (1,2%) y Transporte, almacenaje y correos (0,3%).

Considerando la demanda, el Consumo de las familias creci6 un 2,1%, siendo la 38° variacién positiva consecutiva en esta base de
comparacién. Uno de los factores que contribuyeron a este crecimiento fue el comportamiento de la masa salarial real, que fue
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elevada un 3,2% en el primer trimestre de 2013. La Formacién Bruta de Capital Fijo crecid un 3,0%, mientras que el Gasto de la
Administracion Publica lo hizo un 1,6%.

El Sector externo contribuy6 negativamente al crecimiento en esta comparacion ya que las Importaciones de Bienes y Servicios
crecieron un 7,4%, mientras que las Exportaciones de Bienes y Servicios cayeron un 5,7%.

Precios

Segun el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE), la tasa de inflacidén en el mes de abril presenté una variacion del
0,55%, 0,08 puntos porcentuales por encima de la registrada en marzo. La tasa de inflacién acumulada en los cuatro primeros
meses del afio se eleva a 2,5%; en 2012 esta cifra fue de 1,87%. Analizando el acumulado interanual, en los Ultimos doce meses el
indice se situd en el 6,49%, 0,1 puntos porcentuales por debajo del acumulado interanual del mes pasado. Con ello, la inflacién, una
vez mas, camina por la delgada linea del techo maximo marcado por el Gobierno, fijado en 4,5% con dos puntos de diferencia de
margen.

Los mayores incrementos en el mes de abril fueron en los sectores de los medicamentos (2,99%), que se han visto afectados por el
reajuste de precios autorizado por el gobierno a finales de marzo. Unido a los medicamentos, los servicios médicos y dentales
tuvieron una variacion positiva del 1,19% en los precios, lo que hizo que el grupo de “Salud y cuidados personales” fuera uno de los
que mas presidn ejercio6 en la inflacion en el mes de abril. Otro grupo con fuerte impacto en la inflacion ha sido el de “Alimentacion y
bebidas”, que aunque muestra signos de desaceleracion, continia mostrando altos niveles inflacionarios. En el acumulado anual,
los productos agricolas han sido los de mayor impacto dentro de este grupo. Son ejemplo de este aumento de precios: el tomate
(+149,69% en los Ultimos 12 meses), la harina de yuca (que forma parte de la alimentacién basica brasilefia, +146,31%), la patata
(+123,48%) o la cebolla (+94,18%).

Por ciudades, Recife (0,90%), Fortaleza (0,78%), Belén (0,64%) y Belo Horizonte (0,64%) han tenido un desempefio mayor en el
alza de precios. En la cola se situaron Goiénia (0,31%), Porto Alegre (0,32%) y Brasilia (0,44%)

Mercado de trabajo

Segun la Encuesta Mensual de Empleo (PME, por sus siglas en portugués) que divulga el Instituto Brasilefio de Geografia y
Estadistica - IBGE -, la tasa de desempleo en abril se situé en 5,8%. En comparacién con marzo (5,7%), la variacion fue minima,
aunque se nota una tendencia al alza desde que se situ6 en el 4,6% el pasado mes de diciembre. En todo caso, en abril de 2012 la
tasa se situé en el 6,0%, 0,2 puntos porcentuales por encima de la tasa actual.

El ingreso medio por trabajador para abril fue estimado en 1.862,40 reales brasilefios, estable frente al dato de marzo y un 1,6%
superior al presentado en marzo de 2012 (1.833,27 reales brasilefios).

Cuentas publicas

Segun el Banco Central de Brasil, en marzo el sector publico registrd un superavit primario de 3.500 millones de reales, tras los
3.031 millones de reales de déficit en el mes de febrero. Desagregado por instituciones, el Gobierno Central sumé un superavit de
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1.059 millones de reales, los gobiernos regionales obtuvieron un saldo superavitario por 2.143 millones de reales y las empresas
estatales cerraron el mes con un superavit de 298 millones de reales.

En el primer trimestre del afio, el superavit primario acumula 30.720 millones de reales, 1,73 puntos porcentuales del PIB menos
que el superavit registrado en el mismo periodo de 2012 (2,72% del PIB en enero-marzo de 2013, comparado con el 4,45%
registrado en el acumulado enero-marzo de 2012). En el acumulado interanual, el superavit roza los 90 mil millones de reales, un
1,99% del PIB.

Los intereses nominales, en marzo, sumaron 19.359 millones de reales, cerca de mil millones de reales menos que en febrero y
ligeramente inferior a los intereses de marzo de 2012 (21.037 millones de reales).En lo que llevamos de afio (enero-marzo), los
intereses nominales acumulan 62.259 millones de reales (5,51% del PIB), 0,2 p.p. inferior al primer trimestre de 2012, tomando la
medida porcentual sobre PIB. En el acumulado interanual se alcanzé la suma de 217.154 mil millones de reales en intereses
nominales, lo que supone el 4,83% del PIB.

Respecto al resultado nominal, que incluye el superavit primario y los intereses nominales, fue deficitario en 15.859 millones de
reales en marzo. En el primer trimestre del afio, el resultado es deficitario por 31.539 millones de reales, un 2,79% del PIB. En el
acumulado interanual, el déficit nominal asciende a 127.455 millones de reales (2,83% del PIB).

La deuda neta del sector publico, o deuda publica, llegé en marzo a los 1.596,3 mil millones de reales, el 35,5% del PIB,
reduciéndose en un 0,2 p.p. en relacién al mes anterior. La relacién deuda publica/PIB aumenté 0,3 p.p. Contribuyeron a este ligero
crecimiento el aumento en los intereses nominales, la valorizacion del tipo de cambio en un 1,5% en lo que va de afio y el ajuste en
la paridad de las diferentes divisas que componen la deuda externa. Sin embargo, presioné a la baja el crecimiento del PIB nominal.

Balanza de pagos

En abril, las exportaciones alcanzaron un valor de 20.631 millones de délares, registrando una media diaria de 937 millones de
délares. Tomando como referencia la media de exportaciones diarias, sobre abril de 2012, las exportaciones registraron una caida
del 4,1%, y de 2,9% con respecto al mes pasado.

En abril, en comparacién con abril de 2012, aumentaron las ventas al exterior de productos semifacturados (+1,5%), aunque hubo
una caida en los productos basicos (-5,5%) y manufacturados (-3,9%). EI aumento en los productos semifacturados fue debido,
principalmente a las exportaciones de catodos de cobre (+531%, 63,4 millones de dolares), azticar en bruto (+134%, 575,7M$), oro
en forma semi-facturada (+66,1%, 188,2M$) y estario en bruto (+31,6%, 17,6M$).

Por otro lado, las caidas en los productos basicos y manufacturados se debieron, en los productos basicos, a la diminucién de las
exportaciones de petréleo en bruto (-70%, 675M$), trigo en grano (-56,4%, 40,7M$), algoddn en bruto (-35,4%, 62,4M$) y carne de
cerdo (-22,9%, 87,3M$). Por la parte de los manufacturados, presionaron la caida las exportaciones de aviones (-58,7%, 194,3M$),
maquinas y aparatos para aplanar tierras (-17,7%, 160,1M$), oxidos e hidroxidos de aluminio (-13,4%, 154,5M$), aceites
combustibles (-10,6%, 404,6M$), motores y generadores eléctricos (-10,5%, 150,9M$) y polimeros plasticos (-10,4%, 153,9M$).

Sobre abril de 2012, aumentaron las exportaciones brasilefias a Asia, Mercosur, Oriente Medio y Africa, destacando el aumento de
las exportaciones a Argentina (18,8%) y China (7,4%). También es importante sefialar la caida de las exportaciones a Estados
Unidos (-19,7%), Europa Oriental (-37,8%) y la Unién Europea (-14,9%).
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En cuanto a las importaciones, en abril alcanzaron un valor de 21.626 millones de dolares, con una media diaria de 983 millones
de dolares, una vez mas, nimeros record. Sobre el mismo periodo del afio anterior, las importaciones crecieron un 5,2%. Sobre
marzo de 2013, aumentaron un 2,6%, segun la media diaria.

El aumento de las importaciones fue debido principalmente al aumento de la compra de bienes de consumo (+9,1%), materias
primas y productos intermedios (+7,2%) y bienes de capital (+3,2%). Sobre los bienes de capital, destaca el crecimiento de las
importaciones de “partes y piezas para bienes de capital para la agricultura” (+80,3%), “partes y piezas para bienes de capital para
la industria” (+33%) y accesorios de maquinaria industrial (+19%). En el lado de las materias primas e intermedios, destacan las
importaciones de materias primas para la agricultura (+115%), “partes y piezas para equipamientos de transporte” (+48,6%),
accesorios de equipamientos de transporte (+39,7%), alimentos para animales (+37,1%) y materiales de construccion (+26,9%). Y
finalmente, en la partida de mayor crecimiento, “bienes de consumo”, aumentaron las importaciones de “objetos de adorno y uso
personal” (+21,8%), “muebles y equipamientos para casa’ (+17,4%), “utensilios domésticos” (+12,3%) y “maquinas y aparatos de
uso doméstico” (+5,8%). También destacan, de entre los productos no-duraderos, el aumento en las importaciones de “productos de
tocador” (+70,6%), “vestuario y confeccion” (+48,6%), “productos farmacéuticos” (+36,2%) y alimentos (+32,5%).

Por paises, con respecto a abril de 2012, destaca el crecimiento de las importaciones procedentes Europa Oriental (+16,8%), China
(+10%) y el conjunto Mercosur (+10%). Han caido las importaciones procedentes de Oriente Medio (-31,1%), Africa (-7%) y Estados
Unidos (-3,5%).

La balanza comercial en abril obtuvo un leve déficit de 995 millones de dolares, un dato negativo en comparacion al registrado en
los meses de abril en los Ultimos afios. En el acumulado interanual, Brasil acumula un superavit de 9.958 millones de dolares, un
64,5% menor que el superavit registrado en el mismo periodo del afio pasado (28.090 millones de délares). Esto da una idea del
enfriamiento de las exportaciones y el ligero, aunque constante, aumento de las importaciones.

En abril, la balanza de servicios obtuvo un déficit de 3.984 millones de ddlares, ligeramente superior al déficit registrado en marzo,
de 3.737 millones de délares. En total, se exportaron servicios por valor de 3.489 millones de euros, y se importaron servicios por
valor de 7.473 millones de ddlares. En comparacion con abril de 2012, el déficit aumenté un 24,5%.

En cuanto a la balanza de rentas, en abril también obtuvo un saldo deficitario en 3.554 millones de ddlares, ligeramente superior al
registrado en marzo (3.502 millones de délares de déficit). En comparacién con abril de 2012, el déficit de la balanza de rentas
aumento6 un 10,5%.

En abril, la balanza por cuenta corriente fue deficitaria en 8.318 millones de délares, después de enero y diciembre de 2012, la
peor de la serie analizada por el Banco Central (que analiza el dato desde 1995). Por quinto mes consecutivo, el resultado
interanual arroja el peor dato de la historia, en la serie analizada por el Banco Central, registrando un déficit por cuenta corriente de
69.977 millones de ddlares.

En cuanto a la cuenta de capital y financiera, en abril, la entrada de Inversién Extranjera Directa (IED) se mantuvo practicamente
constante con respecto a marzo, registrando unos ingresos de 5.720 millones de dolares. En abril de 2012 la IED fue de 5.243
millones de ddlares. Por su parte, la inversién brasilefia en el exterior fue de 395 millones de délares.
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El tipo de cambio real-dolar se mantuvo, durante el mes de mayo, por encima de los 2 reales por délar. EI promedio marcado al
cierre de la nota para el mes de mayo era de 2,030 reales/délar, superior a la media registrada en el mes de abril, 2,002 reales por
délar. Segun el boletin FOCUS, se espera que esta tendencia continte y el real cierre en torno a los 2 reales por délar a final de
2013. Para 2014, se espera un tipo de cambio medio de 2,04 reales por délar. No obstante, se ha notado en la Ultima semana del
mes una fuerte desvalorizacion del real frente al dolar, llegando el dia 29 de mayo (ultimo dato disponible) a cotizar a 2,09.

En cuanto al euro, durante el mes de mayo se mantuvo por encima de los 2,60 reales por euro, con un valor minimo de 2,60 el dia
14, registrandose de nuevo una depreciacion del real en los Ultimos dias, con un valor el dia del cierre de la nota (29 de mayo) de
2,70 reales por euro.

Crédito al sector privado

Segun los datos provisionales del Banco Central de Brasil, en el mes de marzo, el crédito al sector privado aumenté un 1,8%
(tomando como referencia el saldo de las operaciones de crédito en el momento) sobre el mes de febrero. Sélo en marzo, el total de
los créditos (tanto libres como direccionados por entes publicos) sumaron 2.426,7 mil millones de reales, de los cuales, 1.108 mil
millones se destinaron a personas fisicas y 1.318,7 a personas juridicas.

Los tipos de interés en las operaciones libres para particulares y empresas han caido ligeramente. En marzo, el margen o spread
bancario para personas juridicas cayé 0,4 p.p. sobre febrero, situandose en 10,9 puntos porcentuales. En cuanto al spread para las
personas fisicas, cayo6 del 26,2 en febrero a 25,4 puntos porcentuales en marzo.

POLITICA ECONOMICA: Macro

Politica fiscal

El Ministerio de Hacienda, Guido Mantega, confirmé a principios del mes de mayo, que el gobierno estd preparando nuevas
medidas de desgravacion fiscal. El sector del etanol y la industria quimica tendrén desgravaciones de los impuestos PIS y Cofins,
aunque la medida todavia estd en preparacion. Segiin Mantega, las desgravaciones aplicadas ya a otros 42 sectores suponen al
Gobierno 16 mil millones de reales. Asimismo, afirmé que la reduccion de tributos reduce los costes y mejora la competitividad de
las empresas. Se espera que otros 14 nuevos sectores se adhieran al régimen de desgravaciones en 2014.

Por otro lado, la Asociacién Brasilefia de Industrias de Maquinas y Equipamientos (ABIMAQ) present6 al Gobierno de Dilma
Rousseff diferentes programas para favorecer el desarrollo industrial. Entre estos programas se encuentran el Inova-Maquinas y el
PSI Insumos, dos proyectos que incentivan las inversiones industriales. ABIMAQ, bajo la propuesta de programa Inova-Maquinas,
espera que el sector pueda ser beneficiado con la desgravacion de los impuestos PIS y Cofins en la compra de insumos, como por
ejemplo el acero, plastico, etc... Segun ABIMAQ, méas del 90% de las maquinas producidas en Brasil ya estan exentas del pago del
Impuesto sobre Productos Industrializados (IPI), pero este beneficio solo se aplica al comprador de la maquina, y no a los agentes
que participan en su proceso productivo. En cuanto al PSI Insumos, la propuesta de la Asociacion es ampliar las lineas de crédito
para la compra de insumos con intereses mas bajos.
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Politica monetaria

En 28 y 29 de mayo, el Comité de Politica Monetaria (COPOM), encargado de fijar el tipo de interés de referencia (Tasa SELIC) se
ha reunido para determinar la nueva tasa de interés. Tras la subida de 0,25 puntos del mes pasado, el COPOM ha decidido
aumentar nuevamente el indice en 0,5 puntos porcentuales mas. La Tasa Selic alcanza de este modo el 8%. Este aumento, que
ya era esperado, se atribuye a los ajustes que el Banco Central esta realizando para combatir la inflacién, que se sitla al borde del
limite fijado por el gobierno y que preocupa a las autoridades brasilefias.

POLITICA ECONOMICA: Micro
Mercado de productos

Politica industrial

Segun el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE), en marzo, la produccion industrial avanzé un 0,7% en comparacion
con el mes de febrero. En el primer trimestre de 2013, el sector industrial cay6 un 0,5% con respecto al mismo trimestre de 2012, sin
embargo, aumento6 un 0,8% con respecto al Ultimo trimestre del pasado afo.

El aumento del ritmo de actividad en marzo fue notado en 13 de los 27 sectores investigados por el IBGE, destacando el avance en
la industria automovilistica, que crecié un 5,1% en marzo. Otras contribuciones positivas fueron las de los sectores de la “refineria
de petroleo y produccién de alcohol” (3,3%), “maquinas para oficinas y equipamientos informaticos” (11,9%) o “bebidas” (4,6%). Por
otro lado, cayé el ritmo de produccion de “alimentos” (-2,7%), por segundo mes consecutivo; “otros equipamientos de transporte” (-
5%); “productos procedentes del metal” (-4,4%) y “otros productos quimicos” (-1%)

Ventas minoristas

La Pesquisa Mensal de Comercio (PMC), que elabora el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE), indica que en
marzo de 2013 el comercio al por menor registré una caida del -0,1% en el volumen de ventas y un alza del 0,8% en la facturacion.
En marzo, con respecto a febrero, seis de las diez actividades analizadas obtuvieron resultados positivos en cuanto al volumen de
ventas, entre ellas, destacan “Tejidos, vestuario y calzados” (+3,9%), “combustibles y lubricantes” (2,4%) y “vehiculos y motos,
partes y piezas” (1,9%). Por el contrario, disminuyeron el volumen de ventas sectores como el de “equipamientos y material para
oficina, informatica y comunicacion” (-5,2%), “hipermercados, supermercados, productos alimenticios, bebidas y tabaco” (-2,1%) o
“articulos farmacéuticos, ortopédicos, de perfumeria y cosméticos” (-1,9%).

Mercado de factores

Infraestructuras

El pasado viernes 10 de mayo, la Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) realizé la subasta N°01/2013-ANEEL-10/05/2013,
correspondiente a diez lotes de lineas de transmision eléctrica y subestaciones, en régimen de concesion durante 30 afios. De
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un total de 20 participantes registrados, entre los que se encontraban tanto empresas individuales como consorcios, siete eran
espafiolas o contaban con participacién espafiola: Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A., Cobra Instalaciones y Servicios S.A.,
el consorcio formado por Boi-Bumba — Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (24,5%), Copel Geragdo e Transmissdo S.A. (24,5%) vy
Elecnor Transmissdo de Energia S.A. (51%), CYMI Holding S.A., Elecnor Transmissdo de Energia S.A., Isolux Energia e
Participagdes S.A. y Neoenergia S.A. (39% Iberdrola).

De los seis lotes que recibieron ofertas, las empresas espafiolas Abengoa e Isolux, y Neoenergia, que cuenta con accionariado
espafiol; lograron adjudicarse cinco de ellos. El resto de lotes no han recibido ofertas.

El pasado 28 de mayo la Agencia Nacional de Aviacién Civil (ANAC) ha iniciado el plazo de audiencia publica para la concesién al
sector privado de los aeropuertos de Galeao (Rio de Janeiro) y Confins (Belo Horizonte). ElI concurso internacional para la
concesion se espera para agosto-septiembre.

Por otro lado, la empresa espafiola Talgo, especializada en el disefio y fabricacién de material rodante y equipos de mantenimiento
y en la prestacion de servicios de mantenimiento a operadores ferroviarios, ha comenzado su andadura en Brasil con la
adjudicacion de un contrato de suministro e instalacién de un Torno de Foso para la oficina de mantenimiento del material rodante
de la Linea 7 del sistema ferroviario de Sao Paulo.

También en el sector de infraestructuras, la empresa espafiola SENER, empresa de ingenieria y construccion con mas de 50 afios
de experiencia y amplia presencia internacional, ha anunciando la compra de un 48 % de la firma de ingenieria brasileia SETEPLA.
Ademas, el acuerdo contempla la posibilidad de adquisicion del 100% de la compafiia brasilefia en 2015.

Politica comercial

A mediados de mes, el Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio Exterior de Brasil (MDIC) publico en el Diario Oficial de la
Unién una lista de 150 productos a los que se reduce el Impuesto de Importacion. Se trata de bienes de capital (BK) y bienes de
informética y telecomunicaciones (BIT). Se le aplicara una reduccion para los BIT hasta el 31 de diciembre de 2013; y hasta el 31 de
diciembre de 2014 para los BK. El impuesto queda reducido hasta el 2%. Segun el MDIC, esta accién posibilita la innovacion
tecnoldgica en las empresas brasilefias.

Por otro lado, la Camara de Comercio Exterior de Brasil (CAMEX) ha decidido suspender las medidas de defensa comercial que
se aplican a la importacion de bienes que se usaran en los eventos de la Copa Confederaciones 2013 y del Mundial de fatbol de
2014. E| Consejo de Ministros de CAMEX tomo esta decision, publicada en la Resolucién CAMEX 35/2013, por razones de interés
publico. Estas medidas suspendidas incluyen derechos antidumping y la aplicacién de medidas de compensacion, tanto definitivas
como temporales. Podran ejercer este derecho las empresas acreditadas por la Agencia Tributaria (Receita Federal).

PREVISIONES

En el Ultimo mes las previsiones de crecimiento de Brasil han caido ligeramente, después de un pequefio periodo mantenidas en
3%. Al cierre de esta nota, el Boletin FOCUS, que aglutina el consenso de los analistas privados y que publica el Banco Central de
Brasil, preveia que la economia brasilefia crecera al 2,98% en 2013. Para 2014, la prevision continta en el 3,5%. Es muy probable
que estas previsiones se revisen a la baja tras el dato del PIB del primer trimestre y algunos analistas ya rebajan el crecimiento del
PIB en 2013 a una horquilla entre el 2% y el 2,5%
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En cuanto a la inflacién, en febrero sobrepaso el techo de meta, y en marzo se quedé a 0,01 puntos porcentuales de este techo.
Segun las previsiones del Boletin FOCUS, la inflacién cerrard 2013 con una variacién de 5,80% (0,1 puntos porcentuales por
encima de lo estimado hace un mes). Recientemente, el presidente del Banco Central de Brasil (BCB), Alexandre Tombini, asegurd
que el BCB esta vigilando de cerca la evolucion de la inflacién y estan actuando para que en el segundo semestre del afio se
reduzca.

Entre las acciones que se prevén para combatir la inflacién esta el aumento de la tasa basica de interés (Tasa Selic), que gestiona
el Comité de Politica Monetaria (COPOM), reunido el 28 y 29 de mayo. La tasa se elevé 0,5 puntos porcentuales, alcanzando el 8%.
En la anterior reunion del COPOM, la Tasa Selic habia sido elevada 0,25 puntos hasta 7,5%. Se prevé que cierre 2013 en 8,25%.

OTROS DATOS DE INTERES ECONOMICO

El indice BOVESPA de la bolsa de valores de Sao Paulo cerré abril en 55.910 puntos porcentuales, con un descenso del 0,7%
respecto al mes anterior. Al cierre de esta nota (29/5/2013), el indice BOVESPA marcaba 56.036 puntos, un 0,2% mas que en
marzo, y un 8,0% menos que el cierre en 2012.

El indice de Confianza de la Industria (ICl), elaborado por la Fundacion Getulio Vargas (FGV), volvié a caer en abril, un 0,8%. El
Indice de Confianza se situ6 en 104,2 en abril, habiendo estado en marzo en 105 puntos. Por otro lado, el nivel de utilizacién de la
capacidad instalada aumenté ligeramente en abril situandose en el 84,2%.

El ministro de Agricultura de Brasil, Antonio Andrade, declaré recientemente al Diario Econdmico Valor, que en el proximo Plan
Agricola y Pecuario se liberaran 135 mil millones de reales (mas de 50.000 millones de euros) para financiar la plantacion,
comercializacién e inversiones en la cosecha de 2013/14 (un 17,4% mas que el afio anterior). El “Plano Safra” (Plan Cosecha, en
espafiol) sera presentado a principios del mes de junio.
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DATOS ANUALES
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Posicion financiera neta
Stock de inversion exterior (directa + cartera, incluida deuda) millones - - - - - - - 170.579 181.042 226.852 231.071 258.427
Stock de inversion extranjera(directa + cartera, incluida deuda) millones - - - - - - - 575.229 962.656 1.341.909 1.269.788 1.341.002
Posicion financiera neta millones - - - - - - - - 404651 |- 781614 |- 1.115.057 |- 1.038.717 |- 1.082.575
Cuota de mercado de las exportaciones mundiales
Bienes % - - - - 1,10% 1,10% 1,15% 1,20% 1,20% 1,36% 1,44%
Servicios % - - - - - 0,70% 0,70% 0,80% - 0,80% 0,90%
Cuota total % - - - - - - - - - - -
Deuda del sector privado no financiero
Deuda de las familias % PIB
Deuda de las sociedades no financieras % PIB
Deuda del sector privado no financiero % PIB
Deuda del sector publico
Crédito neto al sector privado
Crédito neto concedido a las familias Crédito neto concedido a las familias % PIB
Crédito neto concedido a las sociedades no financieras % PIB
Crédito neto al sector privado % PIB 44,40% 46,40% 49% 53,5%
Precio de lavivienda % Tasa de crecimiento interanual
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DATOS TRIMESTRALES
PIB real (respecto mismo trimestre del afio anterior) 2007 2008 2009 2010 ANUAL 2011.1 | 2011.11 I 2011.111 | 2011.1IV 2011 ANUAL 2012.1 | 2012.11 I 2012.111 | 2012.1IV 2012 ANUAL
PIB real (desestacionalizado) crecimiento | I I |
Gasto en consumo final de los hogares % 6,67 2,75 7,53 7,22 5,96 5,56 2,98 2,05 4,14 2,50 2,40 3,40 3,90 3,10
Gasto en consumo final de las AAPP. % 2,18 1,55 6,38 3,04 1,80 3,50 1,2 1,3 1,95 3,4 3,1 3,2 3,1 3,2
Formacion bruta de capital fijo % 15,43 3,93 9,50 11,12 8,89 6,26 2,5 2,05 4,93 -2,1 -3,7 -5,6 -4,5 -4
Bienes de equipo y otros productos % 0,00
Construccion % 0,00
Otros productos % 0,00
Exportacion bienes y servicios % 6,48 -5,74 -3,72 13,08 4,00 6,20 4,1 3,7 4,50 6,6 -2,5 -3,2 2,1 0,5
Importacion bienes y servicios % 21,19 6,24 7,21 25,91 13,40 14,80 5,8 6,4 10,10 6,3 1,6 -6,4 0,4 0,2
Demandada. Interna PP
Demanda. Externa PP
PIB % 6,09 5,16 -0,64 7,5 4,2 3,3 2,1 1,4 0,8 0,5 0,9 0,9 0,9
Precios
Deflactor del consumo privado %
IPC % (12 meses) 4,46 59 4,31 5,91 6,3 6,71 7,31 6,5 6,5 524 4,92 5,28 5,84 5,84
Deflactor de lademanda interna %
Relacién real de intercambio %
Deflactor del PIB % 59 83 7,2 8,2 7
PIB nominal (valor) millones de reales
PIB nominal (crecimiento) %
Balanza de pagos 2007 2008 2009 2010 2011.1 2011.11 2011.111 20111V 2011 ANUAL 2012.1 2012.11 2012.111 2012.1IV 2012 ANUAL 2013.1
Exportaciones de bienes valor 160.649 197.942 152.995 201.920 51.233 67.071 71.695 66.040 256.040 55.080 62.134 63.383 61.984 242.581 50.837
Exportaciones de servicios valor 23.954 30.451 27.728 31.599 38.209
Importaciones de bienes valor 120.617 173.190 127.647 181.590 48.075 57.262 61.612 59.288 226.240 52.612 57.502 54.728 58.263 223.105 55.992
Importaciones de servicios valor 37.173 47.140 62.434 62.434 76.161
Mercado de trabajo (Bdsicamente EPA y CN) 2007 2008 2009 2010 2011.1 2011.11 2011.111 2011.1IV 2011 ANUAL 2012.1 2012.11 2012.111 2012.1IV 2012 ANUAL 2013.1
Poblacion activa millones 22,54 22,93 23,15 23,61 23,67 23,89 24,06 23,87 22733,62 24,15 24,26 24,49 24,57 24,37 24295,00
Ocupados millones 20,44 21,12 21,28 22,02 22,18 22,38 22,65 22,73 1133,13 22,65 22,84 23,16 23,44 23,02 22922,00
Parados millones 2,10 1,81 1,87 1,59 1,49 1,51 1,45 1,13 23866,75 1,50 1,42 1,33 1,14 1,35 1373,00
Tasa actividad % 56,88% 56,98% 56,67% 57,08% 56,75% 57,09% 57,40% 56,70% 0,00% 57,20% 57,10% 57,60% 57,80% 57,43% 57,00%
Tasa de paro % 9,32% 7,90% 8,09% 6,74% 6,29% 6,33% 6,00% 5,23% 4,70% 5,80% 5,90% 5,40% 4,90% 5,50% 5,70%
Afiliados a la Seguridad social millones
Ocupados Contabilidad Nacional millones
Crecimiento de la remuneracidn por asalariado %
Crecimiento de la productividad por ocupado (CN) %
Coste laboral unitario %
Sector Publico (Preferiblemente CN) 2007 2008 2009 2010 2011.1 2011.11 2011.111 2011.IV 2011 ANUAL 2012.1 2012.11 2012.111
Ingresos % PIB 4,32% 5,03% 6,10% 3,33% 5,86% 6,08% 6,04% 6,56% 6,14% 630,00% -
Impuestos % PIB -
Gastos % PIB -1,01% -1,61% -4,07% -2,66% -4,34% -5,10% -4,90% -6,38% -3,04% 4,91% -
Pagos por intereses % PIB - -5,45% -5,37% -5,71%
Saldo % PIB - -1,90% -3,34% -2,61%
Deuda liquida del sector publico % PIB 45,85% 42,30% 41,44% 39,92% 39,80% 39,75% 36,34% 36,41% 36,41% 36,60% 35,21%
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DATOS MENUSALES
2007 2008 2009 2010 2011 2012 ene-13 feb-13 mar-13 abr-13
Precios
IPC % 4,46 5,9 4,31 5,91 6,5 5,84 0,86 0,6 0,47 0,55
IPC subyacente %
Precios productor % 8,04% 2,60%
Balanza de pagos sobre PIB (tltimos 12 meses)
Saldo de transacciones corrientes %PIB 0,11% -1,71% -1,49% -2,20% -2,12% -2,40% - - - -
Inversiones Estranjeras Directas en Brasil %PI1B 2,53% 2,73% 1,60% 2,26% 2,69% 2,88% - - - -
Necesidad de financiacion externa %PIB -2,64% -1,02% -0,11% -0,06% -0,57% -0,48% - - - -
Opinion
indice confianza en laindustria saldos/niveles 112,26 106,44 93,25 114,48 106,49 103,925 106,1 106,1 105
{ndice PMI industrial saldos/niveles 49,95 53,2 52,5 51,8
{ndice PMI servicios saldos/niveles 51,37 54,5 52,1 -
{ndice de confianza del consumidor saldos/niveles 110,68 108,92 106,34 118,23 118,96 121,825 117,9 116,2 -
Actividad y demanda crecimientos
indice produccién industrial % 2,57%
Pedidos industriales %
Pedidos servicios %
Ventas minoristas % 9,68% 9,13% 5,88% 10,88% 6,70%
Matriculacion automdéviles % 27,93% 14,06% 12,66% 10,63% 2,86% - -13,36% -15,69% -22,11% 17,42%
Ventas de viviendas %
Afiliados a la Seguridad Social %
Parados registrados % -15,22% 2,36% -28,82%
Monetarios y financieros
Tipo de intervencién del Banco Central %
Tipos de la deuda publica (media anual y mensual) % 21,40 15,67 6,49 16,31 11,17
Tipo a tres meses %
Tipo a doce meses %
Tipo a diez afios %
indice de la bolsa nivel 69.304 56.754 59.346 59.761 57.424 56.352 55.910
Tipo de cambio Real/$ (media anua'y mensuall) nivel 1,94 1,84 1,94 1,76 1,674 1,95 2,03 1,973 1,983 2,002
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