INFORME
COYUNTURA ECONOMICA
CEPCO

e e e e e e e e e e e e e e e e Ee e e e e e e e e e e e e e ey

DESTACAMOS

X La tasa anual del indice de Produccién Industrial se sitia en el —-7,3% en
noviembre, frente al 0,9% de Octubre. (Pdg.3)

X La pérdida de puestos de trabajo se cifra en 325.868 desde Enero de 2008.
(Pdg.2)

X En octubre se finalizaron 12.054 viviendas, con esta cifra se alcanzan las 100.000
unidades en el ejercicio 2012. (Pag.10)

X la tasa anual de las compraventas de viviendas disminuye un 6,1% en
Noviembre. (Pdg.12)
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Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econdémica espaiiola del mes de Diciembre, con 4.848.723 de parados, la industria espafiola arroja
una cifra de 543.055 desempleados de los cuales 92.506 corresponden a la industria de fabricantes de materiales de Construccion.

Estas cifras, similares a lo largo del afio, representan un aumento del 1,63% respecto al mes anterior, una variacion interanual del 6,32%,
5.503 parados mas que en Diciembre de 2012, un 1,91% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 17,03% del paro total
de la industria.
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Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad, segtn Encuesta de Poblacion Activa, con ponderacion sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la
madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion de productos minerales no metdlicos, Metalurgia,
Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico, Produccién y
distribucion de energia eléctrica, gas y agua y Comercio al por mayor
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Produccion

indice de Produccién Industrial

El indice de Produccién Industrial (IP1) presenta una variacion
anual del =7,3% en noviembre, mas de ocho puntos por debajo de
la registrada en el mes de octubre. Si se elimina el efecto
calendario, es decir, la diferencia en el nimero de dias habiles que
presenta un mes en los distintos afios, la variacion anual del IPI en
noviembre es del —7,2%, mas de cuatro puntos inferior a la
registrada en octubre.

Todos los sectores industriales presentan tasas anuales negativas.
Los que tienen una mayor repercusion son:

Bienes de equipo, con una variacién del —12,9% debida a la
evolucion negativa de la mayor parte de las actividades de este
sector. Entre ellas destacan la Fabricacién de elementos metalicos
para la construccion, la Fabricacion de vehiculos de motor y la
Fabricacién de componentes, piezas y accesorios para vehiculos de
motor.

Bienes intermedios, con una tasa del —7,4%. Las actividades que
mds influyen en este descenso son la Fabricaciéon de productos
quimicos basicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos

y caucho sintético en formas primarias, la Fabricacion de
productos del caucho y la Fabricacién de elementos de hormigdn,
cemento y yeso. Por el contrario, la Fabricacion de otros productos
quimicos presenta un importante incremento en su produccion.

Bienes de consumo no duradero, con una tasa del —6,1%. En la
mavyoria de las actividades de este sector diminuye la produccion.
Entre las actividades con mayor repercusion negativa cabe resefiar
las Artes graficas y servicios relacionados con las mismas y la
Fabricacién de jabones, detergentes y otros articulos de limpieza y
abrillantamiento; fabricacién de perfumes y cosméticos. Entre los
aumentos destaca la Fabricacion de productos de panaderia y
pastas alimenticias.

La media del indice de Produccién Industrial registra una
variacion del -5,7% en los 11 primeros meses de 2012 respecto al
mismo periodo del afio anterior. Por destino econdémico de los
bienes, esta tasa es negativa en los Bienes de equipo (-11,1%), los
Bienes de consumo duradero (-10,7%), los Bienes intermedios (-
7,0%) y los Bienes de consumo no duradero (-3,3%). Por el
contrario, es positiva en la Energia (0,9%).
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Indice Produccidn Industrial
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Variacion anual (%) N12 012 S12 Al12 J12 J12 M12 Al12 Mi12 Fl2 E12 D11

Industrias extractivas -259 -17,0 -18,4 -204 -26,3 -31,8 -150 -21,5 -199 -22,1 -17,5 -11,0
Industria de la madera -139 -16,2 -186 -7,0 -22,3 -16,4 -139 -161 -91 -38 -125 -24
Industria quimica 3,3 56 -103 -63 -22 40 48 45 -47 41 -46 95

Caucho y plésticos -14,7 -104 -95 -38 -99 -116 -130 -89 -68 -85 -38 -70
Minerales no metalicos -17,2 -164 -13,4 -140 -17,8 -17,4 -186 -20,8 -19,8 -15,7 -12,6 -12,9
Hierro, acero y ferroaleaciones -8,1 -10,2 -25 -34 -61 -86 -11,2 -11,4 -11,8 -122 -7,8 -49
Productos metalicos -12,2 -71 -17,0 -10,5 -15,9 -15,8 -16,3 -20,3 -22,1 -19,7 -10,5 -139
Material y equipo eléctrico 94 55 5 158 61 -38 -40 54 -53 -32 50 -10,2
Maquinaria y equipo mecénico -7,3 45 -0,9 1,4 -6,0 1,5 9,1 -46 29 -05 78 11,1
Suministro de energia -1,3 0,8 -2,9 2,4 -04 -16 2,1 3,5 -4,6 8,2 -5,7"7-6,2
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Produccién y consumo de Cemento. Noviembre 2012

En cuanto a produccién, Noviembre de 2012 presenta un
descenso del 27,9% respecto a Noviembre de 2011, con una
producciéon neta de 1.062.107 toneladas, 411.573 menos que en
Noviembre de 2011. Los datos acumulados en el afio 2012 arrojan
un descenso del 28,5% respecto a la misma época del afio pasado.
La cifra acumulada en el afio 2012 asciende a 14.910.523
toneladas de cemento producidas, 5.956.351 Tm menos que en el

Respecto al consumo nacional, ha disminuido un 33,7% en
Noviembre de 2012 respecto al mismo mes de 2011, mientras que
se presenta un descenso acumulado del 33,8% en el afio 2012
respecto al afio anterior, con un consumo total de 12.738.317 Tm,
6.496.362 Tm menos que en el afio 2011.

Por otra parte, las exportaciones aumentan un 45,0% en los

afio 2011. ultimos 12 meses y descienden las importaciones con una caida

del 50,4% en el mismo periodo.
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El sector de la Ceramica Estructural en 2011

A modo general, debido a la bajada de ventas en el sector sufrida a partir del afio 2008, las empresas se han visto obligadas a adaptarse a
la situacion a lo largo de los Ultimos afios, concentrando su produccién en determinados meses del afio. Este hecho ha tenido una
repercusion directa en otros ambitos, como el nimero de trabajadores, el volumen de negocio, etc.

Numero .y . Volumen de Volumen medio .
| | e | YU
empresas (millones de €) (millones de €)
2007 430 28.800 14.140 1.505 3,50 32,88
2008 300 20.000 12.850 1.000 3,33 42,83
2009 280 9.400 11.370 700 2,5 40,61
2010 275 7.700 10.230 450 1,64 37,20
2011 260 6.900 9.600 360 1,38 36,92
c:a%f;;tli‘f -5,45% -10,39% -6,16% -20,00% -15,85% -0,75%
C‘z’:)':)’;f;;tli‘f -39,53% -76,04% -32,11% -76,08% -60,57% 12,29%

En lo que a la produccidn se refiere, se observa que continda el descenso de la misma iniciado en 2008. Irremediablemente, esta bajada
de la produccién ha provocado el mismo efecto en cuanto al volumen de negocio se refiere, pasando de 700 millones de euros en 2009, a
450 millones de euros en el 2010 y 360 millones de euros en el 2011.

En cuanto al nimero de empleados, en 2011 la cifra ha caido alrededor del 6% con respecto a 2010, algo que coincide con la bajada
drastica de produccién de productos ceramicos en los ultimos afios.

Fuente: Hispalyt
El sector de las lanas minerales en 2011

Las ventas en Espafia de lanas minerales aislantes (lanas de vidrio Afio  Millones€ Millones m’ |
y lanas de roca) en el afio 2011 alcanzaron 1,94 millones de 2011 125,0 1,94
metros cubicos, lo que representa un descenso del 8% en relacion 2010 143,00 N
con el ejercicio anterior. Se estima la facturacion de las Lanas 2009 142,0 2,10 o,
Minerales Aislantes en 125 millones de euros. 2008 1930 . 300 "‘&(
2007 2260 380 |
Fuente: AFELMA F e
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Produccion de acero bruto. Septiembre 2012 2000 <& Produslinde Ao Broto . Mt 5
La produccién de acero bruto en las fabricas espafiolas ha sido de 1,2 millones 1500 .
de toneladas en septiembre. A pesar de crecer un 23% con respecto al ’

descenso estival de agosto, ain queda un 12% por debajo de la produccion de

septiembre de 2011. 1.200 15
La produccidon acumulada en los tres primeros trimestres es de 10,6 millones 200 -

de toneladas. El descenso acumulado en este periodo es del 12,6% comparado
con el mismo periodo del afio anterior, por lo que el ritmo de caida sigue en el

. . o ~ 400 5
ltimo mes la misma ténica de todo el afio. P

Fuente: Unesid

2008 2009 2010 2011 2012

Exportaciones azulejeras en el ejercicio de 2011

A pesar de la complejidad de la situacion y a que encadena varios afios de dificil coyuntura, las ventas en general se han estabilizado en
2011, cobrando mayor importancia las ventas en los mercados internacionales. Por otro lado, la industria azulejera espafiola ha seguido
realizando importantes esfuerzos de gestidn y organizacién para ser mas competitivos en el escenario internacional.

Al finalizar el afio 2011, la facturacion total del sector azulejero alcanzara, segin estimaciones provisionales, cerca de 2.590 millones de
euros, lo que supone un nivel de facturacion similar al del ejercicio anterior. De las ventas totales, el 70% se dirigié a los mercados
internacionales. La exportacion experimentd un ligero crecimiento del 7% con respecto a 2010, alcanzando la cifra de 1.892 millones de
euros, actividad comercial que la industria esta potenciando durante el presente ejercicio.

El mercado nacional absorbioé el 30% de las ventas, alcanzando la cifra estimada de 700 millones de euros, lo que supone un descenso del
12% con respecto al afio pasado, hoy por hoy, estancado por la compleja situacién de la economia espafiola.

Afio/mil € 2005 2006 2007 2008 2009 2010  2011*
Exportaciones  2.040,9 2.183,1 22950 22109 1.673,2 1.7468 1.892,1
Nacional 1.609,2 1.799,1 1.871,1 1.460,3 9180  801,0  700,0

TOTALVENTAS 3.650,2 3.982,2 4.166,0 3.671,2 2.591,2 2.547,8 2.592,1
*Dato definitivo de exportaciones y estimado nacional

Los mercados internacionales

Exportaciones espariolas por zonas geograficas y paises (millones EUR y porcentajes)
1110 Cuota Primeros 110

Las exportaciones del sector espafiol fabricante de

1
baldosas y pavimentos ceramicos en 2011 fueron i il (8 (%) paises i - (%)
. . Europa 9999 10424 42 5651 Francia 2151 2410 12,0
de 1.892,1 millones €, lo que supone un incremento Union Europea-UE27 7619 7739 16 409 Rusia 055 1265 199
del 8,3% respecto a 2010. En el cuarto trimestre la “UE15 6497 6608 17 349 Arabia Saudi 1004 1226 22,1
exportacion crecié un 7,0% ralentizandose el ritmo - Eurozana 5712 5849 24 309 Reino Unido 95,1 93,0 22
de crecimiento de la primera parte del afio en que » UE Nuevos miembros 1123 1131 08 6.0 Alemania 721 821 139
se registré una subida del 10%. Este do Europa 2023 2344 158 124 lIsrael 61,7 738 199
Oriente Proximo 376 3845 21,1 203 ltalia 67,7 69,5 27
Aménica del Norte 98,7 1051 65 56 Argelia 46,4 66,5 43,2
La industria de azulejos y pavimentos cerdmicos - EEUU 545 §3 11 34 EEUU 545 653 11
exportdé en 2011 alrededor del 70% de su América Central 355 371 46 20 Porugal 50,2 421 1628
facturacién a 182 paises. La facturacion global de la América del Sur 316 443 402 23
industria alcanzé los 2.570 millones de euros,  Esteysudesteasitico 618 544 50 28 E:::ﬁf;;;;:;ﬂs;xm“'m"""sr"s
manteniendo su estabilidad en las ventas. Afiica 1886 1970 45 104 Eltotal de exportacion no es la suma de ks
Magreb 1200 185 12 6.3  parciales por zonas. Las cuctas son sobre el total de
Oceania 11,8 118 03 06 erporacion
Por zonas geograficas, la Union Europea, el Total mundo 17468 18921 83 100

mercado natural del sector, sigue siendo el principal
destino para la industria azulejera espafiola -representa el 41% de las exportaciones- aunque sus cifras de crecimiento contindan siendo
bajas (1,6% en 2011).

Oriente Préximo se consolida, con un crecimiento del 21% durante 2011, como el segundo destino en cuanto a importancia suponiendo
el 20,3% de las exportaciones espafiolas. Las ventas a la zona de Europa del Este, donde Rusia tiene un importante peso, han crecido un
16% y actualmente suponen el 12,4% de las exportaciones totales.

Por paises, Francia (con un crecimiento en el periodo del 12%) sigue siendo el principal mercado para las exportaciones espafiolas. Le
siguen Rusia (+20%) y Arabia Saudi (+22%), a continuacion, Reino Unido, Alemania, Israel, Italia y Argelia

Fuente: ASCER
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Exportaciones de piedra natural en 2011

El afio pasado, las exportaciones de marmol, granito, pizarra y rocas
ornamentales mantuvieron su linea ascendente, superando los 3
millones de toneladas y alcanzando los 824.991.350 euros,
quintuplicando las importaciones de esos materiales, que se quedaron
en 639.217 toneladas (un 21,17% menos que en 2010 por un importe
total de 166.027.560 euros (un 12,61% menos). El mercado exterior
esta siendo la tabla de salvacién de un sector en el que el mercado
doméstico no presenta sintomas de mejora.

Los valores econdmicos, con un paro que representa la cuarta parte de
la poblacidn activa y limitaciones al crédito por parte de las entidades
financieras, arrastran a la baja la obra privada, mientras que la
existencia de numerosos ayuntamientos endeudados provoca un
paron en la obra publica y en inversiones en infraestructuras, a las que
se aflade un mercado inmobiliario claramente a la baja tras el fin de la
burbuja inmobiliaria en 2008.Desde entonces, las empresas se han
visto obligadas a apostar ain mas por el mercado exterior, un mercado
en el que la piedra natural de Espafia siempre ha sido muy valorada y
solicitada en todas sus variedades. Entre enero y noviembre de 2011,
el sector de la piedra natural exporté producto por un total de
824.991.350 euros. Con una cifra de mas de 375 millones de euros, el
comercio de marmol y calizas supuso algo menos de la mitad (un
45,5%) del valor total de las exportaciones.

Por su parte, la pizarra roz6 los 266 millones de euros, un 32,2 del
total. En tercer lugar aparece el granito, que con 116 millones de euros
se situé por encima del 14%. La cifra se completa con otras rocas
ornamentales (alabastro, arenisca, basalto, cuarcita, etc.) que ya
suponen un 8,1% del total, gracias a sus mas de 67 millones de euros.
En este sentido, este segmento de mercado es donde han crecido mas
las exportaciones, ya que éstas han aumentado mas del 20% respecto
a 2010. Mas de 3 millones de toneladas En lo que respecta a
volimenes, los guarismos son muy similares en marmol y granito.

Entre enero y noviembre de 2011 se exportaron 3.048.051 toneladas
de piedra natural. De ellas, el 52,3% fue de variedades marmoreas
(casi 1,6 millones de toneladas) y un 14,2% (432.001 TM) de
granito.Por su parte, el alto valor unitario de la pizarra provoca que,
aunque supuso casi la tercera parte de los ingresos en exportaciones,
lo hizo con menos de medio millén de toneladas (497.041), un 16% del
volumen. Por el contrario, las rocas ornamentales, que suponen un
17,2% de las toneladas exportadas (525.665), sélo significaron el 8,1%
de los euros obtenidos con su venta al exterior.

Datos globales

Comparadas con 2010, las exportaciones de piedra natural en su
conjunto aumentaron un 8,14% en volumen y un 8,58% en ingresos
respecto a 2010. Por sectores, todas las areas han crecido; ademas del
citado dato de las rocas ornamentales (un 20,66%), el marmol
aumentd un 10,66%; el granito, un 7,02% y la pizarra un 2,96%. Asi las
cosas, y por lo que respecta a la inversién espafiola en el exterior,

Globales Enero-Noviembre-2011
(Euros)

segln un andlisis del Club de Exportadores e Inversores, de forma
general, Chile y Brasil han entrado dentro del selecto grupo de paises,
junto a Estados Unidos, Canadd y la Unién Europea, a los que se van a
dirigir de forma mayoritaria las empresas espafiolas en busca de una
oportunidad de negocio.

En este estudio destaca asimismo la caida de la confianza del tejido
empresarial espafiol por la vecina Marruecos, pais en el que habian
crecido las inversiones espafiolas en los Ultimos tres afios pero que en
2011 sufre un ligero retroceso como destino inversor. Las razones,
segun los autores del informe, son las revueltas de la primavera arabe
que, aunque en el pais magrebi no fueron tan exitosas o violentas,
contribuyeron a cierto clima de inestabilidad. Descenso en las
importaciones  Si bien las exportaciones mantienen una linea
ascendente, con las importaciones ocurre justo lo contrario, ya que en
los ultimos afios han ido bajando de forma continuada. La razén
fundamental viene dada por la citada recesidon en el sector de la
construccion y un mercado doméstico con una demanda estancada en
el que la cartera de pedidos desciende paulatinamente.

En este contexto, las empresas que manifestaban una actividad
elevada no superan el 5% de media anual desde 2007, mientras que el
porcentaje de empresas con una cartera de pedidos débil ha ido
creciendo hasta situarse en torno al 60%. Asi las cosas, en 2011 se
importaron 639.217 toneladas de piedra natural (un 21,17% menos
que en 2010), con un valor de 166.027.560 euros, un 12,61% menos
que el afio anterior, que se cerré con 189.980.030 euros. Por tipo de
piedra, destaca la caida del granito, de un 26%, seguida del marmol (un
15,55%), las rocas ornamentales (un 8,23%) y la pizarra (un 6,06%).

Por tipo de piedra, un 61,7% del total de las toneladas importadas
(394.679) lo fueron de granito, lo que supuso un 44,4% de las compras
(73.614.350 euros) y las rocas ornamentales alcanzaron un 16,8% de
las toneladas totales (107.082) y un 25,4% de las compras (42.266.970
euros). Mientras, el marmol supuso un 15,7% del volumen importado
(99.925 TM) y un 22,4% del gasto (37.190.510 euros) y la pizarra,
respectivamente, un 5,87% (37.530 toneladas) y un 7,8% (12.955.720
euros). Con estas cifras, como se puede ver, el sector exporté cinco
veces mas de lo que importd, arrojando un saldo positivo de
658.963.780 euros, un 15,65% mas que en 2010.

Hay que tener en cuenta que una de las caracteristicas que define al
sector extractivo y elaborador de la piedra natural es el tamafio de las
empresas que lo componen: en un 90% se trata de empresas
familiares de pocos trabajadores que explotan canteras de gran
potencial. Su capacidad de trabajo, junto con el referido potencial de
los yacimientos, ha hecho que en la Ultima década se haya producido
una importante expansién de la capacidad exportadora de estas
empresas familiares. De esta forma, en este sector se pueden
encontrar empresas de 10 trabajadores que exportan el 10% de su
produccién. El sector emplea de forma directa a unos 20.000
trabajadores, unos 16.000 en el granito, el marmol, la caliza y
areniscas, y 4.000 en la industria de la pizarra.

Globales Enero-Noviembre-2011
(Toneladas)

Importacion  Exportacion Importacién  Exportacion

MARMOL 37.190.510 375.399.850 MARMOL 99.925,26 1.593.342,78
GRANITO 73.614.350 116.616.530 GRANITO 394.679,09 432.001,47
PIZARRA 12.955.720 265.958.970 PIZARRA 37.530,12 497.041,58
OTRAS 42.266.970 67.015.990 OTRAS 107.082,81 525.665,95

Total 166.027.560 824.991.350 Total  639.217,27  3.048.051,79
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El sector de los Aridos en 2011

Segln las estimaciones de consumo de dridos para la construccién, y de acuerdo con el informe estadistico anual que elabora la
Asociacién Nacional de Empresarios Fabricantes de Aridos (ANEFA), en 2011 éste ha descendido nuevamente, para el conjunto del
territorio nacional, con un reparto territorial desigual, lo que sitia al sector en niveles de consumo similares a los registrados en 1987, 25
afios atrds: 173 millones de toneladas (-17,0%) de aridos naturales para la construccién. A esta cantidad hay que afadir 0,7 millones de
toneladas de aridos reciclados. Esto representa una caida del -64,4% desde el maximo previo a la crisis (2006), momento en el que la
produccién era de 485 Mt.

Ademas, se ha producido un nuevo retroceso en el consumo de dridos para aplicaciones industriales, tales como cementos, vidrios,
cargas, filtros, industria quimica, siderurgia y metalurgia, etc., hasta los 33 millones de toneladas (-18%).

Por lo tanto, el consumo total de dridos, en el afio 2011, ha sido de unos 206 millones de toneladas (-17,4%).770 millones de euros de
volumen de negocio del sector de aridos para la construccidn, excluido el transporte. La caida acumulada en términos constantes, desde
2007 hasta 2010 es del -71%. Esta situacion ha supuesto la destruccion de cerca de 6.000 puestos de trabajo directos y 20.000 puestos de
trabajo indirectos, desde el inicio de la crisis.

Consumo de aridos para la construccion
: I 500 486
Ademas de la prusca disminucién c%e ]a 1980- 2011 p=
demanda experimentada en este trienio 450 - (Millones Toneladas)
2008-2010, el sector de los aridos y, por 200 )
extensidn, los de la mayoria de productos ‘/' \
de construccién, siguen atravesando por 350
una situacién de estrangulamiento del 300
capital circulante que esta afectando a 250 ,&
muchas de sus empresas, por estar y \ L \\ 173
sometidas al doble esfuerzo de fabricar y 200 ~ 150 T L_## N
enviar los productos sin ningun tipo de 150 P .
cobertura de riesgo y, simultdneamente, 100
tener que soportar la tensién de tesoreria
que supone cobrar, en muchos casos, a 50
mas de 240 dias, con la posibilidad real de 0
. O 4 &N MO < N VW NN O OO O «* N MO < 1 O™~ 0 O O o4 N M < 1 O~ 0 O O
que el cobro no se llegue a producir. TRz R 22222988 82388888888888¢8¢8
— - — — - — — — — — — — ~— — — N ~N N NN N NN ~N N N ~

La caida del consumo de aridos para la construccidn, en 2011 muestra una evolucidn territorial muy desigual, situdndose en los extremos
de mayor retroceso la Region de Murcia (-27%), la Comunidad Valenciana (-26%) y La Rioja (-24%).

Navarra, Extremadura, Cantabria, Asturias y Castilla y Ledn son, por este orden, las Comunidades Auténomas con menor incidencia desde
el inicio de la crisis, mostrando retrocesos inferiores al -50%. En el otro extremo se sitian Madrid, la Region de Murcia, Canarias, la
Comunidad Valenciana y Andalucia, con retrocesos superiores al -70%.

Desde 2006, cuando el consumo de aridos por habitante en Espafia era uno de los mas importantes de Europa, con cerca de 12
toneladas/habitante/afio, esta cifra ha sufrido una reduccidn considerable, hasta 3,7, situandose netamente por debajo de la media
europea. Actualmente, Espafia ocupa el quinto lugar de Europa en produccion total de aridos.

Perspectivas para 2012

Los Presupuestos Generales del Estado, para 2012, consideran un total de 6.898 millones euros en créditos disponibles para
infraestructuras, un -22% inferior a la cifra del ejercicio 2011. De esta cantidad, 4.449 millones de euros corresponden a la inversion
directa del Estado. A esas cifras hay que afiadir las inversiones del sector publico empresarial, que ascienden a 6.938 millones de euros, lo

que representa un total de 11.387 millones de Euros.

La licitacion en 2012, hasta marzo, prosigue su aguda caida, por un total de -48,1%, retrocediendo todas las Administraciones,
especialmente la General y la Local: Licitacidn publica por tipo de obra: Edificacion 452 M€ (-66,6%) y Obra civil 1.390 M€ (-36,7%).

La situacion para este afio 2012 es de un nuevo pardn en la obra civil, sin ninguna contrapartida en la edificacién, lo que hace prever unas
nuevas caidas en el consumo de aridos que se encontraran entre el 15 y el 20%.

Fuente: Asociacién Nacional de Empresarios Fabricantes de Aridos
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Precios

indice de Precios Industriales

La variacién anual del indice de Precios Industriales (IPRI) del
mes de noviembre se sitta en el 2,8%, seis décimas por debajo de
la registrada en octubre.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales con
mayor influencia en esta bajada son:

Energia, cuya variacion anual disminuye mas de dos puntos,
situdndose en el 5,6%, la tasa mas baja registrada por el sector
desde noviembre de 2009. Este descenso se debe a que los precios
del Refino de Petréleo han disminuido, frente a la subida
registrada en noviembre de 2011.

Bienes de consumo no duradero, que disminuye su tasa una
décima hasta el 2,9%. Esta bajada es consecuencia,
principalmente, del descenso de los precios de la Fabricacién de
aceites y grasas vegetales y animales, que subieron el afio pasado.

Por su parte, el unico sector industrial
positivamente en la tasa anual es el siguiente:

que repercute

Bienes intermedios, cuya variacion anual se situa en el 1,9%,
cuatro décimas superior a la registrada en octubre. En este
aumento destacan la Fabricacién de productos basicos de hierro,

acero y ferroaleaciones y la Fabricacion de productos para la
alimentacién animal, cuyos precios bajan este mes menos que en
noviembre de 2011.

En noviembre la variacion mensual del IPRI es del —0,5%. Por
destino econémico de los bienes, los sectores industriales con
repercusion negativa en el indice general son:

Energia, con una variacion mensual del —1,4%, que refleja el
descenso de los precios del Refino de petréleo.

Bienes intermedios, cuya tasa del —0,1%. En esta variacion destaca
la bajada de los precios de la Fabricacidn de productos basicos de
hierro, acero y ferroaleaciones y la Fabricacion de productos
quimicos basicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos
y caucho sintético en formas primarias.

Por su parte, el Unico sector con repercusion positiva en el indice
general es:

Bienes de consumo duradero, con una variacion del 0,1% En este
comportamiento cabe sefalar la subida de los precios de la
Fabricacién de bebidas.

12
10 Evolucién IPRI vs IPC
Aios 2007-2012
8 i s — —
e |PR|
6 IPC
4 - N SN SN SN SN SR E—
2 - I SN BN SN S SR E— I SN S N E—
0 T T T T T T T T T T T T
07 | Aoy o7 | ooy E08 | AO8 J08 | 008 A10 J10 | 010 E11 | A1l )11 | o101 E12 | A12 )12 | O12
2 \
-4 —
CEPCGT v
-8
Fuente: INE
Variacién anual (%) N12 012 S12 Al12 1Ji12 1Ji12 M12 Al12 M12 Fl12 E12 D11
Industrias extractivas -0,7 03 -03 -04 -0 03 -03 03 03 02 03 09
Industria de la madera o6 07 09 10 10 11 1,2 13 11 10 15 1,7
Industria quimica 35 34 35 23 20 24 29 39 29 34 42 50
Caucho y plasticos 5 14 14 08 10 16 1,7 24 23 31 34 41
Minerales no metélicos o6 05 05 04 07 10 11 12 13 16 13 16
Hierro, acero y ferroaleaciones -3,1 -3,4 -48 -50 -51 -40 -26 -33 -09 -1,7 -02 2,7
Productos metalicos o6 05 06 04 03 04 06 05 05 08 1,2 15
Material y equipo eléctrico 32 28 28 23 21 24 20 10 04 O5 0,7 23
Maquinaria y equipo mecédnico 0,4 05 06 08 11 1,2 12 12 15 15 13 13
Suministro de energia 62 60 79 10,7 91 96 9,1 7,2 13,5 14,0_ 13,0 14,6 o
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indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas elaborados por el Comité Superior
de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comisién Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segln se recogen en las
distintas 6rdenes ministeriales. Esta actualizacién es la relativa a Marzo de 2012 segtin la Orden HAP/2317/2012 de 25 de Octubre.
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Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Octubre 2012
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Rehabilitacion y Reforma. Octubre 2012
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Compraventas de viviendas seguin régimen de proteccion y estado. Noviembre 2012

Total Porcentaje % Variacion 40,0 14
Mensual Anual Anual 20 73 o 273 g4 T4 T 260 255 257
acumulada T4 230 T i .
Total 25.655 1,6 -6,1 12,3 ¢
Libre 22972 89,5 21 =33 -11,1 1o £l = "
Protegida 2.683 10,5 -3,2 -24,0 =200 oo :
Total 25.655 16 6.1 23 e R
Nueva 12,611 49,2 14 6,3 -10,2 8B § 8 § &8 F & g 5 3 & & 3 3
Usada 13.044 50,8 18 59 -14.2 e o Leada Miles de viviendas
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad
Compraventa de Vivienda Nueva Indice General de Precios de la Vivienda
Afos 2007-2012 Variacion Interanual (%)
350.000 7326.382 15
e |PC
300.000 A 278.034 10
e |GPV
250.000 218.775 220.612
> 7
200.000 174.299
146.786* 0
150.000 - 8888555588 5
ERESERBEER =3
100.000 S
7
(-I:P(-v (,I.."P"' . -9,5
0 el= >
2007 2008 2009 2010 2011 2012 15
Fuente: INE a partir de Registro Propiedad Fuente: Ministerio de Fomento
Ventas por sectores
Tasas de variacién anual (Medias trimestrales)
10
.-'—‘Iq‘-;h“I“;;w- -" B3 5
0 A T
‘\-.d’ : F\.";' 3 . . \‘-
-10 N
2[] \1 /
- — Y 4 =
ndusina x"‘_- ‘_’.p,‘; “n\
. LY
== [Constfuccidn .
-30 *
=== [Servidios
-40

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Actualizacion: 8/01/13
Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda

Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente nimero de teléfono: 91.535.12.10 o
escribanos un correo electronico a la direccion: info@cepco.es \

CEPCO
Confederacion Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion ‘
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T:+34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
www.cepco.es
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Indicadores de Confianza

indices de Confianza. Ministerio Economia y Hacienda. Enero 2013
Actualizacién: 8/01/13
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Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores
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Fuente: Banco de Espafia
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Otros

indicadores

Situacidn Espanola en el Cuarto Trimestre 2012; BBVA.

Espaiia: datos observados y previsiones
en tiempo real de la inversion en vivienda

Fuente: BBVA Research a partir de INE

Previsiones PIB Espafia.
Previsiones del Modelo MICA-BBVA
(%t/t)

Fuente: BBVA Research a partir de INE
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Informe Coyuntura CEPCO

Enero 2013

Espafa y Europa: Perspectivas Macroecondmicas de Crecimiento; BBVA
Fuente: INE, Banco de Espafia, Eurostat y Previsiones BBVA Research

[ w09 | aow |

[Tasa de crecimiento a/fa) = - .

GLFHogares 39 09 06 09 08 0,1 21 -10 -29 00
GLFAAPP 37 26 15 0,7 05 0,1 36 0.1 4.9 0.5
Formacion Bruta de Capital Fijo -BO 27 6,2 03 53 16 4.7 36 -15 05
Equipo, Maguinaria y Activos Cultivados 239 -18,7 26 6.3 23 4.2 76 5,3 4,7 0,8
Equipoy Maguinaria 245 -18.8 30 64 24 43 1,7 5,3 -38 0.8
Construccion -5 49 98 44 490 0.2 <18 34 -00 -14
Vivienda -23,1 125 -1 -29 6,7 (] 68 -19 84 04
Otros edificios y Otras Construcciones 491 70 96 59 -10 -14 53 51 17 33
—Vanacongeexstencias 00 09 0,1 06 21 01 0.0 05 0.0 00

Exportaciones

Impartaciones

Pro-memoria
PIB sin inversidn en vivienda a5 38 05 22 10 15 -10 04 03 03
PIB sin construccion 16 36 16 7 21 17 03 02 02 04
Empleo total (EPA) 23 18 23 45 19 05 44 08 34 03
Tasade Paro (% Pob. Activa) 20,1 96 20,1 01 216 0.2 250 14 26,1 us
Saldo por cuenta corriente (%PIB) 45 0.1 45 01 35 00 -14 12 05 12
Deuda Publica (% PIB) (*¥) 613 79.6 613 855 69,1 B73 852 89,5 96,2 S04
Saldo de las AAPP (% PIB) (*4) 5,7 6.3 57 6,2 A0 41 12 32 59 =23
IPC (media periodo) 18 0,3 18 16 32 27 25 25 13 18
IPC (fin de periodo) 30 0.4 30 20 24 29 35 4 B 16
1" contribuciones al crecimients
1™ Excluyando en Espafia las ayudas a la banca Actualizacién: 6/11/12
Previsiones Espaiia. FUNCAS; Diciembre 2012
PIB PIB, demanda nacional y saldo exterior Paro y Empleo
5 5 5 28
4 | Previsien 4 4 26
3 3 3 24
5 2 '/\ 2 | Fravision 2
1 1 1 20
0 74 0 0 18
R -1 "\/ -1 16
2 -2 -2 14
A 3 3 12
-4 Media anual: 4 4 10
5 2010 3% * : :
% 2011 04% - ‘ b 6
5 2012 1'% 7 | 5 Prevision 7 4
2013 -16% 8 8 2
8 2014 03% o 9 o
3 R AR AR AR AR A AT FAVT T ITE 1T E I, e e e e
e O O I IR e O L B T O I R e I aor s 0| 001 iz 0 20
PIB Demanda nacional (a) Saldo exterior {a)
PIB, tasa timestral anualizada = P|B, tasa interanual (a, Aponamén al crecimiento del PIB en puntos
Fuente: FUNCAS
Previsiones IPC; FUNCAS; Diciembre 2012
Variacion mensual en % Variacion interanual en %
nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 dic-12 dic-13
-0.1 0,2 -1.1 0,0 3,0 1,6
Previsiones Trimestrales; FUNCAS; Diciembre 2012
Variacion intertrimestral en porcentaje
12-1T 12-I' T 12-I1 T 12-IV T 13-1 T 13-1l T 13:111'T 13-IV T
PB..ooeoviiiiiiiiveeeeee. 0,4 04 -0,3 -0.8 -0,5 -0,2 0.0 0,2
Consumo hogares ... 0,5 -1,0 -0,5 -1,2 -0,5 -0,5 -0,3 -0,1
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PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - DICIEMBRE 2012
‘Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

FIB Consumo Consumo Formac. bruta (FEBCF maquinarial FBCF Cemanda

hogares pliblico de capital fijo y bienes equipo| Construccion nacional
2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 201z [ 2013 [ 2012 [ 2013 | 2012 [ 2013 | 2012z | 2013 | 2012 [ 2013
l4nalistas Financieros Internacionales (AFI) - -1.7 -2.0 22 -25 -5,1 -8.0 -5.1 -8.6 -7.B -3.4 -11,3 -5,2 43 43
Bance Bilbac Vizcaya Argentaria (BEVA) ... -1.4 -14 -2,0 -2.9 -2.8 -89 a7 1.5 7.7 -3.8 -11.8 -10,0 4.0 4.7
Bankia .......... 14 -1.5 -2.0 24 4.1 -5.9 -8.8 42 8.3 -3.1 -11.3 5.5 -39 -3.5
CatalunyaCaixa -14 -14 -1.8 -3.8 4.4 -8.2 -8.0 -5.3 6.1 28 -12.8 -10.6 3.8 3.8
CoMIER e e -1.3 -1.8 -1.8 -2.7 4.2 40 -8.8 -8.9 8.1 -3.0 -11.8 -11.2 -3.8 3.8
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)....... -14 -14 -1.8 -2.4 -4.2 -7.0 8.2 5.7 7.5 -33 -10.3 -7 -3.9 -3.8
Centro de Prediccion Econdmica (CEPREDE-UAM) ... -1.8 -1.2 -1.8 -1.2 4.2 77 -8.8 58 6.9 -1.5 -11.1 -6.1 2.8 -3.4
-1.3 -1.3 -1.8 =21 -4.2 -8.0 -8.0 -6.8 68,2 -1.8 -11.5 -8.8 -3.8 -39
-15 -1.0 -1.0 -1.0 -8.8 45 -1.3 -0.9 - - - - -2,2 -1.7
Fundacion Cajas de Ahomos (FUNCAS) . A 14 -1.8 -1.8 -3.3 4.0 4.9 -8.0 7.9 6.0 -3.4 -11.8 -11.1 -3.8 4.5
Institute Complutense de Analisis Econdmico (ICAE-UCM)...| -1.5 -1.4 -1.8 -23 =7 -6.2 -8.3 -5.9 6.8 -3.5 -11.1 -7.5 4.0 .0
Institute de Estudios Econdmicos (IEE) ..o <18 -1.5 -1.8 -25 -4.2 4.5 7.1 -5.1 4.6 -3.0 -11.8 -8.0 2.7 -3.8
Institute de Macroeconomia y Finanzas (Universidad GJC)....| -1.4 -13 -1.8 <21 4.0 -5.1 -2.2 4.2 5.8 -0.8 -11.5 -6.2 -39 -3.2

Institute Flores de Lemus (IFL-UC3M) . -1.3 -1.3 -1.7 -1.1 4.1 T4 -8.7 -6,8 -5.9 4.2 -11,3 8.2 - -
Intermoney .. -1.3 -2.0 -1.8 -7 4.0 -5,2 -8.1 -11.2 4.5 120 | -11.8 -10.8 -3.8 5.4
La Caixa ... 14 -1.5 -1.8 A7 4.3 -8.2 -8.8 4.8 6.1 -1.7 -11.4 -8.6 -3.8 -3.8
-1.4 -1.5 -1.8 -25 -3.8 -5.8 -8.7 -3.2 -5.9 0.6 -11.4 =57 =37 -3.3
-1.5 -14 -2.0 -1.7 -4.0 -T.0 -8.1 -85 6.2 4.2 -11.2 -7.8 -39 -3.7
-1.4 -1.8 -1.8 -2.5 4.3 7.5 -8.8 -8.1 6.0 -5.5 -11.8 -10.8 -39 4.7
'CONSEMNSO (MEDIA) ... -1.4 -15 -1.8 -2.3 S -6.4 -8.3 6.1 8.3 -3.0 -11.5 -B.4 -3.8 -3.9
Maxime ... -1.3 -1.0 -1.0 -1.0 -3.8 4.0 -13 -0.9 4.5 28 -10.3 -5.2 2.2 -1.7
Minimia ... 1.7 2.0 2.2 -3.8 -6,9 -8,z a7 -11,2 7.8 -12,0 -12.8 -11,2 ] -5.4
Diferencia 2 meses antes (1) 0.2 0.0 0.2 -0.1 0.5 0.5 0.5 -0.2 1.2 0g 0.0 -1.0 0.2 0.1

- Suben (2) 12 5 10 4 13 il 12 T 14 12 il 5 14 [}

- Bajam 2} .. o 3 2 10 2 5 2 8 (i 2 2 a 1 a
Diferensia & meses antes (1) .. 0.3 -0.8 -0.1 -1.3 2.8 -1.0 0.4 2.3 0.6 -1.1 -0.7 -3.2 0.5 -1.5

Pro memoria:

Gobiemo (septiembre 2012) ... -15 -0.5 -1.5 -1.4 4.8 -8.2 -8.8 -2.1 - - - - 4.0 -2.9

Banco de Espafia (eneno 2012) . -1.5 0.2 -1.2 -0.5 6.3 -33 -8.2 -2.2 -7.0(3) -0.8{3)| -10.6 -3.1 - -
CE (noviembre 2012) . -1.4 -14 -1.8 =21 -4.0 7.2 -8.0 -5.6 6.8 -3.5 -11.3 -7.3 4.0 -3.8
FMI (octubre 2012} .. 15 -13 -2.2 2.4 4.1 -5.4 -89 4.1 - - - - 4.0 -3.3
OCDE (noviembre 2012} -1.3 -14 -1.8 -2.3 4.1 -4.0 -8.1 -8.0 - - — - -3.8 -4.0

(1) Diferencia en punios pDrcenluaIes entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).
(2) Nimero de panslistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
(3) Inversidn en bisnes de equipo.

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPAHOLA. RESUMEN

Variacién interanual en porcentaje, salvo indicacion en contrario Actualizacion 14/12/12
Penult. Ulimo | Periodo | Previsiones FUNCAS (1)
Indicador 2010 2011 2012(2) dato dato ult. dato 2012 | 2013

1.-PIB (seriecve.ycalendano) ... 01 04| -1.3 -14 16| T2 -14 -1,6)

- Demanda nacional (3) -1,0 -1,9 -3,6 -3,8 400 mMTA2 -3.8 -4.5]

- Saldo exterior (3) .............. 09 23 23 24 24 WTA2 24 29

1 b.- PIB (precios comrientes, miles millones euros) ....... 1051,3 1063 4| 780,5 269,2 2528 MT.12 1052,9 1046 6

-~ IPI (fitrado calendarnio) .. 0,8 -1.4 6,0 15 33 oct12 5,7 -3.2

3.- Empleo (puestos trabajo e.t.c., Cont. Nacional) ........ 26 A7 43 47 46 mMT.I2 43 3.2

4 - Tasa de paro (EPA, % poblac. activa, c.ve.) ...........| 201 21,6 247 247 256 T2 251 27,3

5-1PC-Total ........_.. 18 32 24 35 29| now-12 24 19

5.b.- IPC - Inflacién subyacente .| 0,6 1,7 15 25 23| nov-12 16 1,8

6.- Deflactor del PIB .. 04 1,0 0,3 0,1 05 WT.12 04 1,0

7. Costelaboralporumdad pmduclda -26 -1.4| -26 -33 3. T2 -2,8 -1,1
8.- Balanza de Pagos: saldo por cta. cte.:

- millones euros, mediamensual ... | -3952.3 -31248 -1834 3 12442 -37C,0| sep-12 17751 270.8

- % del PIB 46 -3.5 -21 -1,1 05 MT12 -2,0 03

9.- Déficit/superavit publico (total AA PP, % del PiB) .... 93 -9.4| - 94 87 NT.A2 -84 -5.6

10.- Euribor a tres meses (%) ............. 0,81 1,39 0,61 0,21 0,19 " nov:12 0,58 0,36

11.- Tipo deuda publica 10 afios (%) ... 425 543 5,90 5,65 5,72y nov-12 5,88 5,02

12.- Tipo de cambio: dolares por euro 1,327 1,282 1,283 1,297 1,283| novxi2 1,283 1,270

- % variacion interanual ... 48 8.9 -8,2 53 -5,4"nov-12 -7.8 0.9

13. Financiacion a empresas y familias (4) ... -226 =237 63 -248 -3,3| oct-12 - —]

14. Indice Bolsa de Madrid (31/12/85=100) (4) 1003,73 B57.7 798,0 7901 798,0) nowv:12 - -

(1) Medias del periodo.
(2) Media del periodo para el que se dispone de datos, excepto B. Pagos (cifras acumuladas en el periodo disponible) e indice de

Bolsa de Madrid (dato del dltimo dia de cada periodo).
(3) Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.
4) Datos de fin de periodo.
&Iﬂ. MTAS. INE y Banco de Espafia.
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