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DESTACAMOS

X El paro repunta por octavo mes consecutivo y Febrero cierra con 91.732
desempleados el 1,95% del total de la actividad econdmica espafiola. (Pdg.2)

X En el afio 2011 se terminaron 167.914 viviendas frente a las 257.443 del afio
2010. Las viviendas iniciadas en ese mismo periodo fueron 78.286. (Pdg. 8)

X Las transacciones de vivienda libre estimadas por el Ministerio de Fomento
alcanzaron las 307.000 unidades el afio 2011, 136.000 menos que el ejercicio

2010. (Pdg.10)

X Las viviendas reformadas en el afio 2011 fueron 28.623 mientras que se
reformaron 34.498 edificios. (Pdg. 9)

X La produccion de acero bruto espafiola desciende un 13% interanual en Enero.
(Pdg.4)

X Las exportaciones azulejeras crecen un 8% en 2011. (Pdg. 5)
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Empleo

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Febrero, con 4.712.098 de parados, la industria espafiola arroja
una cifra de 534.844 desempleados de los cuales 91.732 corresponden a la industria de fabricantes de materiales de Construccion.

Estas cifras representan un aumento del 2,46% respecto al mes anterior, una variacién interanual del 6,76%, 5.810 parados mas que en
Febrero de 2011, un 1,95% respecto el total de la actividad econédmica espafiola y un 17,15% del paro total de la industria
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Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad, segtn Encuesta de Poblacion Activa, con ponderacion sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de la
madera y del corcho, Industria quimica, Fabricacion de productos de caucho y materias pldsticas, Fabricacion de productos minerales no metdlicos, Metalurgia,
Fabricacion de productos metdlicos excepto maquinaria, Construccion de maquinaria y equipo mecdnico, Fabricacion de maquinaria y material eléctrico, Produccién y
distribucion de energia eléctrica, gas y agua y Comercio al por mayor
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indices de Produccidn

indice de Produccién Industrial

El indice de Produccién Industrial (IPI) presenta una variacién
interanual del —2,4% en enero, mas de cuatro puntos por encima
de la registrada en el mes de diciembre. Si se elimina el efecto
calendario, es decir, la diferencia en el nimero de dias habiles que
presenta un mes en los distintos afios, la variacién interanual del
IPI en el mes de enero es del —4,2%, siete décimas inferior a la
registrada en diciembre

Los sectores industriales que mas influyen en el descenso
interanual de la produccién industrial en el mes de enero son:

Bienes intermedios, con una tasa anual del —3,8%, causada por los
descensos en la produccion de gran parte de las actividades que
componen este sector. Entre ellos destaca el registrado en la
Fabricacion de productos basicos de hierro, acero y
ferroaleaciones. No obstante, cabe resaltar el incremento de la
Fabricacién de otro material y equipo eléctrico.

Bienes de equipo, con una variacién anual del —4,2%. La mitad de
las actividades que integran este sector presentan bajadas en su
produccién, entre las que sobresalen la Fabricacion de vehiculos
de motor y la Fabricacion de elementos metdlicos para la
construccion. Por su parte, entre las actividades con aumentos de
produccién en este sector destaca la Fabricacion de maquinas
herramienta para trabajar el metal y otras maquinas herramienta.

Energia, con una tasa anual del -3,4%, motivada
fundamentalmente por la disminucion de la Produccion,
transporte y distribucién de energia eléctrica.

Por su parte, el sector de Bienes de consumo no duradero, es el
Unico que tiene una repercusion positiva en el indice general, con
una variacion anual del 1,2%. Mas de la mitad de las actividades de
este sector presentan aumentos en su produccion, siendo el mas
influyente el registrado en la Fabricacion de aceites y grasas
vegetales y animales
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Variacién anual (%) El12 D11 N11 011 S11 A1l J11 J11 M11 A1l M11 F11
Industrias extractivas -18,5 -11,0 -20,5 -22,2 -209 -246 -93 -73 -99 -38 54 10,1
Industria de la madera -139 -24 92 -79 -81 32 07 -96 -41 -58 -10 -08
Industria quimica 41 95 -104 -23 00 18 09 -38 56 03 58 68
Caucho y plasticos 35 -70 -71 -47 02 02 -15 21 -22 08 30 46
Minerales no metalicos -12,2 -12,9 -168 -12,4 -132 -143 -10,1 -104 -86 -40 -09 0,2
Hierro, acero y ferroaleaciones -12,2 -49 9,1 -20 -28 -1,4 1,3 22 -0,7 -2,1 8,1 131
Productos metalicos 80 -139 -10,7 -33 -1,1 -06 19 24 -04 -41 57 11,0
Material y equipo eléctrico 56 -10,2 -03 -11,3 -47 -04 -89 0,7 Sl 1,79 398 116
Maquinaria y equipo mecédnico 100 11,1 -51 84 09 17,7 4,9 1,2 155 49 1,2 16,6
Suministro de energia 55 -2 -63 59 -15 41 -83 -2,1 -20 -44 -15 -23
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Produccion de Acero Bruto. Enero 2012
2,000 kt Produccion de Acero Bruto Mt 25

La produccién de acero bruto de las fabricas espafiolas en el mes de enero ha
quedado en 1,2 millones de toneladas. La caida con respecto al mes de enero de  1.500

20
2011 es superior al 13% y se acumulan dos meses con descensos porcentuales de
dos digitos. 1.200 15
La produccidn acumulada en el afio moévil (Ultimos 12 meses) se queda en 15,3
millones de toneladas, descendiendo paulatinamente, desde un maximo E00 10
posterior a la crisis, de 16,7 millones en agosto de 2010. En enero ha descendido
un 6,3% en tasa interanual. 400 5
Fuente: Unesid
0 0
., 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Produccién y consumo de Cemento. Enero 2012

El consumo de cemento en el primer mes del afio fue de 1,1 millones de toneladas, un 23,35% menos que en enero de 2011. Por otro
lado, la produccién de cemento alcanzé los 1,4 millones de toneladas, lo que representa un descenso del 17,26% en relacién al mismo
mes del pasado ejercicio.

Si analizamos los ultimos doce meses, el descenso de la produccion ha sido ligeramente superior al 17% alcanzando los 21,7 millones de
cemento, mientras el consumo sigue cayendo, registrando una reduccién del 18,6% con 19,9 millones de toneladas. En relacién al
comercio exterior, en el afio mavil (febrero 2011 - enero 2012) las exportaciones se mantienen en los 3,9 millones de toneladas mientras
que las importaciones se reducen un 39% y rondan el millén de toneladas.

Las cifras del mes de enero nos remontan a niveles de consumo de cemento de 1987 debido al desplome en la actividad del sector de
edificacion residencial y a la paralizacidn de las obras publicas. Esta situacidén continuara agravandose si las diferentes Administraciones

no impulsan los programas de infraestructuras y viviendas que garanticen un minimo de actividad del sector de la construccién en
Espafia.
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Ceramica Estructural. Cierre ejercicio 2010

A modo general, debido a la bajada de ventas en el sector sufrida a partir del afio 2008, las empresas se han visto obligadas a adaptarse a
la situacion a lo largo de los dltimos afios, concentrando su produccién en determinados meses del afio. Este hecho ha tenido una

repercusion directa en otros ambitos, como el nimero de trabajadores, el volumen de negocio, etc. De la informacidn obtenida, se
desprenden los siguientes datos:

Volumen de Volumen medio

Numero Produccién  Numero de . ) . .
- (Tn/afic) e ——— .negocm qe negocio Plantilla media
(millones de €)  (millones de €)
2007 430 28.800.000 14.140 1.505 3,50 32,88
2008 300 20.000.000 12.850 1.000 3,33 42,83
2009 280 9.400.000 11.370 930 3,32 40,61
2010 275 7.700.000 10.230 910 3,31 37,20

Pdgina 4 de 16




Informe Coyuntura CEPCO Marzo 2012

En cuanto al nimero de empleados, la plantilla de trabajadores del sector ha caido un 40% con respecto a 2007, algo que coincide con la
bajada drastica de produccién de productos ceramicos en los ultimos afios.

Los datos relativos a los tipos de contratos de los trabajadores del sector han sufrido un ligero cambio, ya que los contratos fijos han
experimentado un leve descenso al fomentarse la contratacion temporal o a tiempo parcial para poder ajustarse a los periodos de
concentracion de la produccién de las empresas del sector. En comparacién con los datos del periodo 2007-2008, la distribucién no ha
sufrido muchos cambios, lo que implica que, aunque ha habido ligeras variaciones en los tipos de contratos, todavia no se ha producido
una reestructuracién en este sentido, debido a que con la legislaciéon actual no es factible la novacién de los contratos fijos a temporales
o a fijos con distribucién irregular de la jornada.

Fuente: Hispalyt

Las exportaciones azulejeras en el ejercicio de 2011

A pesar de la complejidad de la situacion y a que encadena varios afios de dificil coyuntura, las ventas en general se han estabilizado en
2011, cobrando mayor importancia las ventas en los mercados internacionales. Por otro lado, la industria azulejera espafiola ha seguido
realizando importantes esfuerzos de gestidn y organizacién para ser mas competitivos en el escenario internacional.

Al finalizar el afio 2011, la facturacion total del sector azulejero alcanzara, segin estimaciones provisionales, cerca de 2.590 millones de
euros, lo que supone un nivel de facturacién similar al del ejercicio anterior. De las ventas totales, el 70% se dirigié a los mercados
internacionales. La exportacion experimentd un ligero crecimiento del 7% con respecto a 2010, alcanzando la cifra de 1.892 millones de
euros, actividad comercial que la industria estd potenciando durante el presente ejercicio.

El mercado nacional absorbioé el 30% de las ventas, alcanzando la cifra estimada de 700 millones de euros, lo que supone un descenso del
12% con respecto al afio pasado, hoy por hoy, estancado por la compleja situacién de la economia espafiola.

Afio/mil € 2005 2006 2007 2008 2009 2010  2011*
Exportaciones  2.040,9 2.183,1 22950 22109 1.673,2 17468 1.892,1
Nacional 1.609,2 1.799,1 1.871,1 1.460,3 9180  801,0  700,0

TOTAL VENTAS 3.650,2 3.982,2 4.166,0 3.671,2 2.591,2 2.547,8 2.592,1
*Dato definitivo de exportaciones y estimado nacional

Los mercados internacionales
Exportaciones espaiolas por zonas geograficas y paises (millones EUR y porcentajes)

Las exportaciones del sector espafiol p 1110 Cuota Primeros 1110

fabricante de baldosas y pavimentos Zonas 210 am (%) (%) paises 2010 2 (%)

ceramicos en 2011 fueron de 1.892,1 Europa 9999 1.0424 42 551 Francia 2151 2410 12,0

millones €, lo que supone un Unién Europea-UE27 7619 7739 16 409 Rusia 105,5 126,5 19,8

incremento del 8’3% respecto a 2010. - UE15 649,7 660,8 1,7 349 Arabia Saudi 100,4 122,6 22,1

En el cuarto trimestre la exportacion + Eurozona 57112 5849 24 309 Reino Unido 95,1 93,0 2,2

crecié un 7.0% ralentizandose el ritmo + UE Nuevos miembros 1123 13,1 0,8 6,0 Alemania 72,1 82,1 13,9

de crecimiento de la primera parte del Este de Europa 202,3 2344 159 124 lsrael 61,7 73,9 19,9

afio en que se registré una subida del Oriente Proximo 3176 3845 211 203 lMalia 67.7 695 27

10% Ameérica del Norte 98,7 105,1 6,5 56 Argelia 46,4 66,5 432
+EEUU 64,5 65,3 1,1 34 EEUU 64,5 65,3 1,1

La industria de azulejos y pavimentos Ameérica Central 355 37,1 4.6 2,0 Portugal 50,2 42,1  -16,28

ceramicos exportd en 2011 alrededor América del Sur 31,6 443 402 23 Fuente:

del 709 L, J Este y sudeste asiatico 51,8 54,4 5,0 29 Fuente: Deparlamenlu_‘deAduanaselmpuestos

el 70% de su facturacién a 182 paises. Rirca 1586 970 45 104 Especiales y elaboracion propia.
La facturacion global de la industria Magreb 120'0 118,5 1'2 6.3 Nota: El total de exportacién no es la suma de los
alcanzé los 2.570 millones de euros ' i "L H parma\esporzonas.Lascuotassonsobreellola\de
i . ’ Oceania 11,8 18 -0,3 0.6 exportacion
manteniendo su estabilidad en las Total mundo 17868 18921 83 100

ventas.

Por zonas geograficas, la Unidn Europea, el mercado natural del sector, sigue siendo el principal destino para la industria azulejera
espafiola -representa el 41% de las exportaciones- aunque sus cifras de crecimiento contintan siendo bajas (1,6% en 2011).

Oriente Préximo se consolida, con un crecimiento del 21% durante 2011, como el segundo destino en cuanto a importancia suponiendo
el 20,3% de las exportaciones espafiolas. Las ventas a la zona de Europa del Este, donde Rusia tiene un importante peso, han crecido un
16% y actualmente suponen el 12,4% de las exportaciones totales.

Por paises, Francia (con un crecimiento en el periodo del 12%) sigue siendo el principal mercado para las exportaciones espariolas. Le
siguen Rusia (+20%) y Arabia Saudi (+22%), a continuacion, Reino Unido, Alemania, Israel, Italia y Argelia.

Fuente: ASCER
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indices de Precios

indice de Precios Industriales

La variacién interanual del indice de Precios Industriales (IPRI) se
situa en el 3,6% en enero, mas de un punto y medio por debajo de
la registrada en diciembre.

Por destino econdmico de los bienes, los sectores industriales que
mas repercuten en esta bajada de la tasa anual son:

Energia, cuya variacién anual disminuye casi cinco puntos y se
sitia en el 9,2%, la mas baja desde septiembre de 2010. Este
descenso se debe, principalmente, a que la subida de los precios
de la Produccidn, transporte y distribucidn de energia eléctrica ha
sido menor que la experimentada en enero del afio pasado. De
hecho, la tasa anual de esta actividad fija su valor minimo desde
septiembre de 2010, al situarse en el 2,8%

Bienes intermedios, con una tasa anual del 1,7%, mas de un punto
inferior a la registrada en diciembre y la mas baja desde marzo de
2010. Esta disminucion responde, principalmente, a la evolucién
de los precios de la Fabricacion de productos basicos de hierro,
acero y ferroaleaciones y la Fabricacion de productos para la
alimentacién animal, que suben menos que en enero de 2011 y
bajan este mes frente a la subida registrada el pasado afio,
respectivamente. Cabe destacar que la tasa anual de la Fabricacion

de productos basicos de hierro y ferroaleaciones (2,9%) es la mas
baja desde marzo de 2010y la de la Fabricacién de productos para
la alimentacién animal (-1,5%) se situa en niveles negativos por
primera vez desde julio de 2010.

En enero la variacion mensual del IPRI es del 0,8%. Por destino
econdmico de los bienes, todos los sectores industriales tienen
repercusion mensual positiva en el indice general. Entre ellos
destacan:

Energia, con una tasa mensual del 2,3%, que refleja el aumento de
los precios del Refino de petréleo.

Bienes intermedios, cuya tasa mensual es del 0,5%. En esta
variacion destaca la subida de los precios de la Fabricacién de
productos quimicos basicos, compuestos nitrogenados,
fertilizantes, plasticos y caucho sintético en formas primarias y de
la Produccion de metales preciosos y de otros metales no férreos.

Bienes de equipo, que tiene una variacion mensual del 0,4%
debida, en su mayoria, al aumento de los precios de la Fabricacién
de vehiculos de motor.
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Variacién anual (%) E12 D11 N11 O11 S11 A11 Jil1 Ji1 M11 Al11 M1l F11
Industrias extractivas o3 09 22 16 09 10 09 09 11 04 04 0,6
Industria de la madera 5 1,7 1,7 1,7 14 15 14 14 14 1,7 18 1,7
Industria quimica 43 50 60 75 79 82 79 81 90 95 108 104
Caucho y plasticos 34 41 45 51 49 53 54 53 58 53 55 4,2
Minerales no metélicos 14 15 1,2 15 14 16 13 1,2 10 09 04 0,22
Hierro, acero y ferroaleaciones -0,2 2,7 6,7 7,7 8,7 10,4 13,7 99 89 13,1 183 216
Productos metalicos 13 15 1,7 18 1,8 1,7 19 19 19 21 21 1,7
Material y equipo eléctrico 07 22 24 35 42 47 43 42 46 46 51 43
Maquinaria y equipo mecédnico 1,2 13 14 14 13 15 14 12 11 11 09 08
Suministro de energia 46 12,7 125 12,1 154 144 140 124 135 124 126 128
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indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas elaborados por el Comité Superior
de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comisién Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segln se recogen en las
distintas 6rdenes ministeriales. Esta actualizacién es la relativa a Septiembre de 2011 segun la Orden HAP/266/2012 de 6 de Febrero.
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Fuente: BOE
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Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Diciembre 2011

100.000

Vivienda Iniciada y Finalizada
90.000 - Obra nueva .
2007-2011

80.000

ez \/ivienda Iniciada

67.154
68.471
70.691

70.000 o Vivienda Finalizada [

61.410
59.381

56.889
60

60.000 d==tt- -

53.688

6807
675
58.447
47.285
623
1
46.031
44.101

50.000 -

37.661
39.82
421948

1.302
36.543
5.068
37.769

2.300

40.000 +

47.817

44.24
442
27.264
27.808
28.339

30.000

20.867
20.627

20.000

10.000

CEPCT

~
I
w
<

1.000.000

Vivienda Iniciada y Finalizada
900.000 Obranueva 865.561

2000-2011 /\
800.000
729.65 \
100,000 687.051

636.3

651.427
615.072
600.000

535.668 524.18
502.583

500.000

— 524.479
496.785
458.683 387.075

400.000 -
416.683
366.776 365.663

300.000
257.443
em=mmm \/ivienda Iniciada 264.795

200.000

e==w\/ivienda Finalizada
100.000 /ﬁ: 110.849
CEPCT 91.662  7g8.286

167.914

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Ministerio de Fomento
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Aiios 2000-2010

==Om \/iviendas
29.540
== Edificios

= Edificios

2007

0T-aus

60-A0U

2006

60-das

8EY = &L 60-Inf
60-Aew
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B
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Compraventas de viviendas segtin régimen de proteccion y estado. Enero 2012

Numero de compraventas de viviendas registradas $1.000
Total Poreentaje Tasa de variacion 24.000

Intermensual  Interanual Interanual f\
acumulada 17.000 —/ 7
Total 33.087 M
Libre 10.000 -

28.505 862 418 -28.1 -28,1 .
Protegida 4.582 13.8 453 127 127 ST T TS5 T T ITToToTonod
Total 33.087 ggggggg.z§§g§g§
Nueva 17.865 54,1 81,1 75 A7
Usada 15.202 459 251 345 345
—— NGV Usada
Fuente: INE
Transacciones de vivienda libre. Indice General de Precios de la Vivienda
Anos 2004-2011
15,0
300.000
250.000
200.000 - \
150.000
100.000 -
50.000
0
- w - w - w - w - w - w - w - w -10.0
A A e R A . NS SRS Ay S Sy RSy ) R ) S S Ay iy )P B, -
ggaagggggg%gg;,’jﬁ 2008 2007 2008 2008 2010 2011
Fuente: Ministerio de Fomento
Ventas por sectores
Tasas de variacién anual (Medias trimestrales)
15
0 -
=— |lIndusina
-15
== |Construccidn )N .
-
| o B S N
=== |Servigios
-30

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda

Para cualquier observacion o comentario dirijase al siguiente numero de teléfono: 91.535.12.10 o
escribanos un correo electronico a la direccion: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Espafiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T:+34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08 J
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Indicadores de Confianza

Confianza Empresarial. Cimaras de Comercio. Enero 2012

Indicador de Confianza Empresarial. ICE

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL
Datos desestacionalizados

20

16 1

En enero de 2012 el Indicador de Confianza Empresarial "g:

experimento una subida respecto al dato registrado en 4]
octubre de 2011. El ICE se situé en -14,2 puntos, 4,8 w D

por encima del dato correspondiente a la encuesta e é:

anterior (-19,0). A pesar de la mejoria, sigue siendo 124

mayor el porcentaje de empresas pesimistas. 2'[5] ]

24 |

28 4

Indicador de Confianza Empresarial por Sectores.

Todos los sectores, excepto industria, han registrado datos menos negativos de confianza empresarial durante enero de 2012. El ICE del
sector industrial se reduce por segundo trimestre consecutivo. Este dato negativo se debe principalmente a una disminuciéon mayor a la
prevista de la cifra de negocio de las empresas del sector durante el Ultimo trimestre del afio. Por el contrario la confianza de las
empresas del sector constructor se mueve hacia cifras menos negativas que en la encuesta anterior.

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL INDUSTRIA INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL
Datos desestacionalizados CONSTRUCCION

15 Datos desestacionalizados

w w [ r~ =] =] [=2] [=2] o (=] — — o~
8 8558883 ¢2e o S 2332332333 z3 L3
a I X I £ R 2 =3 =3 2 =3 2
¢ 5 2 3 & 3 & 35 & 3 & 3 @ - 5 5 £ & 5 5
1) LH) 1) LH) 1) @ LE]
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
Cifra de negocio
Empleo
Inversian
indice de Situacién e indice de Expectativas.
SITUACION Y EXPECTATIVAS
20 Datos desestacionalizados
ot . 2 : : . 164 EXPECTATIVAS
El Indice de Situacion del cuarto trimestre experimenté 12 4
una mejora de 5,5 puntos respecto al dato registrado 3'
el trimestre anterior, alcanzando -16,7 puntos. Por su ol e
parte el avance del Indice de Expectativas fue de 4 g 41
e E 384
puntos , situdndose en -11,7 E Y SITUACION
16 4
20 4
24
28 4
32 4
36 4
@ @ = =< w w o o ~ ~ @ @ [=2] [=>] [=] (=1 — — o~
(=] (=] (=] o o o o o o o [=] (=] (=] (=] - - - — —
EEEEEEEEEEEEEEEEZEEE

Fuente: Servicio de Estudios de las Cémaras de Comercio
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indices de Confianza. Ministerio Economia y Hacienda. Febrero 2012

Indicador de sentimiento econémico

indice Confianza Consumidor
120 10
o— _d-\\ = e
-f\:_:.___._—w_._.---._.\: ~ - - e N
100 ==——pe_= ) ,--‘ ‘\ -10 ___'_‘:‘_ .__.___"W"--' - Vs
" i = ~ N K% "‘T\"/\,.-/\('}
\ / \-\‘ ! /;U
80 \_/',' -30 o
—f Espafia |~ <= 20113 eurp \J
&0 -50
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
indice Confianza Construccion indice Confianza Industrial
40 10 Eo
= Sehy b
_,-f,\/‘\\""" WMJ}M at , AN
U = o \ Ve b
P il \/\t \ ‘I & .-—/\
-10 o B = =~ 16 T }{ <L
N \/-\"-——""' R N /)
W \
h
.
-60 ASW 40

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Componentes de los Indicadores de Confianza

indice Confianza Industrial indice Confianza Construccion

22 50
Nw . M/\'f\ = Clartera pgdidos
0 AL A~ % A A :
- 7 N \-t \N\_, ': iy A == Ekpectatifas emplg¢o
AL T g A amems® s, T O R B
oy kN 0 Pl bW Pl b
% |
_22 e - L] 3
1 - ," ™ A "o
\ o b 25 \ £ AN A
= Hxp prodiceisn !l. F b ‘\\’\f)’\‘v v\%
1 ] T I~
44 == (lartera pedidos y f 50 i 1 n_/'
\ "
= Hiocks (signo contfario ~ _J K
(=i ) T, o,
66 -5 :

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012

indice Confianza Consumidor

L= e, [P
P A R TN P AIPUWAS S
b3
i
LY

R I g el 4 AN
- “.d N }1.‘ f,a ”» (: __" W
', k. %

L) DL P ‘,‘ N Y- D

30 = -5 e
- I " | ¥
= Skuacion hogar l_fn;" 3!
. T
= Sfuacion ge. gral. s
-50 -
= Ahomo 1

= - Desempleg (signo ¢ontrario;

-70
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

medias moviles trimestrales
Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda
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Morosidad

Periodo medio de pago a proveedores

Dias 285 A
280 . .
Periodo medio pago a proveedores
260 Fuente: Banco de Espafia 257
52
@z Construccion
240 a=cmm Actividades cobertura reducida | 927 - o0 A 4 4
230
220
200
180 1172 ol L FNE AN
160 1 10
164 o CEPCC
140 T T T T T T T T T T T T T T T T T ]
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Actualizado el 1.12.11
Tipo legal de Interés de Demora Deudores concursados por actividad econémica
750
12% . Industria y energia
° B Constriccion
= Servicigs
o = o
10% - o\o—i—a—ﬁ “ERC
) ﬁ 3 - S (-I:I -
© ~ - o
S ) S = 500 q— e 8
s IS S SLEUEURUELE
o ~
S 2 2 R R R w2 B x
ol |l llall |lall Il S
o o o o N o
6% A0 HE HE T E RS E S E Ro6) H oo M oo H foa %0 M ico
4% T Bl ] | | |7} Bl | | |7} Bl Bl |7} Bl ] | | |- | ] 250 - . - -
2% + o = = 5 H = =
1505 2505 1506 2506 1507 2507 1508 2508 1509 2509 1510 2510 1511 2511 1512 0 A
2009 2010 2011

Fuente: Boletin Oficial del Estado
Efecto de Comercio Impagados. Enero 2012

Total de efectos de comercio vencidos e impagados

Fuente:Ministerio de Economia y Hacienda a partir de INE

Total Tasas de variacion
Intermensual  Interanual Interanual Porcentaje de efectos de comercio impagados
acumulada sobre vencidos

Nimero de efectos de comercio(1) 60 ~-\---- -
Nimero de efectos vencidos 8.514.365 0.0 15 45 585 - ——
Mumero de efectos impagados 375.363 3.2 1,1 1.1

Importe de los efectos (2)

(millones de euros)

Importe de los efectos vencidos 17.858 56 6,2 6,2

Importe de los efectos impagados 667 -28 122 122 30 . . . . . . . .
Importe medio de los efectos (3=2/1) T T T I T I I T m T = = o

Loon 4 L L PORN )

oy N ENEEEEEEEN
mporte medio de l0s efectos vencidos 2097 56 48 -48

Importe medio de los efectos impagados 1776 -58 109 109 " e

Fuente: INE
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Otros indicadores

Marzo 2012

Situacion Espaiola en el Primer Trimestre 2012; BBVA.

Espafia: inversion en construccion residencial e indicador sintético ISCV-

BBVA
(% a/a)

Previsiones PIB Espafia.
Previsiones del Modelo MICA-BBVA
(%t/t)

Fuente: BBVA Research a partir de INE

15 15
10 10
0.0 i - l:' 0
-05 ~L/05
'3Omecccmmmmmoooo:=a' 10
69000 QQ G % ¢ <y £ g 1.0
L £ aoukt £ haug E & 9=
B 3 @ B = 5 =2 ° :
EagBSE2JeE=8™EY 15 15
brt s e i S0 800 EE B
mem INversion en construccion de vivienda E QO EFEC EEBEEEEEBE
= E = N m - NS -
—ISCV-BBVA ™M =
mm |C al 20% mm|C al 40% ICal 60%
—+— Estimacion puntual
=+ Qbservado (avance para el 4T11)
Previsiones Vivienda; BBVA
Espafia: ratio de inversion en vivienda sobre PIB Espafia: inversion en vivienda
(%) (% PI1B, datos nominales)
807 Tee 00 4 T00
75 - +75
90 4 + 9,0
7.0 +70
65 1 165 80 1 + 80
60 T 60 70 1 - 70
55 +55
5.0 +50 B0 1 T 60
45 ] 50 A T 50
apn + 40
40 A 740
35 +35
ap ap 30 ﬂﬂr.:,s'"
- - - cENnNIuesRgotanTuEr oSN MINO RN g NN TN Y
SE333585552555355553835335853397973% 2 Rr3839953987899985332238833 3 0es
LvE2ovoooondo2uvanoeowgRoooo0donEgE2e ST E O T OO SP o T O oS S e 5 S SogoC PoUv T
T PO 000000 0g oD 0D D000 sV gooonouP o9 o9 TP T T T T T T oo O T oo T O g o o o0 TC oo 0 ©
Espafia: Formacion de hogares Espafia: Demanda potencial de vivienda
(valores promedio) (Promedio anual)
500000 e 600000 q
500000 4
400000 1
400000 4
300000 1
300000 4
00000 200000
W0.000 o
noooo 1
o ;
B80-2000 2000-2008 20112016

1B80-2000 20012008 2012016

Fuente: BBVA a partir de INE
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Informe Coyuntura CEPCO Marzo 2012

Espafia: Perspectivas Macroeconémicas de Crecimiento; BBVA

Actualizacién 9/03/11

(% a/a, salvo indicacién contraria) 1m0 2T10 3T10  4T10 1 2m 3TN AT (p) —zuTo =zuTmpr Zzutzpr Zul3 (p)
Gasto en Consumo Final Nacional 0l 14 07 04 05 07 04 08 08 03 Z2UZ, 1
G.C.F Privado 00 15 08 08 05 -03 04 -07 08 00 20 S
G.C.F Hogares -0l 15 08 08 05 03 04 -07 07 00 20 09
G.CFAAPP 06 1.0 02 05 04 A7 23 Slil 02 12 3] 18
Formacion Bruta de Capital e=1s] -41 52 50 -45 50 -40 37 60 43 62 19
Formacion Bruta de Capital Fijo 98 -43 55 54 -49 55 4.2 =z 6,2 -46 6.3 19
Activos Fijos Materiales -100 45 54 54 53 57 45 4] 63 -9 66 21
Equipo, Maquinaria y Activos Cultivados 34 7 73 54 56 15 24 13 53 2] 50 2]
Equipo y Maquinaria 36 121 75 58 58 16 25 14 55 2] 52 19
Construccion 122 94 85 53 93 84 74 54 01 76 73 40
Vivienda 138 100 87 -85 59 54 4] 39 98 48 65 15
Otros edificios y otras construcciones 104 88 104 ns 124 12 104 68 104 102 -80 65
Activos Fijos Inmateriales 54 -05 /8 54 12 31 08 00 -48 02 23 1.7
Variacion de existencias (*) 00 00 00 0l 01 01 00 00 00 (o} 00 00
Demanda nacional (*) 24 a1 -07 05 07 17 412 15 10 13 22 13
Exportaciones ns 153 1.8 145 139 87 =Al 59 135 92 16 82
Importaciones 63 145 70 80 Pl 07 08 07 89 16 -48 2]
Saldo exterior (*) 11 -01 11 16 16 25 20 18 09 20 19 19
PIB pm 13 Q0 o4 07 09 08 08 04 -01 o7 42 06
Pro-memoria
PIB sin inversion en vivienda 00 09 1 13 15 13 1 07 08 12 09 08
PIB sin construccion 12 12 23 26 29 25 22 14 20 23 03 13
Empleo total (EPA) 36 25 A7 13 13 -09 2] =13 23 19 42 19
Tasa de Paro (% Pob. Activa) 200 201 198 203 213 209 215 228 201 216 244 246
Empleo total (et.c.) 42 29 20 14 14 a1 19 28 26 18 38 19

(*) confribuciones al crecimiento
Fuente: INE, Banco de Espana v previsiones BEVA Research

Previsiones Espaiia. FUNCAS; Febrero 2012

PIB PIB, demanda nacional y saldo exterior Paro y Empleo

3 6 S

5 e 5 —» 4

4 4 Previsian 3

3 Prevision N 2 _.

5 ) \f_ ] Prevision

1 1 0 ) o TR0 CX

! /-\ / ! X =

1 \/ NV 2

-2 -2 -3

3 Media anual 3 -4

-4 2009 -3.7% a 5

5 2010° -0,1% 5

5 2011: 0.7% . €

e 2012; -1,7% - 7

M 2013 02 7 &

R IR IR R R AR R R I R R Y T Ay By PR PRy PRIV I EE) L 'V" I IV T Ty
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
. X Tasaparo C.V.E. (dcha.) (a) ====Activos =====(Ocupados
PIB, tasa trimestral anualizada =—=PIB, tasa interanual PIB D nacional (a) aldo exterior (a) .
(a) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos (a) Porcentaje ae la poblacion activa
Fuente: FUNCAS
Previsiones IPC; FUNCAS; Febrero 2012
Variacion mensual en % Wariacion interanual en %
ene-12 feb-12 mar-12 abr-12 dic-12 dic-13
1.1 0,0 05 1.1 16 16
Previsiones Trimestrales; FUNCAS; Febrero 2012
12-1T 12-1IT 12-IlT 12-IVT 13-1T 13T 13-l T 13-V T
1= I — -0,6 -0,5 -0,3 0,0 0,2 0,2 0,2 0,3
Consumo hogares (2) ......... 0,7 -0,4 0,2 0,0 -0,1 0,1 0,1 0,2

!
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PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPANOLA. RESUMEN
Variacion interanual en porcentaje, salvo indicacion en contraric Actualizacién 9/03/11
Pendlt. Ultimeo Periodo | Previsiones FUNCAS (1)
Indicador 2008 2010 2011(2) dato dato Uit dato 2012 | 2013

1.- PIB (serie c.ov.e. y calemdanio) ... 3.7 0.1 0.7 0.8 03 WT.11 -1.7 0.2
- Demanda nacional (3] .. G4 -1.0 -1.8 -1.4 =28 WT.1 =37 -1.3

- Saldo exterior (3] ... 27 0.2 25 22 32 WT11 2.0 1.5

1 .b.- PIB (precios comentes, mI|E5 IT|I||DI'IE5 Buros) 1063.9 1051.3 1073.4 268.1 2888 NTA1 1085.8 1080.G

2.~ Pl (fitrado calend@ano) e -15.8 0.8 -1.4 -3.5 42| ens-12 -4.0 0.5
3.- Empleo (puestios trabajo et.c.. Cont. Macional) ... -&.8 -28 2.0 -2.0 33 WT.11 -34 -0.8
4.- Tasa de paro (EPA, % poblac. activa, cove.) ... 18.0 201 218 221 228! WT.A1 24,2 245
5.-IPC - Total .. 0.3 1.8 3.2 20 2.0( feb-12 1.6 1.5
5.b.-IPC - Inﬂacmn sub'yanente 0.8 0.6 1.7 1.5 1.3 ens-12 1.1 1.2
G.- Deflactordel PIB .............o.oo. 0.8 0.4 14 1.4 1.2) WT.11 1.0 1.2
7. Coste laboral por unidad producida . 1.0 -2.8 -1.8 -1.5 -25 IWT.1 -2.2 -1.5
8.- Balanza de Pagos: saldo por cta. cie.:

- millenes euros, media mensual ..o -4540,1 -4033.8 -3314,8) 40081 -3508.8B( dic-11 -2204.6 -547.3
- % del PIB .. -5.2 4.8 -3.7 -2.5 2.6 WT.11 4.0 -2.5
8- Deﬁcrb'Euperawl publlno (ll::rtal AA PF" % I:|E| PIEIJ -11.2 8.3 -B.5 -8.8 -85 IWT.11 -5.8 4.6
10.- Euribor a tres meses (%) e 1.23 0,81 1,38 1.22 1.05| feb-12 1,11 1.58
11.- Tipo deuda plblica 10 afics (%) ...... a.e7 4,25 5,43 540 515 feb-12 4.8 4 55
12.- Tipo de cambio: délares por euro ... 1,383 1,327 1,382 1,280 1,322 feb-12 1,287 1.266
- % variacion interanual oo -5.3 4.8 4.9 -3.4 -3.1| feb-12 -7.5 -1.7
13. Financiacion a empresas y familias (4) ............ 8.7 -22.8 -23.7 -15.4 48 en=-12 - -
14. indice Bolsa de Madrid (31/12/85=100) (4} ... 1111.3 1003,73 BET.T 8552 8E2.5( feb-12 - -
(1) Medias del periodo.
(2} Media del periedo para &l gue se dispene de datos, excepto B. Pagos (cifras acumuladas en el periodo disponible) e [ndice de
Bolsa de Madrid {dato del dltimo dia de cada periodo).
(3) Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.
(4) Datos de fin de periodo.
Fuentes: MH, MTAS, INE y Banco de Espania.
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPARNA - FEBRERO 2012
Wariacién media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario
PIB Consumo Consumo Formac. bruta |FBCF magquinaria| FBCF Demanda
hogares publico de capital fijo y hignes equip Construccién nacional
2012 | 2013 2012 | 2013 2012 | 2013 2012 | 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Analistas Financieros Internacionales (AF1) ... -1,3 0,2 -1,6 -0,1 6,7 49 -6.4 -0,8 -34 1,6 -T.9 -1.9 -3,7 -1,2
Eanco Bilbao Vizcaya Argentaria (BEVA) 132 0,6 -2,0 0.9 -3 -1.8 6,3 -1.9 5.2 19 -T2 4.0 -3,2 -1,3
Bankia A5 0,0 25 05 53 23 72 1,2 432 03 A8 21 41 1,0
CAtalUNYACAINA ..o e 10 - -1.0 - 53 - 71 - 52 - 92 - 3.0 -
Cemex . 21 0,0 1,9 05 45 30 | 120 39 10,0 2o0]| 140 &0 47 AT
Centro de Esll.ldloe Ewnomla de Madnd tCEEMJJRJCJ -10 - -1.0 - 5.9 - -6,0 - -39 - -T2 - -3.1 -
(Centro de Prediccion Econdmica (CEPREDE-UAM) . oo - 0,1 - -3.5 - -24 - -0,1 - =37 - 0.8 -
CECE.. . A6 07 -1,2 0,4 7.0 432 76 21 48 05 a2 34 36 1.4
Fundacion Ca]as de Ahorros [FUNCASJ ................................ A7 0,2 1,9 04 41 24 75 23 58 08 86 34 a7 13
Instituto Complutense de Analisis Econdmico (ICAE-UCM) ] -0.3 - 0.2 - 45 - 4.8 - -10 - 8.0 - 21 -
Instituto de Estudios Economicos (IEE) ... -15 - -1.5 - 40 - -6.,6 - 45 - -85 - -3.2 -
instituto Flores de Lemus (IFL-UC3M) ... 08 0,1 -1,5 0,8 5.2 -3.1 76 36 25 06| -04 55 - -
INEMONEY .o 21 - 25 - 48 - | 124 - 10,8 — || 138 - 5,1 -
La Caixa ... 10 0,6 0,9 02 55 -38 7.2 0.4 47 48 .83 27 3,2 07
Fepsol ...... -0,1 -1,9 04 54 -3,1 -8.8 =34 -0,5 52 -12,9 -7.8 4.2 -1,1
Santander .. . 0,2 12 05 | B0 45 | 71 25 40 08 85 42 35 A7
Solchaga Reclo& asoclados -13 - -1.1 - 45 - 8,5 - -1.5 - -2 - -6.0 -
CONSENSO (MEDIA) -13 0,2 -1.4 -0.4 -5,1 -3.3 -T4 -2.2 4.2 12 91 4.1 -3,6 -1,3
0,0 0,7 0,1 04 -31 -1,8 -24 -0.4 -0,1 52 =37 -1.9 -0,8 -0,7
=21 01 -2,5 0.9 7.0 4.9 -12.4 -39 -10,8 20 -14,0 -7.8 6,0 -1,7
Diferencia 2 meses antes (1) . -1.5 - -1.5 - -24 - 47 - - - 44 - -25 -

- Suben (2 ... i - i - 0 - ] - 0 - 0 - i -

- Bajan (2) ... 16 - 16 - 16 - 16 - 13 - 16 - 15 -
Diferencia 6 meses antes (1) . 23 - 23 - 35 - 7.0 - - - 54 - ar -
Pro memaria:

Gabierno (abril 2011) ... 23 24 14 15 08 08 27 37 - - 07 17 13 17
Banco de Espafia tenem 2012} -5 0,2 -1,2 -0,5 £.3 33 9,2 2,2 70 09¢)| 108 31 - -
CE (febrero 2012) ... -1.0 - - - - - - - - - - - - -
FMI {enero 2012) .. 17 03 - - — = - - - — — — — —
OCDE (noviembres 2011) . 0,3 1.3 0.1 08 -2.0 -1.3 4,0 0,7 - - - - 1.3 04
(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).

(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su previzion respecto a dos meses antes. Fuente: FUNCAS |

(3) Inversion en bienes de equipo. )
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