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SUMARIO  
 
 
 

• La OCDE revisa a la baja las previsiones de 
crecimiento de la economía mundial y reclama 
acciones para impulsar la actividad. 

 
• En Estados Unidos la mejoría de los indicadores de 

confianza y de empleo apuntan a un mayor 
dinamismo en el crecimiento en el cuarto 
trimestre. 

 
• El BCE ha vuelto a reducir los tipos de interés en 

un cuarto de punto, por segundo mes consecutivo, 
hasta dejarlos en el 1,0%, ante la elevada 
incertidumbre económica. 

 
• La disciplina fiscal es el eje central de las políticas 

europeas para generar confianza en los mercados y 
superar la crisis de deuda soberana. 

 
• Las perspectivas para la economía española 

empeoran para el cuarto trimestre. Fuerte revisión 
a la baja del crecimiento para 2012. 

 
• En la segunda mitad del 2011, el mercado laboral 

está evolucionando más desfavorablemente que en 
el mismo periodo de 2010, con descensos intensos 
de los afiliados a la Seguridad Social e incrementos 
elevados del paro registrado. 

 
• Aunque la inflación se mantiene todavía elevada 

(2,9% en noviembre), se espera una significativa 
contención en el mes de diciembre. En 2012 se 
anticipa una notable desaceleración. 

 
• En los nueve primeros meses de 2011 se ha 

conseguido reducir el déficit comercial en un -10% 
respecto a 2010 y la tasa de cobertura se acerca al 
82%, casi 5 puntos más que en el pasado ejercicio. 

 
• Al finalizar el mes de octubre el déficit del Estado 

se fijaba en el -3,7% del PIB, un punto menos sobre 
la previsión oficial para las Administraciones 
Centrales en el conjunto del año. 
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Los acuerdos 
del Consejo 
Europeo 
refuerzan la 
disciplina fiscal 
y los fondos de 
rescate 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La OCDE se 
une al resto de 
organismos que 
revisa a la baja 
las perspectivas 
de crecimiento 
para 2012 
 
 
 
 
 
 
Europa es el 
área que más 
riesgo tiene en 
volver a la 
recesión 
 
 
 
 
 
Italia ha 
presentado un 
fuerte plan de 

PANORAMA GENERAL 

La cumbre de Jefes de Estado y de Gobierno del 8 y 9 de diciembre se ha saldado con 
una propuesta de cambio en el Tratado de la Unión Europea, con el objetivo de 
reforzar la disciplina fiscal y lograr una mayor coordinación de la política económica. 
Los principales acuerdos son: 

1. Se introduce una regla fiscal, en el cual el superávit estructural de cada Estado 
miembro no podrá superar el 0,5% del PIB. Esta norma se integrará en la 
legislación nacional de cada país. Además, se introducirán sanciones 
automáticas si se supera el límite del déficit del 3% salvo que se oponga una 
mayoría cualificada. 

2. El fondo de rescate (EFSF) se mantendrá en vigor hasta 2013. También se crea 
un Fondo de Rescate Permanente (ESM), que se adelanta a julio de 2012, y 
estará activo cuando esté ratificado por un número de Estados que 
representen, al menos, el 90% del capital. El techo de los dos fondos será de 
500.000 millones y serán gestionados por el Banco Central Europeo. 

3. El sector privado asume las reestructuraciones de deuda en los mismos 
términos que en la práctica internacional establecida por el FMI. Esto significa 
que la condonación "voluntaria" de deuda de Grecia ha sido una excepción. 

 
En este contexto, la OCDE, último organismo en publicar sus previsiones para la 
economía mundial, ha vuelto a rebajar las estimaciones de crecimiento para 2012 y 
2013 en los países más avanzados. En Estados Unidos, las previsiones para 2012 
apuntan un aumento del PIB algo mayor al de 2011, en el entorno del 2%, debido a los 
previsibles recortes en el gasto público para reducir su elevado déficit público. Para 
Japón, se espera una mejora notable del crecimiento en el año 2012, aproximadamente 
del 2%, tras el descenso del PIB sufrido en 2011, fruto de la crisis vivida en el país 
nipón por el tsunami del pasado mes de marzo. Por último, señalar que también se 
moderará el ritmo de crecimiento de las economías emergentes debido a la caída de 
los precios de las materias primas y a la desaceleración del comercio mundial.  

Europa es el área que más riesgo tiene de volver a la recesión, aunque sea más suave 
que la de 2009. La crisis de deuda, la falta de resolución de los problemas financieros y 
estructurales de la economía europea retroalimentan un escenario de por sí negativo y, 
por ello, las perspectivas a corto y medio plazo son menos favorables. El PIB del tercer 
trimestre en Europa ya refleja esta desaceleración de la actividad, aunque se observa 
una gran dispersión en la evolución de las distintas economías. Así, frente al 
crecimiento moderado de Alemania, Francia y Reino Unido, España está a las puertas 
de una recaída, mientras que Portugal y Grecia siguen sumidas en la recesión. En esta 
situación, el Banco Central Europeo ha bajado de nuevo los tipos de interés hasta el 
1% y amplió la liquidez a los bancos con las subastas a 36 meses. 

Italia ha presentado su plan denominado “salva Italia”, que contiene una serie de 
medidas por valor de 30.000 millones de euros. Los principales ejes de este plan son la 
reforma de las pensiones (aumenta la edad de jubilación, se congelan las pensiones 
superiores a los 960 euros), se suprimen las juntas provinciales y se aumentan los 
impuestos (IVA, las tasas sobre la compra bienes de lujo y se recupera el impuesto de 
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ajuste fiscal que 
va acompañado 
de reformas 
estructurales y 
de un plan de 
estímulo 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La economía 
española se 
estanca en el 
tercer 
trimestre y las 
previsiones 
apuntan a que 
podría entrar 
en recesión en 
el cuarto 
trimestre 
 
 
 
 
Si se llevasen a 
cabo las 
reformas 
estructurales y 
el ajuste fiscal, 
la ganancia de 
credibilidad en 
los mercados 
internacionales 
podría 
contribuir a una 
mejora de 
confianza en el 
medio plazo y 
consolidar la 
recuperación de 
la economía 
española 

compra de primera vivienda). Asimismo, se reforzará un fondo de garantía para crédito 
a las PYMES (entre 20 mil y 25 mil millones de euros), se liberaliza el sector del 
comercio minorista y se premia fiscalmente el capital que invierta en empresas. 

 

Crecimiento trimestral del PIB en las principales economías 
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En España, el estancamiento del PIB del tercer trimestre frena la tímida recuperación 
de la primera parte del año. El avance interanual se sitúa en el 0,8%, tasa idéntica a la 
del segundo trimestre. La demanda interna sigue restando crecimiento al PIB de forma 
intensa (-1,2 puntos porcentuales) y se compensa por una aportación del sector 
exterior de 2,0 puntos porcentuales. El consumo de las familias y la inversión se han 
debilitado, mientras la contracción más notable de la demanda se observa en la 
inversión en construcción, seguida del gasto en consumo de las AAPP, en línea con la 
política de austeridad del Gobierno.  

Las previsiones apuntan que en el cuarto trimestre la economía española podría entrar 
en recesión debido a un mayor debilitamiento de la demanda interna y una aportación 
menos positiva del sector exterior. Respecto a 2012, el nivel de incertidumbre es muy 
elevado, pero las perspectivas no son favorables. Es por ello que la mayoría de analistas 
han revisado sus previsiones a la baja y la media del consenso se encuentra en el 0,2%, 
la OCDE prevé 0,3%, mientras que en CEOE estimamos un estancamiento de la 
economía española en 2012 (0,0%), si bien con dos etapas muy diferenciadas. Así, se 
prevé un comienzo de año complicado y una gradual recuperación que continuará 
durante 2013. El necesario cumplimiento del Pacto de Estabilidad erosiona la demanda 
interna en el corto plazo, pero si se realiza con firmeza, al igual que las reformas 
estructurales, la ganancia de credibilidad en los mercados financieros internacionales, 
con la consecuente caída de la prima de riesgo y de los costes financieros, podrían 
contribuir a la mejora de la confianza de las empresas y familias. En consecuencia, se 
produciría una recuperación de la economía española a finales de 2012 que se 
consolidaría en 2013. 

En cuanto al mercado laboral, la información recientemente publicada señala que el 
diagnóstico es muy desfavorable para final del año. Noviembre de 2011 se ha saldado 
con la tercera mayor subida del paro registrado de toda la serie histórica y con la 
segunda mayor caída de afiliados a la Seguridad Social. Es por ello que para el último 
trimestre del año, el desempleo superará la barrera de los 5 millones de personas y se 
mantendrá en este nivel en 2012. Según las previsiones de CEOE, hasta 2013 no se 
comenzará a crear empleo.  
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The European 
council has 
presented new 
measures to 
enhance the 
economic 
governance and 
to strength the 
stabilization 
tools  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
The OECD 
joins other 
organizations in 
revising growth 
prospects for 
2012 downward 
 
 
 
 
 
 
Europe is the 
area at greatest 
risk of falling 
back into 
recession 
 
 
 
 
 
Italy has 
presented a 
strong fiscal 
adjustment plan 
 
 

GENERAL OUTLOOK 

The European Council of 9th December presented new measures in response to 
enhance the economic governance, to improve the coordination among the economy 
policies and to strength the stabilisation tools. The principal measures are: 

� To establish a new fiscal rule. The annual structural deficit will not exceed 0.5% 
of nominal GDP. Such a rule will also be introduced in Member States national 
legal systems at constitutional or equivalent level. Besides, as soon as a 
Member State is recognised to be in breach of the 3% ceiling by the 
Commission, there will be automatic consequences unless a qualified majority 
of euro area Member States is opposed. 

� The European Financial Stability Facility (EFSF) leveraging will be rapidly 
deployed. It will accelerate the entry into force of the European Stability 
Mechanism (ESM) treaty. The Treaty will enter into force as soon as Member 
States representing 90% of the capital commitments have ratified it. ECB will 
act as an agent for the EFSF and the ESM in its market operations. 

� Concerning the involvement of the private sector, it will strictly adhere to the 
well established IMF principles and practices. The decisions taken on July 
concerning Greek debt are unique and exceptional. 

 

Within this context, the OECD, the last organization to publish its forecasts for the 
global economy, has once again lowered its 2012 and 2013 growth estimates for the 
most advanced countries. For the United States, forecasts for 2012 point to GDP 
growth of around 2%, slightly higher than in 2011, due to the foreseeable cutbacks in 
public expenditure in order to reduce the country’s significant public deficit. As far as 
Japan is concerned, a considerable improvement in growth is expected for 2012, 
around 2%, following the drop in GDP experienced in 2011 as a result of Japan’s crisis 
after the tsunami in March. Lastly, it is important to highlight that the rate of growth in 
emerging economies will slacken due to the drop in raw materials prices and a slowing 
of world trade.  
  

Europe is the area at greatest risk of falling back into recession, albeit less severe than 
in 2009. The debt crisis and the lack of a solution for the financial and structural 
problems of the European economy only serve to reinforce the already negative 
economic scenario. Consequently, short- and medium-term prospects are less 
favourable. European GDP for the third quarter has already reflected this slowdown in 
activity, although there are significant differences in the evolution of the different 
economies. In contrast to moderate growth in Germany, France and the United 
Kingdom, Spain is on the verge of relapse, while Portugal and Greece continue to be in 
recession. 

 

Italy has presented a plan called ‘Salva Italia’, which contains budget adjustments 
totalling 30 billion euros. The key aspects of this plan are pension reform (increasing 
the retirement age, freezing pensions in excess of 960 euros), abolishing provincial 
governments and tax hikes (VAT, tax on purchases of luxury goods and the 
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 accompanied by 
structural 
reforms and a 
stimulus plan 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
The Spanish 
economy came 
to a standstill in 
the third 
quarter and 
forecasts point 
to a possible 
recession in the 
fourth quarter 
 
 
 
 
If structural 
reforms and 
fiscal 
adjustments are 
implemented, 
the gain in 
credibility in 
international 
markets could 
help boost 
confidence in 
the medium 
term and 
reinforce the 
recovery of the 
Spanish 
economy 
 
 

resurrection of the tax on the purchase of a first home). In addition, the credit 
guarantee fund for SMEs will be strengthened (between 20 and 25 billion euros), the 
retail sector will be liberalized and there will be tax incentives for capital invested in 
businesses. 

 
Quarterly GDP growth in the major economies
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In Spain, GDP growth came to a standstill in the third quarter, slowing the cautious 
recovery of the first part of the year. The year-on-year growth rate was around 0.8%, 
identical to that of the second quarter. Domestic demand continues to be a significant 
drag on GDP growth (-1.2 percentage points) and is compensated for by the 2.0 
percentage points contributed by foreign trade. Household consumption and 
investment have weakened, while the most noticeable reduction in demand can be 
observed in investment in construction, followed by public expenditure, in line with the 
government’s austerity policy.  

 

Forecasts indicate that the Spanish economy could fall back into recession in the fourth 
quarter, due to further weakening of domestic demand and a less positive contribution 
by foreign trade. As for 2012, there is a great deal of uncertainty, but prospects are not 
good. For that reason, the majority of economic analysts have revised their forecasts 
downward and the consensus gives an average of around 0.2%, while the CEOE 
expects the Spanish economy to come to a standstill in 2012 (0.0%), albeit in two 
clearly differentiated stages. A difficult start to the year is expected, followed by a 
gradual recovery which will continue into 2013. The requirement to comply with the 
Stability Plan will weaken domestic demand in the short term, but if it is implemented 
with a firm hand, along with structural reforms, increased credibility in financial 
markets, with the resulting drop in the risk premium and financial costs, could help to 
improve business and consumer confidence. As a consequence, there would be a 
recovery of the Spanish economy at the end of 2012, gaining strength in 2013.  

 

As far as the labour market is concerned, recently published information points to a 
very unfavourable outlook for the end of the year. November 2011 ended with the 
third highest rise in unemployment rates on record and the second largest drop in 
Social Security contributors. As a result, for the last quarter of the year, unemployment 
will top the 5 million mark and maintain this level throughout 2012. According to 
CEOE forecasts, the country will not start to create jobs until 2013.  
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2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III 2011 2012

PIB -3,7    -0,1    0,4    0,7    0,9    0,8    0,8    0,7    0,7    

Gasto en consumo final -2,3    0,6    0,7    0,4    0,5    -0,7    -0,4    -- --

     Hogares -4,4    0,7    0,8    0,8    0,5    -0,3    0,4    0,7    0,9    

     ISFLSH 1,8    2,6    2,7    2,1    0,6    0,9    -0,2    -- --

     AA.PP. 3,7    0,2    0,2    -0,9    0,4    -1,7    -2,3    -0,9    -2,6    

Form. bruta de cap. fijo -16,6    -6,3    -5,5    -5,4    -4,9    -5,5    -4,2    -5,4    -0,3    

Activos fijos Materiales -22,3    5,1    -5,4    -5,4    -5,3    -5,7    -4,5    

     Equipo y act. Cultiv. -22,1    -9,9    7,3    5,4    5,6    1,5    2,4    -0,3    0,9    

     Construcción -16,7    5,3    -9,5    -9,3    -9,3    -8,4    -7,4    -- --

Activos fijos Inmateriales 10,7    -0,7    -7,8    -5,4    1,2    -3,1    0,8    -- --

Demanda nacional (aport.) -6,2    -1,0    -0,7    -0,9    -0,7    -1,7    -1,2    -1,0    0,0    

Exportaciones -10,4    13,5    11,8    14,9    13,9    8,7    8,1    8,3    3,8    

Importaciones -17,2    8,9    7,0    8,0    7,1    -0,7    0,8    1,6    1,5    

Contribución d. Exterior 2,5    0,9    1,1    1,6    1,6    2,5    1,9    1,8    0,7    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III

VAB - Agric. y pesca -1,4    -1,1    -1,5    -0,3    0,6    0,2    0,0    

VAB - Industria -10,9    0,6    0,6    1,3    3,3    2,4    3,1    

Manufacturera -12,2    0,5    0,5    1,3    3,7    3,0    3,8    

VAB - Construcción -8,0    -7,8    -7,6    -5,9    -4,7    -3,1    -2,9    

VAB - Servicios: -0,9    1,4    2,0    2,2    1,3    0,9    0,8    

Comer., Transp. y Hosteler ía -2,4    0,9    1,5    1,4    2,2    1,5    0,5    

Información y Comunicac. -1,2    1,2    2,2    0,7    2,0    0,7    1,4    

Act. Financieras y de Seguros -3,8    6,6    10,0    8,9    -5,2    -1,6    0,3    

Act. Inmobiliarias -1,0    1,5    0,9    4,4    2,8    1,7    1,8    

Act. Profesionales -3,1    0,4    0,7    1,3    3,1    2,1    2,2    

Adm. Púb., Sanidad y Educ. 2,9    1,6    2,0    2,6    1,5    1,2    1,3    

Act. Artíst., Recreat. y Otros -0,3    -3,2    -3,4    -4,8    -3,1    -3,9    -3,8    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Oct. Nov.

EPA Ocupados -6,8    -2,3    -1,7    -1,3    -1,3    -0,9    -2,1    

EPA Parados 60,2    11,6    10,9    8,6    6,4    4,1    8,8    

EPA Tasa de Paro 18,0    20,1    19,8    20,3    21,3    20,9    21,5    

SS - Afiliaciones -5,7    -1,9    -1,3    -1,2    -1,3    -1,0    -1,4    -2,4    -1,9    

INEM - Paro Registrado 43,5    11,4    9,3    6,0    4,2    3,2    4,6    6,7    7,5    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Oct. Nov.

IPC -0,3    1,8    2,0    2,6    3,5    3,5    3,1    3,0    

IPC Subyacente 0,8    0,6    1,0    1,3    1,7    2,0    1,6    1,7    

IPRI -3,4    3,2    3,1    4,6    7,4    6,9    7,2    6,5    

Salarios (conv. Colect.) 2,6    1,4    1,3    1,4    3,1    2,8    2,6    2,6    

Precio barril petroleo ($) 61,5    79,5    76,7    86,6    104,8    117,6    113,3    109,5    110,7    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Oct. Nov.

Tipo BCE. Intervención 1,23    1,00    1,00    1,00    1,00    1,25    1,50    1,50    1,25    

Euribor a 3 meses 1,24    0,86    0,99    1,02    1,09    1,41    1,45    ND 1,46    

Bonos a 10 años. España 3,92    4,49    4,14    5,03    5,18    5,43    5,90    5,43    6,98    

Tipo cambio Dólar/Euro 1,393    1,327    1,291    1,359    1,367    1,439    1,413    1,371    1,356    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Sep. Oct.

Estado Ingresos no finac. -21,1    24,8    31,1    24,8    -16,2    -17,5    -20,1    -20,1 -16,7

Estado Pagos no financ. 27,8    -5,1    -2,2    -5,1    -24,2    -19,7    -19,5    -19,5 -18,2

SS: Gastos no financ. 4,8    3,4    3,7    3,4    3,2    3,1    2,3    2,3    

* Informe de previsiones de Otoño de l a Comisión Europea (nov-11)

Previsiones*

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda, Comisión Europea y Servicio de Estudios de la CEOE

PIB. Demanda. precios constantes (tasa de variación anual)

Empleo 

Precios y Salarios

Sector Monetario y Financiero

PIB. Oferta precios constantes (tasa de variación anual)

CUADRO MACROECONOMICO BASICO, ESPAÑA

Sector Público
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2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III 2011 2012

GDP -3,7    -0,1    0,4    0,7    0,9    0,8    0,8    0,7    0,7    

Final consumer spending -2,3    0,6    0,7    0,4    0,5    -0,7    -0,4    -- --

     Homes -4,4    0,7    0,8    0,8    0,5    -0,3    0,4    0,7    0,9    

     Non Profit 1,8    2,6    2,7    2,1    0,6    0,9    -0,2    -- --

     Civi l Service 3,7    0,2    0,2    -0,9    0,4    -1,7    -2,3    -0,9    -2,6    

Gross fixed capital form. -16,6    -6,3    -5,5    -5,4    -4,9    -5,5    -4,2    -5,4    -0,3    

Material fixed Assets -22,3    5,1    -5,4    -5,4    -5,3    -5,7    -4,5    0,0    0,0    

     Capital assets -22,1    -9,9    7,3    5,4    5,6    1,5    2,4    -0,3    0,9    

     Construction -16,7    5,3    -9,5    -9,3    -9,3    -8,4    -7,4    -- --

Inmaterial fixed Assets 10,7    -0,7    -7,8    -5,4    1,2    -3,1    0,8    -- --

Domestic demand (contrib.) -6,2    -1,0    -0,7    -0,9    -0,7    -1,7    -1,2    -1,0    0,0    

Exports -10,4    13,5    11,8    14,9    13,9    8,7    8,1    8,3    3,8    

Imports -17,2    8,9    7,0    8,0    7,1    -0,7    0,8    1,6    1,5    

Contrib. Net Exports (p .p.) 2,5    0,9    1,1    1,6    1,6    2,5    1,9    1,8    0,7    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III

GAV - Agric. & fishing -1,4    -1,1    -1,5    -0,3    0,6    0,2    0,0    

GAV - Industry -10,9    0,6    0,6    1,3    3,3    2,4    3,1    

Manufacturing -12,2    0,5    0,5    1,3    3,7    3,0    3,8    

GAV - Construction -8,0    -7,8    -7,6    -5,9    -4,7    -3,1    -2,9    

GAV - Services: -0,9    1,4    2,0    2,2    1,3    0,9    0,8    

Trade, Transp, Rest. & Hotel. -2,4    0,9    1,5    1,4    2,2    1,5    0,5    

Information & Comunic. -1,2    1,2    2,2    0,7    2,0    0,7    1,4    

Financial and Assurance -3,8    6,6    10,0    8,9    -5,2    -1,6    0,3    

Real-state -1,0    1,5    0,9    4,4    2,8    1,7    1,8    

Professional Activities -3,1    0,4    0,7    1,3    3,1    2,1    2,2    

Pub. Adm. , Health and Educ. 2,9    1,6    2,0    2,6    1,5    1,2    1,3    

Artistics, Recreat & Others -0,3    -3,2    -3,4    -4,8    -3,1    -3,9    -3,8    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Oct. Nov.

LFSS- Employed -6,8    -2,3    -1,7    -1,3    -1,3    -0,9    -2,1    

LFSS- Unemployed 60,2    11,6    10,9    8,6    6,4    4,1    8,8    

LFSS- Unemployment 18,0    20,1    19,8    20,3    21,3    20,9    21,5    

SS - Sign-ups -5,7    -1,9    -1,3    -1,2    -1,3    -1,0    -1,4    -2,4    -1,9    

INEM - Unemployed 43,5    11,4    9,3    6,0    4,2    3,2    4,6    6,7    7,5    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Oct. Nov.

CPI -0,3    1,8    2,0    2,6    3,5    3,5    3,1    3,0    

CPI - Underlying 0,8    0,6    1,0    1,3    1,7    2,0    1,6    1,7    

PPI -3,4    3,2    3,1    4,6    7,4    6,9    7,2    6,5    

Salaries (coll. Barg. Agr.) 2,6    1,4    1,3    1,4    3,1    2,8    2,6    2,6    

Price barrel oil ($) 61,5    79,5    76,7    86,6    104,8    117,6    113,3    109,5    110,7    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Oct. Nov.

ECB rate auction 1,23    1,00    1,00    1,00    1,00    1,25    1,50    1,50    1,25    

Euribor at 3 months 1,24    0,86    0,99    1,02    1,09    1,41    1,45    ND 1,46    

10 years Bonds. Spain 3,92    4,49    4,14    5,03    5,18    5,43    5,90    5,43    6,98    

Dollar/Euro exchange 1,393    1,327    1,291    1,359    1,367    1,439    1,413    1,37    1,36    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.II Sep. Oct.

State non-financ. receipts -21,1    24,8    31,1    24,8    -16,2    -17,5    -20,1    -20,1    -16,7    

State non-financ. payments 27,8    -5,1    -2,2    -5,1    -24,2    -19,7    -19,5    -19,5    -18,2    

SS: non-financial costs 4,8    3,4    3,7    3,4    3,2    3,1    2,3    2,3    

* Autumn Economic Forecasts European Com mission. (Nov-11)

Forecast*

Source: Abstract of Economic Indicators, MEI, European Commission and in-home.

GDP. Demand. Constant prices (annual growth rate)

BASIC MACROECONOMIC TABLE. SPAIN

Gross Added Value. Constant prices (annual growth rate)

Prices and Wages

 Monetary and Financial Sector

Public Sector

Employment
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La deuda 
soberana en 
Europa y el 
déficit de Estados 
Unidos 
condicionarán el 
crecimiento de 
los próximos 
meses 
 
 
En el tercer 
trimestre mejoró 
la economía 
aunque se apunta 
desaceleración 
para el cuarto 
 
 
 
La OCDE prevé 
un menor 
crecimiento en 
2012 y una 
recuperación en 
2013 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

CONTEXTO INTERNACIONAL 
 
Los problemas de deuda soberana en Europa y la falta de acuerdo en Estados Unidos 
para afrontar la contracción de su déficit, son los factores que generan mayor 
incertidumbre en la evolución de la economía mundial durante los próximos meses. 
 
En el tercer trimestre la actividad se ha comportado algo mejor que en el segundo, el 
PIB de los países de la OCDE creció un 0,6% trimestral, frente al 0,3% del trimestre 
anterior, aunque en términos interanuales no se aprecia esa mejoría, manteniéndose el 
crecimiento en el 1,8%. Para el cuarto trimestre los indicadores adelantados apuntan a 
una ralentización de la actividad en la mayor parte de las economías tanto avanzadas 
como emergentes.  
 
Ante este contexto, el último informe de previsiones de la OCDE, del pasado 28 de 
noviembre, pide que se adopten acciones decisivas para impedir que la crisis de deuda 
soberana se extienda y para frenar el debilitamiento del crecimiento global. También se 
demanda la aprobación de un programa fiscal creíble a medio plazo en Estados Unidos, 
para evitar que dicha economía pueda entrar en fase recesiva el próximo año si se 
aplica la contracción fiscal actualmente aprobada. 
 
La institución presentó un escenario base, donde se contempla que se tomen las 
medidas suficientes para evitar tanto impagos desordenados de las deudas soberanas, 
como una brusca contracción del crédito, y que no se produzcan quiebras sistémicas 
en el sistema financiero, ni una excesiva restricción fiscal. En estas condiciones estiman 
un crecimiento del PIB de la OCDE del 1,9% para 2011 que desacelerará hasta el 1,6% 
en 2012 y recuperará dinamismo en 2013 con un crecimiento esperado del 2,3%. El 
desempleo seguirá siendo elevado durante los próximos dos años. 
 

2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2013

Estados Unidos 1,7 2,0 2,5 2,5 1,9 1,4 9,0 8,9 8,6

Japón -0,3 2,0 1,6 -0,3 -0,6 -0 ,3 4,6 4,5 4,4

Eurozona 1,6 0,2 1,4 2,6 1,6 1,2 9,9 10,3 10,3

     España 0,7 0,3 1,3 3,0 1,4 0,9 21,5 22,9 22,7

     Alemania 3,0 0,6 1,9

     Francia 1,6 0,3 1,4

     Italia 0,7 -0,5 0,5

Reino Unido 0,9 0,5 1,8

OCDE 1,9 1,6 2,3 2,5 1,9 1,5 8,0 8,1 7,9

China 9,3 8,5 9,5 5,6 3,8 3,8

Fuente: OCDE "Economic Outlook nº 90"

Previsiones de la OCDE (noviembre de 2011) 

PIB Inflación Tasa de paro

 
 
En este escenario la inflación también se moderará, lo que unido a la debilidad de la 
actividad debería dar lugar a políticas expansivas por parte de los bancos centrales. 



INFORME DE 
SITUACIÓN 
SOCIOECONÓMICA  

 

 

 

Diciembre  2011  

 

12 

 

 
Los riesgos a la 
baja son 
relevantes  
 
El precio del 
crudo aumentó 
ligeramente en 
noviembre 
 
 
 
 
Se revisa a la baja 
el crecimiento 
del tercer 
trimestre en 
Estados Unidos 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La OCDE apunta 
a una 
dinamización del 
crecimiento en la 
segunda parte de 
2012 y en 2013 
 
La inflación se 
moderará y el 
desempleo se 
reducirá 
lentamente 
 
La confianza de 
los consumidores 
ha mejorado en 
noviembre 

Los riesgos a la baja son importantes, y una ausencia de medidas que permita un mayor 
contagio en los mercados de deuda soberana, o un empeoramiento de la situación del 
sistema bancario, o que se aplique una política fiscal excesivamente rigurosa en Estados 
Unidos, podría desembocar en un panorama mucho más sombrío.  
 
En cuanto al petróleo, el precio del crudo Brent aumentó ligeramente en noviembre 
situándose en 110,7 $/barril, lo que supone un encarecimiento del 1,1% con respecto a 
octubre y un 29,8% con respecto a noviembre de 2010.  
 
Estados Unidos: aumenta la confianza y mejora el empleo  
 
El crecimiento del PIB del tercer trimestre se ha revisado a la baja, desde el 2,5% hasta 
el 2% en tasas trimestrales anualizadas. Las causas son un menor crecimiento de la 
inversión y del consumo, que se compensó parcialmente por la mayor aportación del 
sector exterior, principalmente por el menor aumento de las importaciones. En 
términos interanuales, el crecimiento del PIB en el tercer trimestre se redujo hasta el 
1,5%, una décima menos que en el segundo trimestre. 
 

2009 2010 3T10 4T10 IT11 2T11 3T11

PIB -3 ,5    3,0    0,6    0 ,6    0,1    0,3    0,5    

Consumo privado -1 ,9    2,0    0,7    0 ,9    0,5    0,2    0,6    

Gasto público 1 ,7    0,7    0,2    -0 ,7    -1,5    -0,2    0,0    

Inversión privada -25 ,0    17,9    2,2    -1 ,8    0,9    1,6    -0,2    

     Residencial -22 ,2    -4,3    -7,8    0 ,6    -0,6    1,0    0,4    

     No residencial -17 ,9    4,4    2,7    2 ,1    0,5    2,5    3,5    

Exportaciones -9 ,4    11,3    2,4    1 ,9    1,9    0,9    1,1    

Importaciones -13 ,6    12,5    2,9    -0 ,6    2,0    0,3    0,1    

Fuente: www.freelunch.com y Servicio de Estudios CEOE

Cuadro macroeconómico de Estados Unidos ( % de crecimiento intertrimestral)

 
 
Las previsiones de la OCDE estiman un crecimiento del 1,7% para el conjunto de 
2011, con un cuarto trimestre que se comportará algo mejor que el tercero, un 2,5% 
en términos anualizados. En 2012 se espera un crecimiento medio del 2,0% que se 
acelerará en 2013 hasta el 2,5%.   
 
En dichas previsiones, también se contempla un descenso de la inflación, situada en 
octubre en el 3,6%, hasta el 1,9% de media en 2012 y el 1,4% en 2013. Mientras que el 
desempleo mejorará muy suavemente desde una tasa de paro del 9,0% de media en 
2011 hasta el 8,9% en 2012 y el 8,6% en 2013.  
 
En noviembre, se ha producido una mejoría en la mayor parte de los indicadores de 
confianza. El Conference Board aumentó en 15,1 puntos, hasta los 56, tras el mal dato 
de octubre. También el Indicador de la Universidad de Michigan subió 3,2 puntos y se 
situó en 64,1. En cuanto a los empresarios, el ISM de manufacturas ascendió hasta los 
52,7 puntos, 1,9 mas que en octubre, y el ISM de servicios fue el único que empeoró 
ligeramente hasta los 52 puntos, nueve décimas menos que el mes anterior.  
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Se aprecian los 
primeros 
síntomas de 
mejoría en el 
sector 
residencial 
 
 
 
La tasa de 
desempleo 
desciende 
cuatro décimas, 
hasta el 8,6% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El PIB mantuvo 
su ritmo de 
crecimiento 
trimestral en el 
0,2% en el 
tercer 
trimestre… 
 
…aunque con 
notable 
disparidad 
entre los países 
que comparten 
la moneda 
única 
 
 
 

Esta mejora de la confianza se debe, en parte, a la ligera recuperación que empieza a 
apreciarse en el sector residencial. Así, en octubre las viviendas iniciadas aumentaron 
un 16,5% con respecto al año anterior, aunque descendieron un 0,3% con respecto a 
septiembre. La venta de vivienda también creció en octubre, un 8,9% anual la nueva y 
un 13,5% la de segunda mano. En los indicadores adelantados también se aprecia la 
mejoría, ya que los nuevos permisos aumentaron un 17,4% anual. Esto ha llevado a que 
en noviembre el índice HMI, que mide la confianza de los constructores, subiera hasta 
los 20 puntos, tres más que en octubre, y el mayor nivel desde mayo de 2010.  
 

En cuanto al mercado laboral, la información también es positiva. En noviembre el 
número de ocupados aumentó en 120.000 personas, donde sólo el sector de la 
construcción sigue destruyendo empleo, -12.000 con respecto a octubre, aunque en 
términos interanuales ya está en tasas positivas del 0,3%. Por su parte, la tasa de paro 
de noviembre se redujo cuatro décimas, hasta el 8,6%, el menor valor desde marzo del 
año 2009. 
 

EE.UU.:  Evolución del PIB, del empleo y de la confianza del consumidor
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Eurozona: El BCE vuelve a bajar los tipos ante la elevada incertidumbre  
 

Eurostat ha confirmado en sus segundas estimaciones que el PIB de la Eurozona creció 
un 0,2% en tasa intertrimestral en el tercer trimestre, la misma cifra que la registrada 
en el trimestre anterior. En tasa interanual, se produce una desaceleración hasta situar 
el ritmo de crecimiento en el 1,4%, tras el 1,7% del segundo trimestre. 
 

Por países, hay que destacar la notable disparidad existente. Así, el crecimiento 
intertrimestral de la Eurozona se mantuvo estable gracias a los mejores registros de 
Alemania, Francia y Finlandia, ya que el resto de países que comparte la moneda única 
(y con datos disponibles) mostró en el tercer trimestre un crecimiento más moderado 
que en el segundo, cuando no un retroceso de la actividad. 
 

Por el lado de la demanda, tanto la inversión como el consumo de las familias 
registraron una mejora en el tercer trimestre, destacando especialmente el segundo de 
ellos, que presentó un crecimiento positivo tras el descenso en el segundo trimestre. 
Por su parte, el consumo público mostró un crecimiento cero, tras haber caído una 
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La aportación 
de la demanda 
interna al 
crecimiento del 
PIB mejoró en 
el tercer 
trimestre, 
compensando 
la moderación 
en la 
contribución 
(positiva) del 
sector exterior 
 
 
 
 
 
 
Los indicadores  
del cuarto 
trimestre 
apuntan a que 
la economía 
europea 
continúa 
débil… 
 
…y la tasa de 
paro ha 
repuntado 
hasta el 10,3%  
 
El deterioro 
económico está 
llevando a una 
rebaja de las 
previsiones por 
parte de los 
organismos 
internacionales 
 
 
El BCE ha 
vuelto a reducir 
los tipos de 
interés en un 
cuarto de 
punto, hasta el 
1,0% 
 

décima en los tres meses anteriores. El mejor tono de los componentes de la demanda 
interna, ha permitido que ésta pasara de registrar un crecimiento negativo en el 
segundo trimestre a cero en el tercero. En cambio, en el sector exterior, las 
exportaciones mostraron una aceleración, pero las importaciones intensificaron su 
ritmo de crecimiento en mayor medida, por lo que la aportación del sector exterior al 
aumento del PIB, aunque sigue siendo positiva, se ha moderado en el tercer trimestre. 
 

2009 2010 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11

PIB -4,2 1,8 0,4 0,9 0,4 0,3 0,8 0,2 0,2

Gasto público 2,5 0,4 -0,5 0,2 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0

Consumo privado -1,1 0,9 0,2 0,2 0,3 0,4 0,1 -0,5 0,3

Form. bruta de capital fijo -12,0 -0,9 -0,6 2,1 0,1 -0,4 1,9 0,0 0,1

Demanda interna -3,6 1,0 0,4 0,7 0,3 0,2 0,6 -0,2 0,0

Export. de bienes y serv. -12,8 10,9 3,3 4,5 2,2 1,2 1,6 1,1 1,5

Import. de bienes y serv. -11,6 9,1 3,5 3,9 1,8 1,0 1,1 0,3 1,1

Fuente: Eurostat y Servicio de Estudios de CEOE

Cuadro macroeconómico de la Eurozona (tasa intertrimestral en %)

 
 

De momento, los indicadores disponibles para el cuarto trimestre apuntan a que la 
economía europea continúa débil. Las encuestas de opinión arrojan un deterioro del 
Indicador de Sentimiento Económico en noviembre, al que ha contribuido el retroceso 
de casi todos los indicadores que lo forman (industria, servicios, comercio al por 
menor y consumidor), excepto la construcción. 
 

La evolución del mercado laboral también continúa siendo desfavorable. El número de 
desempleados (corregidos de estacionalidad) volvió a aumentar en octubre, por sexto 
mes consecutivo, de forma que en dicho mes se rozaron los 16,3 millones de personas 
paradas en la Eurozona. El creciente desempleo se ha traducido en un nuevo repunte 
de la tasa de paro, hasta el 10,3% de la población activa. 
 

El progresivo deterioro de la economía europea en 2011 está llevando a los 
organismos internacionales a revisar a la baja sus previsiones de crecimiento. La 
OCDE, en su último informe, estima que el PIB crecerá un 1,6% en 2011, pero este 
ritmo se moderará sensiblemente en 2012, hasta situarse en el 0,2%. Posteriormente, 
en 2013 la economía de la Eurozona podría comenzar a recuperarse con un avance del 
PIB del 1,4%. También el BCE ha revisado a la baja sus previsiones económicas. Así, 
espera que el crecimiento de la actividad de la Eurozona se sitúe este año entre un 
1,5% y un 1,7%, mientras que en 2012 la tasa de variación del PIB estará entre un -0,4% 
y un 1,0%, repuntando a continuación en 2013, hasta el intervalo del 0,3%-2,3%. 
 

De hecho, el BCE ha vuelto a reducir los tipos de interés en un cuarto de punto, por 
segundo mes consecutivo, hasta dejarlos en el 1,0%, ante la débil situación económica. 
La institución monetaria señaló que se han intensificado las tensiones en los mercados 
financieros y que las perspectivas económicas continúan sujetas a una elevada 
incertidumbre. La bajada de los tipos se ha llevado a cabo con la inflación situada en el 
3,0%, según el dato adelantado de noviembre publicado por Eurostat. Sin embargo, el 
BCE ha vuelto a insistir en que espera que la inflación se mantenga por encima del 2% 
en el primer trimestre de 2012, para después comenzar a moderarse.  
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Medidas de 
ajuste en 
Grecia, 
Portugal e Italia  
 
 
 
 
 
Italia aprobó un 
paquete por 
valor de 30.000 
millones 
 
 
 
Las agencias de 
calificación han 
rebajado los 
ratings de 
Portugal y 
Bélgica 
 
 
Fitch ha puesto 
en vigilancia 
negativa a 
EE.UU.  
 
El BCE bajó 
tipos al 1% y 
aumentó la 
liquidez a los 
bancos 
 
 
Se adelanta la 
entrada del 
Fondo 
Permanente de 
Rescate 
 
No se aprobó 
modificar el 
tratado de la 
UE para una 
mayor 
integración 
fiscal 
 

Sector financiero: políticas de austeridad presupuestaria en la eurozona 
 
Las últimas semanas han estado marcadas por la aprobación de presupuestos 
marcadamente restrictivos en Portugal y Grecia y por las nuevas medidas de ajuste en 
Italia. También ha centrado la atención la reunión de los líderes europeos, los días 8 y 9 
de diciembre, para intentar llegar a una solución a la crisis de deuda soberana.  
 
Portugal y Grecia han aprobado presupuestos austeros con aumentos generalizados de 
impuestos y fuertes recortes en gastos e inversión, junto a rebajas en los salarios de 
funcionarios y pensionistas, para cumplir los compromisos adquiridos en la negociación 
de sus planes de rescate y recuperar la confianza de los inversores internacionales.  
 
Por su parte, en Italia, el gobierno de Mario Monti ha aprobado un paquete de medidas 
por valor de 30.000 millones para aplicar entre 2012 y 2014. En ellas se contempla una 
reducción de gastos de 12.000 millones y aumentos de recaudación de 18.000 millones, 
a la vez que se invertirán 10.000 millones para fomentar el crecimiento, el sistema 
productivo y la creación de empleo.  
 
A pesar de estas decisiones, las agencias de calificación siguen revisando a la baja la 
calificación de algunos de estos países. Fitch rebajó el rating de Portugal a nivel de 
inversión especulativa, desde BBB- hasta BB+ y perspectiva negativa. Por su parte, 
Standar & Poor´s bajó un escalón, desde AA+ hasta AA, la calidad de la deuda de 
Bélgica, también con perspectiva negativa por la ralentización de la economía.   
 
Además, Fitch puso en vigilancia negativa la deuda de Estados Unidos debido a la 
incapacidad de llegar a un acuerdo en el Congreso para reducir el déficit público. 
Mientras que Standar & Poor´s amenazó con rebajar el rating a todos los países de la 
Eurozona, salvo Grecia y Chipre, por el agravamiento de la crisis de deuda soberana.  
 
Para responder a la crisis europea, el BCE rebajó nuevamente los tipos de interés hasta 
el 1%. Además, amplió la liquidez a los bancos con subastas a 36 meses y aumentó los 
activos que sirven como garantía, aunque negó que la institución vaya a comprar deuda 
de los estados de manera masiva.  
 
La reunión de los líderes europeos, aprobó adelantar la entrada del Fondo Permanente 
de Rescate, dotado con 500.000 millones de euros, a julio de 2012, por lo que 
convivirá hasta mediados de 2013 con el actual FEEF, y ambos serán gestionados por el 
BCE. Además, se reforzará al FMI con 200.000 millones de euros, para que pudiera 
hacer frente a hipotéticos rescates de países con dificultades. También se eliminará la 
referencia a la participación privada en eventuales reestructuraciones de deuda 
soberana, dejando claro que Grecia ha sido una única excepción.  
 
Sin embargo no ha sido posible alcanzar un acuerdo para reformar el Tratado de la UE 
y avanzar hacia una mayor integración fiscal. En su lugar se adoptará un nuevo acuerdo 
intergubernamental al que inicialmente se unirán 26 países de la UE, salvo Reino Unido  
que se oponen, aunque Suecia, Hungría  y la Republica Checa aún deben ratificarlo en 
sus parlamentos. Este acuerdo incluirá una regla fiscal sobre presupuestos equilibrados 
y sanciones automáticas para los países que incumplan sus objetivos de déficit.  
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PIB a precios constantes (tasa de variación anual) Previsiones*

2010 2011 10.III 10.IV II.I II.II II.III 2011 2012 2013

España -0,1    0,8    0,2    0,6    0,9    0,8    0,8    0,7    0,7    1,4    

Alemania 3,6    3,4    4,0    3,8    4,6    2,9    2,6    2,9    0,8    1,5    

Francia 1,4    1,8    1,6    1,4    2,2    1,6    1,6    1,6    0,6    1,4    

Italia 1,0    0,9    1,4    1,5    1,0    0,8    0,5    0,1    0,7    

R.U. 1,8    0,9    2,6    1,3    1,6    0,6    0,5    0,7    0,6    1,5    

EE.UU. 3,0    1,8    3,5    3,1    2,2    1,6    1,5    1,6    1,5    1,3    

Japón 4,5    -0,8    5,2    3,3    0,0    -1,7    -0,8    -0,4    1,8    1,0    

UE 1,9    1,8    2,3    2,1    2,4    1,7    1,4    1,6    0,6    1,5    

UEM 1,8    1,8    2,1    1,9    2,4    1,8    1,8    1,5    0,5    1,3    

Indice de Precios de Consumo (tasa de variación anual) Previsiones*

2010 2011 10.III 10.IV II.I II.II II.III 2011 2012 2013

España 1,8    3,3    2,0    2,6    3,5    3,5    3,1    3,0    1,1    1,3    

Alemania 1,1    2,3    1,2    1,5    2,1    2,3    2,5    2,4    1,7    1,8    

Francia 1,5    2,0    1,5    1,6    1,8    2,1    2,1    2,2    1,5    1,4    

Italia 1,5    2,7    1,6    1,8    2,4    2,6    2,8    2,7    2,0    1,9    

R.U. 3,3    4,5    3,1    3,4    4,1    4,4    4,7    4,3    2,9    2,0    

EE.UU. 1,6    3,2    1,2    1,3    2,1    3,4    3,8    3,2    1,9    2,2    

Japón -0,7    -0,3    -0,8    0,1    0,0    -0,4    0,1    -0,2    -0,1    0,8    

UE 2,1    3,1    2,1    2,4    2,9    3,2    3,1    3,0    2,0    1,8    

UEM 1,6    2,7    1,7    2,0    2,5    2,8    2,7    2,6    1,7    1,6    

Tasa de paro (porcentaje de la población activa) Previsiones*

2010 2011 10.III 10.IV II.I II.II II.III 2011 2012 2013

España 20,1    21,4    20,4    20,4    20,6    21,0    22,1    20,9    20,9    20,3    

Alemania 7,1    6,0    6,9    6,7    6,3    6,0    5,8    6,1    5,9    5,8    

Francia 9,8    9,8    9,8    9,7    9,7    9,7    9,8    9,8    10,0    10,1    

Italia 8,4    8,2    8,2    8,3    8,2    8,1    8,2    8,1    8,2    8,2    

R.U. 7,8    7,9    7,7    7,8    7,7    7,9    8,2    7,9    8,6    8,5    

EE.UU. 9,6    9,0    9,6    9,6    8,9    9,1    9,1    9,0    9,0    8,8    

Japón 5,1    4,6    5,0    5,0    4,7    4,6    4,4    4,9    4,8    4,7    

UE 9,7    9,6    9,6    9,6    9,5    9,5    9,7    9,7    9,8    9,6    

UEM 10,1    10,1    10,1    10,0    10,0    10,0    10,1    10,0    10,1    10,0    

Tipo de interés a corto plazo (tres meses)

2010 2011 10.III 10.IV II.I II.II II.III

R.U. 0,69    0,87    0,75    0,75    0,78    0,82    0,91    

EE.UU. 0,31    0,27    0,34    0,28    0,28    0,22    0,29    

Japón 0,16    0,12    0,14    0,13    0,13    0,13    0,12    

UEM 0,81    1,39    0,87    1,02    1,09    1,41    1,56    

Tipo de cambio euro/dólar (media del periodo)

2010 2011 10.III 10.IV II.I II.II II.III

Euro / Dólar 0,76    0,72    0,78    0,74    0,73    0,70    0,71    

CUADRO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda, Comisión Europea y Servicio de Estudios de CEOE

*Previsiones de la Comisión Europea (noviembre de 2011).  
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La economía 
española sigue 
alejada de los 
ritmos que 
alcanzan 
algunas 
economías 
europeas 
 
El crecimiento 
en 2011 se 
situará en torno 
al 0,7% y en 
2012 la 
economía 
previsiblemente 
se estancará 
 
 
La contabilidad 
nacional ha 
sufrido un 
cambio de base 
 
 
Las tasas 
anuales en el 
tercer 
trimestre no 
reflejan la 
situación real 
de la demanda 
ya que se 
comparan con 
un trimestre 
especialmente 
malo 
 
El gasto en 
consumo de las 
familias y el 
gasto público se 
desaceleran en 
términos 
intertrimestrales 
 
La inversión en 
equipo se 
muestra más 
dinámica 

DEMANDA Y ACTIVIDAD 
 
Con una tasa intertrimestral del 0,0% en el PIB del tercer trimestre, la economía 
española se sitúa dentro de los países con menor crecimiento dentro de la UE, que, en 
promedio, creció un 0,2% en este periodo. Además, existe una gran discrepancia en la 
evolución por países, en algunos casos, como Alemania (0,5%) o Francia (0,4%), el 
avance ha sido muy intenso. En tasa interanual, España se habría situado en el 0,8%, 
truncando su senda de recuperación. Este dato, resulta bastante negativo comparado 
con el crecimiento interanual registrado en los países de nuestro entorno como 
Alemania (2,6%), Francia (1,6%) o la media de la zona euro (1,4%). 
 
Las previsiones apuntan un mayor deterioro en el cuarto trimestre, con lo que el 
crecimiento para el conjunto del año se situará en torno al 0,7%. Con respecto a 2012, 
las previsiones continúan revisándose a la baja. Las últimas estimaciones de la OCDE 
prevén un 0,3% de crecimiento el próximo ejercicio y la media de las previsiones de 
los analistas nacionales también se sitúa alrededor de esa tasa. 
 
Demanda 
 

La estimación de contabilidad trimestral del tercer trimestre de 2011 ha sido la 
primera realizada con la nueva base 2008 y ha supuesto, entre otros cambios, una 
revisión al alza del dato del segundo trimestre, que se eleva hasta el 0,8% interanual, 
frente al 0,7%, de la anterior estimación. 
 
Con respecto las tasas de variación interanual hay que señalar, que el tercer trimestre 
de 2010 fue especialmente negativo en lo que respecta al consumo, ya que una parte 
de las compras se había adelantado al segundo trimestre ante la entrada en vigor de la 
subida del IVA. Por ello, tanto en la tasa de variación del consumo privado como en la 
de la demanda interna en su conjunto, se aprecia una evolución más positiva que en el 
segundo trimestre, que en realidad no refleja la situación de estas macromagnitudes.   
 
Dentro del componente de demanda nacional, el consumo de las familias ha registrado 
una caída del -0,1% con respecto al segundo trimestre. Esta desaceleración del 
consumo se corresponde con una menor renta disponible de las familias y un 
empeoramiento de las expectativas de los hogares. Sin embargo, el efecto base de 
comparación con el año anterior, donde el tercer trimestre fue excepcionalmente 
malo debido al adelanto de las compras por la subida del IVA, hace que en tasa 
interanual el consumo de las familias se eleve hasta el 0,4%.  
 
Destaca el comportamiento del gasto público que se recorta hasta el -2,3% interanual, 
al caer un -1,0% intertrimestral. Según el INE, esta evolución se observa tanto en la 
remuneración de asalariados como en los consumos intermedios, lo que resulta 
acorde con la política de austeridad mantenida por el Gobierno. 
 
La inversión en equipo, se erige como el componente más dinámico de la demanda 
interna, con un avance trimestral del 2,3%, que le lleva a un 2,4% en tasa interanual. A 
pesar de ello, se observa una pérdida notable en su ritmo de avance con respecto a los 
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La inversión en 
construcción 
agudiza su 
ritmo de 
deterioro 
 
El sector 
exterior ha 
compensado el 
dato negativo 
de la demanda 
interna 
 
 
 
 
Las ramas 
industriales  y 
los servicios son 
los sectores que 
siguen 
mostrando 
mayor 
dinamismo 
 
 
 
 
 

registrados en trimestres previos, debido a las dificultades de financiación de las 
empresas y el deterioro de las expectativas en la mayoría de los sectores económicos. 
 

2009 2010 4T10 1T11 2T11 3T11
PIB -3,7     -0,1     0,7     0,9     0,8     0,8     
Consumo -2 ,3     0 ,6     0,4     0,5     -0,7     -0,4     

      Familias -4 ,4     0 ,7     0 ,8     0,5     -0,3     0,4     

      AA.PP. 3 ,7     0 ,2     -0 ,9     0,4     -1,7     -2,3     

FBCF -16,6     -6,3     -5,4     -4,9     -5,5     -4,2     

Activos Fijos materiales -22,3     5 ,1     -5 ,4     -5,3     -5,7     -4,5     

     Construcción -16,7     5 ,3     -9 ,3     -9,3     -8,4     -7,4     

     Equipo -22,1     -9 ,9     5 ,4     5,6     1,5     2,4     

Activos Fijos inmateriales 10,7     -0 ,7     -5 ,4     1,2     -3,1     0,8     

Demanda Nac. (aport.) -6,5     -1,0     -0,9     -0,7     -1,7     -1,2     

Saldo exterior (aport.) 2,8     0,9     1,5     1,6     2,5     2,0     

     Exportaciones -10,4     13,5     14,9     13,9     8,7     8,1     

     Importaciones -17,2     8 ,9     8 ,0     7,1     -0,7     0,8     

Fuente: INE.

PIB. Demanda. Volumen encadenado 2000

(Tasas de variación interanual) 

 
 

Por su parte, la inversión en construcción, agudiza su ritmo de deterioro, con una 
caída del -1,9% en términos intertrimestrales, debido fundamentalmente a la intensa 
caída de la inversión en otras construcciones. Con este dato, el recorte anual se sitúa 
en el -7,4%. 
 
De nuevo, el sector exterior ha compensado el dato negativo de la demanda interna, 
con 2,0 puntos de aportación al crecimiento, a pesar de la desaceleración de las 
exportaciones que avanzaron un 8,1%, frente al 8,7% del segundo trimestre, ya que las 
importaciones permanecen muy estancadas (0,8%). 
 

 
Actividad 
 

Desde el punto de vista de los sectores productivos, siguen siendo las ramas 
industriales y los servicios los sectores que mayor dinamismo han mostrado en este 
trimestre.  
 
En concreto, las ramas industriales, a pesar de registrar una variación intertrimestral 
ligeramente negativa, destacan por anotar un avance del 3,1%, al compararse con el 
tercer trimestre de 2010 que fue prácticamente de estancamiento.  Las exportaciones 
y la inversión siguen impulsando su actividad, pero comienza a observarse cierta 
desaceleración.  
 
La construcción continúa presentándose como el sector con mayor caída de actividad 
en este periodo. En concreto, disminuye su actividad en un -2,9%, tasa ligeramente 
menos negativa que la del trimestre anterior, aunque su ritmo de contracción 
intertrimestral se incrementa hasta el -0,7%. 
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Los servicios se 
ven favorecidos 
por el turismo, 
pero pesa la 
peor evolución 
del consumo 
interno 
 
 
 
 
 
Los datos de la 
Central de 
Balances 
también 
reflejan una 
desaceleración 
de la actividad 
 
 
A pesar de la 
caída del 
empleo y del 
menor nivel de 
endeudamiento, 
los costes 
laborales y los 
costes 
financieros 
subieron 
 

 

2009 2010 4T10 1T11 2T11 3T11
PIB -3,7 -0,1 0,7     0,9     0,8     0,8     
VAB Agric. y pesca -1,4 -1,1 -0,3     0,6     0,2     0,0     
VAB Industria -10,9 0,6 1,3     3,3     2,4     3,1     
      Industria manufact. -12,2 0,5 1,3     3,7     3,0     3,8     
VAB Construcción -8,0 -7,8 -5,9     -4,7     -3,1     -2,9     
VAB Servicios -0,9 1,4 2,2     1,3     0,9     0,8     
Comer., transp. y hostelería -2,4 0,9 1,4     2,2     1,5     0,5     

Inform. y comunicaciones -1,2 1,2 0,7     2,0     0,7     1,4     

Act. financieras y seguros -3,8 6,6 8,9     -5,2     -1,6     0,3     

Activ. inmobiliarias -1,0 1,5 4,4     2,8     1,7     1,8     

Activ. prof., científ. y técn. -3,1 0,4 1,3     3,1     2,1     2,2     

AAPP, sanidad y educación 2,9 1,6 2,6     1,5     1,2     1,3     

Act. artís., recreativ. y otros -0,3 -3,2 -4 ,8     -3,1     -3,9     -3,8     

Imp. netos s/productos -5,4 -1,2 -2,2     1,0     2,4     1,2     
Fuente: INE.

(Tasas de variación interanual) 

PIB. Oferta. Volumen encadenado 2000

 
 
El sector servicios disminuye ligeramente su ritmo en el tercer trimestre (0,8%), 
frente al 0,9% del segundo. Esta pérdida de dinamismo se debe a la desaceleración de 
su componente de comercio, transporte y hostelería, que a pesar de la favorable 
marcha del sector turístico en este trimestre, acusa la debilidad del consumo de las 
familias en su componente de comercio.  
 
 

Central de Balances del Banco de España 
 
Los datos de la Central de Balances publicados por el Banco de España 
correspondientes a los tres primeros trimestres de 2011, también reflejan la 
desaceleración de la actividad que muestra la Contabilidad Nacional Trimestral. 
Durante este periodo, en un contexto de debilidad de la demanda nacional, el VAB de 
las empresas se contrajo un -0,5%, en relación con el mismo periodo del año anterior, 
observándose una mayor caída en los sectores más vinculados al consumo de las 
familias, mientras que las ramas industriales evolucionaban más favorablemente gracias 
al tirón de las exportaciones. 
 
Los gastos de personal aumentaron ligeramente (0,5%) fruto de un aumento de la 
remuneración media en torno a un (1%) y un descenso del empleo. El deterioro de la 
actividad hizo que el resultado económico bruto retrocediera un 1,4%. Las subidas de 
los tipos de interés aplicados a las empresas hizo que aumentaran tanto los ingresos 
financieros como los gastos, a pesar del menor nivel de endeudamiento de las 
empresas, que viene corrigiéndose desde 2009. Con todo ello, el resultado ordinario 
neto (RON) cayó un -2,9%, disminuyendo la rentabilidad ordinaria, lo que unido a un 
incremento del coste de la financiación, ha hecho que la diferencia entre rentabilidad 
del activo y el coste financiero disminuya de nuevo. 
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La CNTR 
confirma el 
deterioro del 
mercado 
laboral en el 
tercer 
trimestre 
 
 
 
La tasa 
interanual del 
empleo pasa del 
-1,1% en el 
segundo 
trimestre al 
-1,9% en el 
tercero 
 
 
 
 
 
 
 
El empleo cayó 
en 171.900 
personas en el 
tercer 
trimestre, 
según la CNTR 
 
 
La ocupación ha 
caído en todos 
los sectores 
 
 
 
En los servicios, 
se observa 
cierta 
disparidad en la 
evolución de las 
distintas ramas 
 
 
 

MERCADO DE TRABAJO Y ACTUALIDAD SOCIOLABORAL 
 
1. Mercado de trabajo 
 
Los resultados de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) referentes al tercer 
trimestre de 2011 confirman la desfavorable tendencia mostrada por otras estadísticas 
del mercado laboral: se intensificó la destrucción de empleo en términos interanuales, 
con una tasa de variación de los ocupados, medidos en puestos de trabajo equivalentes 
a tiempo completo, del -1,9%. En un año se han perdido 326.600 empleos netos. 
 

EMPLEO 

Contabilidad Nacional

2009 2010 10.I 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III

P. trab. equiv. t. completo (miles) 17996,4 17521,2 17600,4 17529,3 17499,2 17456,0 17355,2 17344,5 17172,6

Tasa de variación -6,5 -2,6 -4,2 -2,9 -2,0 -1,4 -1,4 -1,1 -1,9

P. trab. equiv Agricultura -4,2 2,0 0,5 0,1 2,3 5,2 -2,2 -1,7 -2,8

P. trab. equiv Industria -12,3 -5,7 -9,5 -6,2 -4,3 -2,5 -2,6 -1,4 -1,7

Manufacturas -13,5 -5,9 -9,9 -6,2 -4,4 -2,5 -2,8 -2,0 -2,8

P. trab. equiv Construcción -22,6 -12,5 -15,9 -12,0 -10,1 -11,7 -9,3 -11,7 -13,8

P. trab. equiv Servicios -2,5 -0,9 -1,7 -1,2 -0,7 -0,2 -0,1 0,4 -0,3

Comer., transp. y hostelería -5,6 -1,8 -3,5 -2,1 -1,8 0,3 -0,1 1,3 0,7

Inform. y comunicaciones -0,7 -2,1 -3,3 -3,4 0,7 -2,4 -3,2 -0,5 -4,6

Activ. financieras y seguros -2,3 -2,3 -0,3 -1,9 -2,9 -4,1 -2,5 -2,6 -1,3

Activ. inmobiliarias -7,2 -4,2 -6,4 -5,4 -2,0 -2,9 3,7 4,7 -4,8

Activ. prof., científ. y técn. -2,6 -0,3 -1,7 -1,2 1,3 0,5 1,8 1,4 -1,7

AA.PP., sanidad y educación 1,7 0,8 0,9 0,8 0,6 0,9 0,8 0,3 0,3

Act. artís., recreativ. y otros -1,3 -2,4 -0,7 -1,6 -3,0 -4,3 -5,1 -3,7 -1,7

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE.  
 

En términos intertrimestrales, el empleo según la CNTR, corregido de efectos 
estacionales y de calendario, descendió en 171.900 personas en el tercer trimestre, lo 
que supone un retroceso mayor que los registrados en el primer y segundo trimestres 
de 2011. De esta forma, se prolonga y acentúa la senda de destrucción de empleo 
registrada en la economía española en los últimos trimestres. 
 
En relación con la desagregación sectorial en el tercer trimestre, el empleo descendió 
en términos interanuales en todos los grandes sectores. Así, tanto en las ramas 
primarias como en la industria y en la construcción, la ocupación cayó en el tercer 
trimestre y de forma más intensa que en el segundo. El empleo en los servicios 
también experimentó un descenso interanual, pero contrasta con el aumento 
registrado en el segundo trimestre. Además, en el desglose por ramas de actividad 
dentro de los servicios, se observa cierta disparidad. Así, debe destacarse que se ha 
producido un deterioro notable en la evolución del empleo en Información y 
comunicaciones, en Actividades inmobiliarias (en estas ramas el empleo cayó a una tasa 
interanual cercana al -5,0%) y en Actividades profesionales, científicas, técnicas, 
administrativas y servicios de soporte. En el otro lado de la balanza, debe resaltarse 
que el empleo aumentó en términos interanuales en Comercio, transporte y 
hostelería, aunque de forma más atenuada que en el segundo trimestre, y en 
Administración pública, defensa, seguridad social obligatoria, educación, sanidad y 
servicios sociales, manteniendo esta rama el mismo ritmo de crecimiento que en los 
tres meses anteriores. 



INFORME DE 
SITUACIÓN 

SOCIOECONÓMICA  

 

 

 

                Diciembre  2011 

 

21 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La 
productividad 
aparente por 
puesto de 
trabajo mostró 
una aceleración 
en el tercer 
trimestre 
debido al fuerte 
deterioro del 
empleo 
 
La 
remuneración 
por asalariado 
aumentó un 
0,6%, lo que 
supone cierto 
repunte frente 
al segundo 
trimestre 
 
Las ramas 
primarias y la 
industria 
muestran 
aumentos más 
intensos de la 
remuneración 
por asalariado 
que la 
construcción y 
los servicios 

SALARIOS, COSTES LABORALES UNITARIOS Y PRODUCTIVIDAD

(Tasa de variación anual)

2009 2010 10.I 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III

Remun. de los asalariados (Total) -2,6 -2,5 -3,5 -2,3 -2,3 -2,1 -0,6 -0,5 -1,2

Asalariados (Total) -6,6 -2,5 -4,3 -2,8 -1,7 -1,3 -1,2 -0,8 -1,8

Remun. por asalariado (Total) 4,3 0,0 0,8 0,5 -0,6 -0,7 0,6 0,3 0,6

Remun. por asalariado Agricultura 1,3 0,4 0,2 -0,2 1,0 0,6 2,9 2,4 2,2

Remun. por asalariado Industria 2,2 1,8 1,6 2,1 1,8 1,9 3,0 2,4 2,1

Manufacturas 1,9 1,6 1,3 1,7 1,7 1,5 2,8 2,5 2,1

Remun. por asalariado Construcción 18,8 1,0 2,2 1,4 0,2 0,2 2,1 1,2 0,2

Remun. por asalariado Servicios 2,8 -0,1 0,9 0,4 -0,7 -1,0 -0,1 -0,1 0,3

Comercio, transporte y hostelería 2,3 -0,4 0,1 0,0 -1,0 -0,7 0,8 1,5 1,3

Información y comunicaciones 1,9 1,0 1,1 0,1 0,0 2,9 1,7 1,3 2,3

Activividades financieras y seguros 1,3 1,4 0,5 2,1 1,0 2,0 4,2 5,7 4,7

Actividades inmobiliarias -2,5 5,0 1,8 5,1 8,7 4,7 3,6 -3,3 1,5

Activ. prof., científ., técn., admvas. -0,2 -0,1 -1,0 -0,4 0,4 0,4 1,1 0,4 0,9

AA.PP., sanidad y educación 3,8 -1,1 1,1 -0,2 -2,2 -3,1 -2,4 -2,6 -1,9

Act. artísticas, recreativas y otros 2,4 2,3 2,8 2,5 2,2 1,7 2,0 2,0 2,9

Cost. Lab. Uni. (Total) 1,4 -2,6 -2,1 -2,4 -2,9 -2,9 -1,8 -1,5 -2,1

Productividad (Total) 2,9 2,6 3,0 3,0 2,4 2,2 2,4 1,9 2,7

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE.  
 

La productividad aparente por puesto de trabajo equivalente aumentó un 2,7% en 
términos interanuales en el tercer trimestre, lo que supone una notable aceleración 
frente al 1,9% registrado en el trimestre anterior. Este repunte de la productividad se 
ha producido como consecuencia del fuerte deterioro del empleo en un contexto de 
mantenimiento del ritmo de crecimiento del PIB. 
 

En el tercer trimestre de 2011, la remuneración por asalariado mostró un incremento 
interanual del 0,6%, lo que supone una ligera aceleración frente al segundo trimestre 
(0,3%), de forma que el ritmo de crecimiento se sitúa en la misma cifra que en el 
primer trimestre y se aleja paulatinamente de los descensos registrados en la última 
parte del ejercicio 2010. Sin embargo, se observa cierta disparidad en la evolución de 
los costes laborales por sectores. Así, la remuneración por asalariado mantiene un 
crecimiento por encima del 2,0% tanto en las ramas primarias como en la industria, 
mientras que está en el 0,2%-0,3% en la construcción y en los servicios. De todas 
formas, hay que destacar que el crecimiento positivo, del 0,3% en la remuneración por 
asalariado en los servicios se produce tras cuatro trimestres de tasas negativas. Aún 
así, cabe resaltar que el crecimiento moderado, de apenas unas décimas, en la 
remuneración por asalariado se debe a la rama de AA.PP., defensa, Seguridad Social 
obligatoria, educación, sanidad y servicios sociales, que sigue mostrando una caída 
interanual, ya que el resto de ramas de los servicios muestra un crecimiento mínimo 
del 0,9%, alcanzando el 4,7% en Actividades financieras y de seguros. 
 

En relación con el coste laboral unitario, éste volvió a descender en el tercer 
trimestre, en un -2,1%, lo que supone una contracción más intensa que las registradas 
en el primer y segundo trimestres. 
 

A principios de 2011, las previsiones apuntaban que la economía española podría 
comenzar a crear empleo en términos interanuales a finales de este mismo año. Sin 
embargo, a medida que avanzaba el ejercicio, esta senda de recuperación del mercado 
laboral se ha truncado con un clima de deterioro de las perspectivas económicas y un 
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Según las 
previsiones de 
CEOE, se 
retrasa la 
creación de 
empleo hasta 
2013  
 
En la segunda 
mitad de 2011 
el mercado 
laboral está 
evolucionando 
más desfavo-
rablemente que 
en el mismo 
periodo de 2010 
 
 
 
 
 
 
 
 
En noviembre, 
los afiliados a la 
Seguridad 
Social cayeron 
en algo 111.783 
personas… 
 
…mientras el 
paro registrado 
aumentó en 
59.536 personas 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hasta 30 de 
noviembre de 
2011 se han 
registrado 1.899 
revisiones y 512 
convenios nuevos 
 

entorno internacional de incertidumbre. Las previsiones de CEOE apuntan que la 
economía española no podrá crear empleo hasta 2013 y los niveles de desempleo 
estarán anclados por encima de los cinco millones de personas en los próximos 
trimestres, con una tasa de paro que superará claramente el 20% en 2012 y 2013. 
 

EMPLEO, PARO Y CONTRATACIÓN (Miles de personas y tasa de variación anual)

EMPLEO (AFILIADOS EN ALTA EN LA SEGURIDAD SOCIAL, MEDIA MES)

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III sep-11 oct-11 nov-11

Afiliados S.S. (miles) 18019,0 17667,5 17745,4 17621,3 17367,2 17551,0 17524,5 17435,6 17360,3 17248,5

Afiliados S.S. (tasa ia) -5,8 -2,0 -1,6 -1,3 -1,2 -1,0 -1,2 -1,3 -1,7 -2,1

Afiliados Agricultura (tasa ia) 4,0 0,4 -1,4 -0,9 -1,9 -0,5 -0,4 -0,1 -2,0 -0,7

Afiliados Industria (tasa ia) -10,6 -4,8 -3,8 -3,2 -2,8 -2,4 -2,4 -2,6 -3,0 -3,4

Afiliados Construcción (tasa ia) -23,1 -13,4 -12,5 -11,3 -9,6 -11,4 -13,0 -13,4 -14,0 -15,3

Afiliados Servicios (tasa ia) -2,6 0,0 0,4 0,4 0,3 0,5 0,3 0,2 0,0 -0,4

PARO REGISTRADO (SERVICIO PÚBLICO DE EMPLEO ESTATAL)

Paro registrado (miles) 3644,0 4060,8 3965,3 4098,8 4288,0 4193,6 4145,8 4226,7 4360,9 4420,5

Paro registrado (tasa ia) 43,5 11,4 9,3 6,0 4,2 3,2 4,6 5,2 6,7 7,5

Parados Agricultura (tasa ia) 49,4 27,1 26,3 21,1 20,3 12,5 15,7 17,0 17,5 13,4

Parados Industria (tasa ia) 46,4 3,0 -0,1 -2,4 -3,7 -3,3 -1,2 -0,1 2,0 3,1

Parados Construcción (tasa ia) 56,8 5,6 3,9 -1,1 -4,3 -2,5 -0,1 0,7 3,0 3,9

Parados Servicios (tasa ia) 39,4 12,0 10,0 7,1 5,5 4,6 6,1 6,6 7,9 9,3

CONTRATACIÓN (SERVICIO PÚBLICO DE EMPLEO ESTATAL)

Contratos, total (tasa ia) -15,5 2,8 2,6 2,5 0,4 3,1 0,2 0,2 -3,8 -3,2

Contratos indefinidos (tasa ia) -31,0 -6,4 -7,6 0,0 -1,8 -5,0 -8,4 -14,2 -17,9 -22,4

Contratos temporales (tasa ia) -13,5 3,8 3,5 2,8 0,7 3,9 0,9 1,6 -2,5 -1,3

Fuente: SIE (Ministerio de Economía y Hacienda), MTIN y Servicio de Estudios de CEOE  
 

Los datos de paro registrado y afiliados a la Seguridad Social en la segunda parte de 
2011 muestran un mercado de trabajo más deteriorado que en el mismo periodo de 
2010. Así, cada mes, los incrementos del paro registrado y los descensos de los 
afiliados son más acusados que los observados en la segunda mitad del año pasado. En 
noviembre, los afiliados a la Seguridad Social descendieron en 111.783 personas, más 
del doble de la caída registrada en el mismo mes en 2010. De hecho, en 2011 se ha 
registrado el segundo peor noviembre en la serie histórica (el primero fue en 2008 en 
plena crisis económica). En términos desestacionalizados, la reducción fue de 72.075 
afiliados, mientras que en los mismos meses de 2009 y 2010 la disminución fue de unas 
19.000 personas y casi 13.000 personas, respectivamente. El paro registrado creció en 
59.536 personas en noviembre, lo que supone el tercer aumento más elevado en este 
mes en la serie histórica comparable, disponible desde 1996. En términos 
desestacionalizados, el paro registrado también creció, en 9.341 personas, mientras 
que el año pasado por esta fecha mostró un descenso. 
 

2. Actualidad Sociolaboral 
 

2.1. Negociación colectiva 
 

Según datos del Ministerio de Trabajo e Inmigración, hasta 30 de noviembre de 
2011 se han registrado 1.899 revisiones de convenios suscritos en años 
precedentes y 512 convenios nuevos, aplicables en total a 6.064.056 
trabajadores (4.972.110 las revisiones y 1.091.946 los convenios nuevos), el 55,13% 
de los afectados por la negociación colectiva en 2011. Durante los once 
primeros meses de 2010, según la misma fuente estadística, se habían registrado 
2.055 revisiones y 526 convenios nuevos, aplicables en su conjunto a 
6.964.040 trabajadores –el 61,63% de los afectados por la negociación 
colectiva en 2010-. 
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El incremento 
salarial medio 
pactado en los 
convenios 
registrados 
hasta 30 de 
noviembre es el 
2,51% 
 
Los convenios 
supraempresa-
riales han 
pactado un 
incremento 
salarial medio 
del 2,57% y los 
de empresa del 
1,84% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La jornada 
media pactada 
en convenio 
hasta 30 de 
noviembre es 
de 1.757,78 
horas anuales 
 
 
 
 
 

En el análisis de estos datos debe tenerse presente la Nota de prensa del propio 
Ministerio de Trabajo, de 9 de diciembre de 2011, en la que se alude a la falta de 
inclusión en las estadísticas de un número significativo de convenios con 
efectos económicos en 2011 que fueron firmados en años anteriores, por 
tener referenciado el incremento salarial a la inflación prevista. En concreto 
aún quedan por incorporar 406 convenios que afectan a un total de 785.963 
trabajadores. Su incorporación supondría un incremento del número total de 
trabajadores registrados con convenio para 2011 del 13% sobre el volumen 
actualmente existente, alcanzando la cifra de 6.850.019 –el 62,27% de los 
trabajadores cubiertos por negociación colectiva en 2011-. 
 

De los convenios y revisiones registrados hasta 30 de noviembre de 2011, 620 son de 
sector y de grupo de empresas y 1.791 de empresa. 
 

En materia retributiva, el incremento salarial medio ponderado pactado hasta 30 de 
noviembre de 2011 en los textos registrados es del 2,51%, siendo en los revisados 
el 2,71% y en los nuevos el 1,61%. En noviembre, los convenios sectoriales y de 
grupo de empresas han pactado un incremento salarial medio ponderado del 2,57% 
y los de empresa del 1,84%. 
 

El incremento salarial medio total del 2,51% supone un descenso de casi una 
décima respecto del registrado hasta octubre (2,60%), siguiendo la línea 
descendente iniciada en el mes de febrero, cuando se situaba en el 3,12%. El 
significativo descenso en noviembre se debe a que los 119 convenios –nuevos y 
revisados- incorporados este mes han recogido un aumento salarial medio 
del 1,62% para los 556.194 trabajadores a los que afectan. Se trata del 
aumento medio mensual más bajo en lo que llevamos de año, con excepción 
del resultante en los convenios registrados en septiembre, que fue del 1,58%, pero en 
dicho mes los convenios –revisiones y nuevos- afectaron tan sólo a 98.500 
trabajadores, mientras que los sumados este mes afectan a más de medio millón de 
trabajadores (el 9,17% del total de trabajadores con convenio para 2011). Resulta 
especialmente destacable la moderación salarial en los convenios nuevos 
firmados en 2011, cuyo aumento medio es tan sólo del 1,61%, como ya hemos 
señalado, casi un punto por debajo de la media total. Esta contención se aprecia 
especialmente en los convenios nuevos de empresa -1%- aunque también en los de 
sector y grupo de empresas -1,70%-. 
 

En cuanto a la jornada media pactada los convenios registrados –revisiones y 
nuevos- hasta 30 de noviembre de 2011, se sitúa en 1.757,78 horas anuales, más de 
tres horas y media inferior que el año anterior en las mismas fechas (1.761,46 horas 
anuales), lo que debe atribuirse, en buena medida, a un efecto estadístico. En los 
convenios sectoriales y de grupo de empresa la jornada media es de 1.762,56 
horas anuales y en los de empresa de 1.704,47 horas anuales. Como ocurre 
habitualmente, la jornada más prolongada, se pacta en la agricultura 
(1.776,12 horas), seguida de los servicios (1.763,49 horas), la industria (1.754,95 
horas), y la construcción (1.737,16 horas). 
 

2.2. Conflictividad laboral 
 

En noviembre de 2011, según el último Informe de conflictividad de CEOE, se 
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Las horas de 
trabajo 
perdidas en 
noviembre por 
huelga 
representan el 
0,05% del total 
de horas de 
trabajo 
mensuales del 
conjunto de los 
asalariados 
 
 
El 70,90% de las 
horas de 
trabajo 
perdidas en el 
mes de 
noviembre 
corresponden a 
huelgas en 
empresas y 
servicios de 
carácter 
público 
 
 
 
 
 
Entre los 
sectores más 
afectados por 
las huelgas en el 
mes de 
noviembre se 
encuentran 
Educación; 
Metal; 
Actividades 
sanitarias; 
Transportes y 
comunica-
ciones; 
Industrias 
químicas; y 
Alimentación, 
Bebidas y 
Tabaco 
 

iniciaron 85 huelgas, en las que participaron 32.565 trabajadores y como 
consecuencia de ellas y de las iniciadas en meses anteriores, que permanecieron 
abiertas en dicho mes, se perdieron 1.186.192 horas de trabajo –el 0,05 de las 
horas de trabajo mensuales del conjunto de los trabajadores por cuenta ajena-. 
Comparando estos datos con los del mismo mes del año anterior,  observamos que ha 
disminuido el número de huelgas (-39,71%) y las horas de trabajo perdidas           
(-2,97%), aunque han aumentado los trabajadores que secundaron las mismas 
(+44,76%). 
 

En la conflictividad estrictamente laboral -excluyendo las huelgas en servicios de 
carácter público y por motivaciones extralaborales- tuvieron lugar en noviembre 58 
huelgas, en las que participaron 4.327 trabajadores y se perdieron 294.716 
horas de trabajo, el 24,85% del total de horas de trabajo perdidas en el mes. 
En relación con los datos de noviembre de 2010 han disminuido las horas de 
trabajo perdidas (-61,99%), los trabajadores que secundaron las mismas 
(-63,60%) y el número de huelgas (-41,41%).  
 

En empresas o servicios de carácter público han tenido lugar 21 huelgas, 
secundadas por 27.915 trabajadores. En tales huelgas y en las que han permanecido 
abiertas de meses anteriores se han perdido 840.932 horas de trabajo, el 70,90% 
de las horas de trabajo perdidas por huelgas en dicho mes, dada la repercusión 
de las huelgas en educación y actividades sanitarias.  
 

En cuanto a las causas de la conflictividad, en noviembre tuvieron lugar 23 huelgas 
convocadas por la tramitación de expedientes de regulación de empleo, en las 
que participaron 1.837 trabajadores. En estas 23 huelgas y en las siete iniciadas en 
meses anteriores y que continuaron abiertas en noviembre se perdieron 123.024 horas 
de trabajo. Por la negociación de convenios se iniciaron cuatro huelgas, secundadas 
por 565 trabajadores y se perdieron 37.856 horas de trabajo. 
 

Destacan especialmente las huelgas relacionadas con recortes presupuestarios y 
organizativos, convocadas especialmente en educación y actividades sanitarias, que 
originaron la pérdida de 784.664 hora de trabajo, el 66,15% de las pérdidas en el mes 
por huelgas. 
 

Por ámbito geográfico, la conflictividad laboral durante el mes de noviembre afectó 
principalmente a Barcelona, con nueve huelgas, seguida de Madrid, con siete; 
Guipúzcoa, con cinco; y Álava y Huelva, con cuatro. Considerando el número de 
trabajadores que secundaron la huelga, Madrid, con 10.063 vuelve a ocupar el primer 
lugar. A continuación se situaron Barcelona, con 1.447; Álava, con 369; Valencia, con 
250; y Guipúzcoa, con 241. En cuanto a las horas no trabajadas, Madrid encabeza la 
lista con 503.688 horas de trabajo perdidas; seguida, entre otras, de Barcelona, con 
175.688; Guipúzcoa, con 18.568; Álava, con 17.360; y Cádiz, con 17.056. 
 

En noviembre de 2011 los sectores más afectados por las huelgas, desde la 
perspectiva del número de horas de trabajo, son Educación (639.296 horas  –el 
53,90%-); Metal (131.778 -el 11,11%); Actividades sanitarias (125.206 -el 10,56%-); 
Transportes y comunicaciones (92.696 -el 7,82%-); Industrias químicas (38.288 –el 
3,23%-); y Alimentación, Bebidas y Tabaco (31.552 –el 2,66% del total de horas 
perdidas en noviembre-). 
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El IPC registró  
un incremento 
del 3,0% en 
octubre, y el 
diferencial con 
la UE se 
mantuvo nulo 
 
Según el 
indicador 
adelantado la 
inflación 
disminuirá una 
décima en 
noviembre 
 
 
Durante 2011 la 
inflación se ha 
mantenido por 
encima del 3% a 
pesar de la 
debilidad del 
consumo  
 
Esta evolución 
ha venido muy 
determinada 
por su 
componente 
energético y en 
la primera 
parte del año 
por el efecto de 
las subidas 
impositivas 
 
 
La inflación 
subyacente se 
ha mantenido 
en niveles más 
moderados  
 
 
 
 
 

PRECIOS 
 

Índice de Precios de Consumo 
 
El Índice de Precios de Consumo (IPC) registra un incremento en términos 
interanuales del 3,0% en octubre, una décima menos que en el mes de septiembre, tras 
mostrar una tasa intermensual del 0,8%. El IPCA (Índice de Precios de Consumo 
Armonizado) se sitúa de nuevo en el 3,0% en términos interanuales. Según el indicador 
adelantado del IPCA europeo, éste también se sitúa en el 3,0%, por lo que el 
diferencial de inflación se mantiene nulo. La tasa anual de la inflación subyacente se 
mantiene en octubre en el 1,7%. 
 
Según el indicador adelantando del IPC, publicado por el INE el pasado día 29 de 
noviembre, la inflación se situará en el 2,9% en el mes de noviembre. El IPCA (Índice 
de Precios de Consumo Armonizado) también se situará en el 2,9%, una décima 
menos que en octubre. Según el indicador adelantado del IPCA europeo, éste se 
mantiene en el 3,0%, por lo que el diferencial será de una décima de punto. 
 
El principal elemento inflacionista de la economía española se mantiene en el 
componente energético, afectando a los grupos de Transporte (7,6%), por las subidas 
de los carburantes y lubricantes, y al grupo de Vivienda (6,3%), por el incremento de 
los precios de suministros. Otro elemento inflacionista han sido las subidas de los 
impuestos especiales, que todavía se reflejan en la tasa anual del grupo de bebidas 
alcohólicas y tabaco, que avanza un 10,4%. Así, los focos inflacionistas de la economía 
española están siendo los precios importados (petróleo y derivados), los precios 
regulados y los impuestos. 
 
Sin considerar los productos energéticos ni los alimentos sin elaborar, la inflación 
subyacente registra valores más contenidos (1,7%) y más coherentes con la debilidad 
de nuestra demanda interna. De hecho, los precios de los Servicios registran una tasa 
del 1,6% y los de los bienes industriales no energéticos alrededor del 0,5%. 
 

2009 2010 10.IV 11.I 11.II 11.III Sep. Oct.

IPC. Índice general -0,3 1,8 2,6    3,5    3,5    3,1    3,1    3,0    

Sin Energía ni alim. no elab. 0,8 0,6 1,3    1,7    2,0    1,6    1,7    1,7    

Alimentación 0,2 0,7 1,9    3,2    3,5    2, 9    3,2    3,3    

    Sin elaborar -1,3 0,0 2,3    2,8    2,4    1, 4    1,3    0,9    

    Elaborada 0,9 1,0 1,7    3,4    4,0    3, 6    4,1    4,4    

Bienes Industriales -3,1 2,9 4,0    5,4    5,0    4, 6    4,6    4,3    

    No Energéticos -1,3    -1,3    0,7    0,7    0,9    0, 4    0,5    0,6    

    Energía -8,7 12,6 13,3    18,5    16,1    15, 7    15,9    14,5    

       Carburantes y lubricantes -14,3    17,1    14,9    19,4    15,7    15, 3    15,7    15,0    

Servicios 2,4    1,3    1,5    1,7    2,0    1, 7    1,6    1,6    

    Alquiler de Vivienda 3,1    1,1    1,1    1,2    1,1    1, 0    1,0    0,9    

    Transporte -5,7    6,9    7,6    9,6    8,4    7, 7    7,9    7,6    

    Turismo y Hostelería 1,8    0,6    0,9    1,4    1,9    1, 9    1,7    1,8    

Índice de precios de consumo (tasa de variación anual)

Fuente: INE y Servicio de Estudios de la CEOE  
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La inflación 
registrará cierta 
moderación en 
diciembre ya 
que el 
incremento del 
precio del 
petróleo y la 
subida de los 
impuestos 
especiales 
jugaron un 
papel 
determinante 
en el repunte 
de la inflación 
de finales de 
2010 
 
 
 
 
 
 
Con la 
información 
disponible, no 
se esperan 
subidas 
impositivas ni 
repuntes de los 
precios 
energéticos en 
lo que resta de 
ejercicio 
 
 
Por el lado de la 
demanda 
tampoco se 
prevén 
tensiones 
inflacionistas 
 
 
 
 
 
 
 

 
A falta de sólo dos meses para concluir el ejercicio, la inflación se mantiene todavía 
elevada. No obstante, las previsiones apuntan una notable moderación en el último 
mes del ejercicio, con lo que la tasa interanual se situaría por debajo del 2,5% en 
diciembre. Este descenso vendría fundamentalmente derivado de un efecto base con 
respecto al año anterior, cuando la inflación sufrió un repunte significativo, en 
concreto en el mes de diciembre. 
 
Con la información disponible hasta el momento, no se esperan subidas impositivas en 
lo que queda de ejercicio y tampoco el petróleo está mostrando una tendencia alcista 
que pueda prever incrementos por encima de lo esperado en sus derivados 
energéticos. 
 

Evolución de los precios de la energía y de los alimentos 
(tasa de variación interanual) 
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística.  
 
Desde el punto de vista de la demanda, tampoco se espera que el consumo presente 
un mayor dinamismo y las previsiones de crecimiento para España y para nuestros 
vecinos comunitarios se están revisando a la baja, por lo que los precios de los bienes 
industriales y de la gran mayoría de los servicios seguirán mostrando una evolución 
muy moderada, manteniendo la inflación subyacente en niveles similares a los de 2011. 
Las previsiones de inflación para 2012 avanzan tasas más reducidas que en 2011.  
 
Por todo ello, se debe seguir en la línea de moderación salarial. Ello redundará en una 
mejora de la competitividad de las empresas y propiciará una recuperación que 
permita comenzar a crear empleo. Los salarios deben regirse por la evolución de la 
productividad, mejorando su competitividad en los mercados internacionales e 
impulsando el crecimiento vía sector exterior en un contexto de demanda interna 
debilitada. 
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El déficit 
comercial 
disminuye un 
-9,8% 
 
 
 
 
La tasa de 
cobertura sube 
4,5 puntos 
 
 
 
 
El repunte del 
comercio 
mundial no 
llegará hasta 
2013 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Tanto las 
exportaciones 
de bienes de 
capital como 
intermedias se 
muestran muy 
dinámicas  
 
 
Se desaceleran 
las 
importaciones 
 

SECTOR EXTERIOR 
 
Los intercambios comerciales con terceros países hasta finales del mes de septiembre 
han concluido con un déficit por importe de 35.483 millones de euros. Dicho registro 
supone una corrección de este desequilibrio básico de nuestra economía del -9,8%. 
Esta disminución no ha sido lineal para todos sus componentes. De esta forma, 
mientras que el déficit de tipo no energético se ha reducido en un -68,9% en 
comparación con el año anterior, el generado por intercambios energéticos ha crecido 
en un 22,5% en términos interanuales. 
 
En estos meses se ha registrado un crecimiento del 17,3% de las exportaciones, frente 
a un aumento de las importaciones del 11,2%. Con ello, la tasa de cobertura exterior 
se ha elevado hasta el 81,7%, es decir, casi 4,5 puntos superior a la del mismo periodo 
del año 2010. 
 
Los datos de exportación de los últimos meses vienen a confirmar las expectativas de 
las empresas exportadoras. Según el indicador sintético de coyuntura de la 
exportación, cada vez son menos las empresas encuestadas que responden 
positivamente a sus expectativas de crecimiento de su cartera de pedidos exteriores. 
Adicionalmente, la OCDE en sus previsiones recientemente publicadas, estima que el 
comercio mundial en 2012 crecerá alrededor de un 4,8%, es decir, casi dos puntos 
menos que en 2011, avanzando que habrá que esperar hasta el año 2013 para ver un 
repunte en las operaciones exteriores. 
 

Enero-Septiembre

2010 2011 % Var. 2010 2011 % Var. 2010 2011 % Var.

  1. Bienes intermed ios 76.879   91.412   18,9 117.761   136.528   15,9 -40.882   -45.116   10,4

      1.1 Energéticos 5.089   7.935   55,9 32.310   41.674   29,0 -27.221   -33.739   23,9

      1.2 No energéticos 71.790   83.477   16,3 85.451   94.854   11,0 -13.661   -11.377   -16,7

  2. Bienes de capital 11.333   13.766   21,5 12.911   12.547   -2,8 -1.578   1.219   -177,2

  3. Bienes de consumo 46.712   53.044   13,6 43.590   44.630   2,4 3.123   8.414   169,4

      3.1 Alimenticio 17.138   18.636   8,7 11.261   11.883   5,5 5.878   6.754   14,9

      3.2 Resto 29.574   34.407   16,3 32.329   32.747   1,3 -2.755   1.660   -160,3

T O T A L (1+2+3) 134.925   158.222   17,3 174.262   193.705   11,2 -39.337   -35.483   -9,8

Pro memoria: prod. Indust. 39.778   46.328   16,5 45.238   45.280   0,1 -5.460   1.047   -119,2

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Comercio Exterior por Grupo de Productos. Millones de Euros.

Exportaciones Importaciones Saldo Comercial

 
 
Atendiendo a la evolución del comercio en términos reales, las exportaciones registran 
un crecimiento medio del 11,9% hasta septiembre. Dentro de estas, tanto las ventas de 
bienes de inversión como las de bienes intermedios se están mostrado especialmente 
activas. Las exportaciones de bienes de consumo sitúan su tasa de variación media 
sensiblemente por encima del 9%. Este grupo ha ido desacelerando su tasa de variación 
con el transcurso de los meses, en línea con la ralentización que se ha producido en el 
crecimiento de alguna de las economías europeas, principales demandantes de 
productos españoles.  
 
Las importaciones reflejan una significativa desaceleración en su tasa de variación 
interanual, al pasar de un crecimiento del 9,2% en los nueve primeros meses del año 
2010, a tan sólo un 2% en el mismo periodo de 2011. 
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Tanto las 
importaciones 
de bienes de 
inversión como 
de consumo 
acusan el 
momento 
actual 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El tercer 
trimestre 
finaliza con un 
superávit 
acumulado con 
la zona euro 
por importe de 
1.251 millones 
de euros 
 
Francia y 
Alemania 
aglutinan la 
cuarta parte del 
nuestro 
volumen de 
comercio 
 
Con China se 
explica el 
mayor déficit 
comercial con 
un solo país 
 
 
La necesidad de 
financiación 
exterior alcanza 
el -2,8% del PIB 
 

 
La debilidad del consumo e inversión se reflejan en la cifras de importación. De esta 
forma, las compras de bienes de capital se muestran un retroceso del -2,8%. La 
dificultad de acceso al mercado crediticio se esta convirtiendo un lastre muy pesado 
para las empresas, ya sea para acometer nuevos proyectos de inversión o para 
refinanciar los que actualmente están en curso. 
 
De la misma forma, las importaciones de bienes de consumo disminuyen un -3,8%. La 
evolución del mercado laboral, que sigue destruyendo empleo, está penalizando la 
recuperación de esta variable, que fue uno de los motores de crecimiento durante la 
etapa de expansión. 
 

2009 20 10 20 11(*) 10 IV 11 I 1 1 II 11 II I Jun .11 Jul. 11 Ago.11 Sep.11

Total Exportaciones -9,8 15,6 11,9 15,3 16,0 9,0 10,9 6,3 8,8 17,4 7,8

   Intermedios -13,1 28,7 12,4 27,2 16,5 10,3 11,4 4,9 9,4 18,0 7,9

   Capital -14,1 24,1 20,3 19,1 35,2 4,0 24,9 9,1 34,5 15,0 22,8

   Con sumo -3,9 -2,5 9,1 -0,6 11,0 8,5 6,7 8,2 1,6 17,0 4,1

Total Importaciones -16,3 9,2 2,0 5,8 7,1 -0,7 1,2 -2,5 -10,3 11,5 4,4

   Intemedios -18,9 19,1 4,8 15,8 10,7 2,8 1,4 -0,3 -10,0 11,8 5,1

   Capital -26,3 6,5 -2,8 4,8 2,3 -4,9 -1,5 -5,8 -14,7 8,4 3,1

   Con sumo -5,8 -9,5 -3,8 -13,7 -1,1 -8,7 1,2 -7,7 -10,1 12,1 2,9

(*) Acumula do hasta último dato disponible

Fuente: Departa mento de Aduanas e Impuestos Especiales

Evolucion por Grupo de Productos (Tasa de variación real)

 
 
Por otro lado, las relaciones comerciales con los países de la zona euro hasta finales de 
septiembre se han saldado con un superávit de 1.251 millones euros, cuando en los 
nueve primeros meses del año 2010 se generó un déficit por valor de 1.926 millones. 
Así, la tasa de cobertura con esta área geográfica se sitúa en el 101,5%, cuatro puntos 
porcentuales más que el año anterior. En estos meses las exportaciones han mostrado 
un avance del 10,6%, en tanto que las importaciones lo han hecho a un ritmo del 6,2%. 
 
En cuanto al volumen de comercio, con 20 países se concentra el 75% del total y con 
tan solamente con dos países, Alemania y Francia, se agrupa el 25% del total, con la 
particularidad de que el comercio conjunto con estos dos países se encuentra 
equilibrado, dado que el superávit alcanzado con Francia es suficiente para cubrir el 
desequilibrio generado con Alemania.  
 
Fuera de Europa, el volumen de comercio con China no llega al 5%, correspondiendo 
algo más del 4% a las importaciones, dado que nuestras exportaciones al país asiático 
no llegan al 0,7% del total. De ahí que el déficit con este país al finalizar el tercer 
trimestre alcance los 11.721 millones de euros, el mayor con un país concreto y con 
una tasa de cobertura del 17,3%. 
 
Para finalizar, según los datos de la Balanza de Pagos, la necesidad de financiación 
exterior en los nueve primeros meses del año ha alcanzado los 30.041 millones de 
euros, alcanzando ya el -2,8% del PIB. En estos meses se ha registrado una mejora del 
déficit comercial junto con un crecimiento de los ingresos netos por turismo como 
factores positivos, en tanto que se la rúbrica de rentas ha aumentado su déficit en un 
33,1% 
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El déficit del 
Estado alcanza 
el -3,7% del PIB 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Los recursos no 
financieros 
disminuyen un 
-15,2% 
 
 
 
 
La caída del 
gasto final 
sujeto al IVA 
afecta a la 
recaudación de 
esta figura 
impositiva 
 
 
La aportación 
de las rentas de 
la propiedad 
cae un -15,5% 

 
EJECUCIÓN PRESUPUESTARIA 
 
A falta de dos meses para concluir el año 2011, el Estado muestra un desajuste no 
financiero en sus operaciones por importe de 40.065 millones de euros, cifra casi un 
-17% menor a la registrada en los mismos diez meses del año anterior. Este déficit 
supone el -3,7% del PIB previsto para 2011, un 1,1 puntos de PIB por debajo del 
objetivo de desequilibrio para el conjunto de las Administraciones Centrales durante 
todo el ejercicio.  Ha de tenerse en cuenta que la previsión del -4,8% de déficit de las 
Administraciones Centrales, según figura en la actualización del Programa de 
Estabilidad 2011-2014 (que incluye el efecto de las liquidaciones de las 
Administraciones Territoriales), se realizó bajo la hipótesis de un crecimiento real del 
PIB del 1,3% y una variación monetaria del 2,6%, bastante alejado del consenso del 
mercado. 
 

 
Crecimiento del PIB y saldo AAPP/PIB
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Fuente: Previsiones oficiales Programa de Estabilidad 2011-2014 y Contabilidad Nacional. 

 
Durante los diez primeros meses de 2011, los recursos no financieros del Estado se 
han contraído un -15,2%. Ello se justifica por el descenso de la recaudación impositiva, 
que se ha visto reducida un -22%, debido al incremento de las entregas a cuenta a las 
Comunidades Autónomas de régimen común a partir de la aplicación del nuevo 
sistema de financiación de las mismas. 
 
La recaudación de los impuestos sobre la producción e importación refleja una caída 
-34,8%, como consecuencia, principalmente, del aumento del 141% en las entregas a 
cuenta por parte del IVA a las Comunidades Autónomas, así como por el descenso 
acumulado del gasto final sujeto al IVA. Adicionalmente, el resto de impuestos de este 
grupo experimenta un descenso del -29,9%, en buena medida por el aumento del 
34,5% de la participación de las Comunidades Autónomas en los Impuestos Especiales 
y por la disminución de los recursos procedentes de los impuestos sobre 
Hidrocarburos, del consumo de carburantes y de las Labores del Tabaco.  
 
Por su parte, las rentas de la propiedad, con una recaudación de 3.944 millones de 
euros, reducen su aportación al Estado en un -15,5%, fruto de la caída de los 
dividendos y por el recorte de los beneficios de las loterías en -68%. En sentido 
opuesto evoluciona la recaudación por cotizaciones sociales, que registra un 
crecimiento del 5,7%. Ello se debe a que en el último año el sector público, a diferencia 
del sector privado, si ha creado empleo neto. 
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Dentro de las 
partidas de 
capital, las 
cuantías 
destinadas a 
inversión se 
reducen un 
-16,4% 
 
 

Los empleos totales se han elevado hasta los 126.284 millones de euros, de los que 
115.707 corresponden partidas corrientes y 10.577 millones de euros a empleos de 
capital. Dentro de los primeros, su principal partida de gasto por volumen, las 
transferencias entre las diferentes Administraciones Públicas, apunta una disminución 
del -24,9%, debido a los menores flujos a las Comunidades Autónomas, dado que en 
este ejercicio ya se aplica de lleno el nuevo sistema de financiación de éstas. A la 
Seguridad Social se le han trasferido 20.686 millones de euros, de los que el 64% han 
tenido como destino final el Servicio Público de Empleo Estatal. La rúbrica que recoge 
la carga financiera de la deuda pública aumenta un 22,5%, situándose en los 17.975 
millones de euros. Esta partida viene a decirnos que el coste del endeudamiento 
público hasta el mes de octubre supone 1,7 puntos del PIB estimado para este año. 
 
 

2009 2010
Var.

09/08
11.III

Var.

11.II/10.II
Oct.11

Var.

11/10

Recursos No Financieros 105.827 141.995 34,2 75.522 -16,7 86.219,0 -15,2

Impuestos y Cot. Sociales 98.984 128.496 29,8 69.768 -21,1 79.149 -19,8

   * Imp. Sobre Produc e Import. 30.951 55.259 78,5 26.462 -32,2 27.708 -33,6

    *Imp. Sobre Renta,el Patrim., etc. 58.234 62.767 7,8 35.656 -15,4 42.989,0 -12,3

    *Imp. Sobre el Capital 75 99 32,0 95 35,7 103,0 30,4

    *Cotizaciones Sociales 9.724 10.371 6,7 7.555 5,6 8.349,0 5,7

Rentas  de la Propiedad 8.144 8.018 -1,5 3.571 -18,0 3.944,0 -15,5

Prod. Merc y Pag. Otra Prod No Merc. 1.037 1.100 6,1 823 -1,0 907,0 -0,9

Otros Recursos No Financieros -2.338 4.381 -287,4 1.360 -- 2.219,0 --

Empleos No Financieros 205.025 197.671 -3,6 112.538 -16,8 126.284 -15,7

Consumos Intermedios 7.050 7.431 5,4 3.867 0,4 4.336 -0,7

Remuneración  de Asalariados 20.141 20.278 0,7 14.279 -1,1 15.780 -0,8

Intereses 16.258 19.644 20,8 16.132 23,4 17.975 22,5

Prestacion es Sociales Dis tintas de las

Transferencias Sociales en Especie 11.296 11.460 1,5 8.005 -3,3 8.826 -3,4

Prestacion es Sociales en Especie de Productores de 

Mercado
1.062 1.012 -4,7 406 -28,5 420 -35,6

Transferencias Corrientes entre AAPP 102.916 96.543 -6,2 52.257 -26,8 59.375 -24,9

Cooperación internacional corriente 2.371 2.056 -13,3 961 -20,5 969 -20,8

Otras transferencias corrientes 10.519 10.071 -4,3 6.753 -1,8 7.468 -2,2

Res to Empleos Corrientes 1.549 1.486 -4,1 466 32,4 558 40,6

Empleos de Capital 31.863 27.690 -13,1 9.412 -47,8 10.577 -37,1

Nec. ó Cap. Financiación -99.198 -55.676 -43,9 -37.016 -16,8 -40.065 -16,9

Saldo Primario -82.940 -36.032 -56,6 -20.884 -33,5 -22.090 -34,1

Fuente: Intervención General de la Administración del Estado.

Ejecución Presupuestaria del  Estado. Datos Acumulados.

(Millones de Euros)

 
 
Para finalizar, dentro de los empleos de capital, los gastos de inversión se elevan hasta 
los 4.934 millones de euros, con una reducción interanual del -16,4%. Asimismo, las 
transferencias se ven minoradas en un -40,1%, alcanzando los 5.712 millones de euros. 
Por el contrario, las ayudas a la inversión aumentan en 414 millones, alcanzando los 
1.578 millones de euros, de los que 504 millones corresponden a transferencias al 
ADIF. 
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financiación se 
situó en 
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respectivamen-
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En octubre, el 
tipo de interés 
sintético 
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VIII. FINANCIACIÓN DE LA ECONOMÍA 
 
Durante el último mes se ha mantenido un elevado componente de inestabilidad en la 
evolución de los mercados de capitales de la Eurozona. Esta inestabilidad se ha 
reflejado en las cotizaciones de los principales índices bursátiles europeos, en los tipos 
de interés negociados en los mercados secundarios de la deuda pública, así como en la 
cotización del tipo de cambio del euro frente al resto divisas. El empeoramiento de las 
perspectivas de crecimiento de las economías más afectadas por la crisis de la deuda 
soberana, junto a las potenciales dificultades del sistema financiero-bancario de la 
Eurozona para refinanciar sus obligaciones, así como para cumplir con los requisitos 
que se derivan de la Cumbre del Euro del pasado mes de octubre están detrás de esta 
reciente evolución así como de la potencial recalificación de la deuda privada y pública 
de la UEM. Estas dificultades se han trasladado incluso hacia aquéllos países e 
instrumentos financieros que no se estaban viendo afectados por las turbulencias 
recientes, lo que presionó para la adopción urgente de un plan de refuerzo 
institucional del euro, así como de la Unión Europea en su conjunto. 
 
Hasta la fecha de cierre de este informe, se ha producido un preacuerdo entre 26 de 
los 27 países de la UE con el fin de establecer un nuevo pacto presupuestario, así 
como una un refuerzo de la coordinación de las políticas económicas, junto a un 
desarrollo de nuestras herramientas de estabilización para hacer frente a los desafíos a 
corto plazo. Por su parte, el pasado 30 de noviembre se ejecutó una acción coordinada 
por parte de los principales Bancos Centrales con el fin de facilitar liquidez en dólares 
al sistema financiero. Por último, el 8 de diciembre el BCE decidió reducir el tipo de 
interés de las principales operaciones de financiación de la Eurozona, estableciéndolo 
en el 1,0%. Junto a esta medida de política monetaria se efectuó el anuncio de mayores 
acciones “no convencionales” por parte de esta autoridad, con el objeto de reforzar la 
posición financiera de las principales instituciones crediticias del Eurosistema. En 
concreto, se llevarán a cabo dos subastas extraordinarias de liquidez a tipo fijo y 
adjudicación completa con un plazo máximo de devolución de 36 meses. 
Complementariamente, se establece una ampliación en cuanto a la composición de los 
activos que actúan como garantías de acceso a esta financiación y se reduce el ratio de 
reserva del 2,0% al 1,0% que deben dejar las instituciones financieras que opten por 
estas subastas. El objetivo principal de las medidas anteriormente expuestas es el de 
reestablecer la estabilidad del funcionamiento de los canales de la financiación y del 
crédito en los mercados de la UEM, de tal forma que ningún agente (AA.PP, bancos, 
empresas y hogares) vea restringido, como hasta el momento, su acceso a los mismos. 
En este sentido, el efecto de la crisis financiera de la Eurozona está pesando sobre las 
expectativas y las decisiones de estos agentes, de tal forma que está teniendo un efecto 
negativo sobre la economía real, en particular en sus decisiones de gasto. Este hecho, 
junto a la menor demanda global, está propiciando una revisión a la baja de las 
proyecciones de crecimiento de distintas instituciones para 2012.  
 
En cuanto a la evolución reciente de los balances de los distintos agentes de la 
economía española, se mantiene en octubre una contracción de la financiación recibida 
por las sociedades no financieras y las familias, así como una desaceleración del ritmo 
de expansión de la deuda por parte de las AA.PP. Este hecho, que contrasta 
significativamente con la evolución de la financiación del resto de agentes de la 
Eurozona, se agrava especialmente en cuanto a la materialización en préstamos 
bancarios procedentes de instituciones crediticias destinados a las sociedades no 
financieras se refiere.       
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AÑO    DE    FR    IT UK    ES  EURO JP USA OCDE

1962 4,7 6,7 6,2 1,0 9,3 8,9 5,3 5,2

1963 2,8 5,3 5,6 3,8 8,8 8,5 4,3 4,8

1964 6,7 6,3 2,8 5,4 6,2 11,7 5,9 6,2

1965 5,5 4,8 3,3 2,5 6,3 5,8 5,9 5,2

1966 2,9 5,2 6,0 1,9 7,2 10,6 5,1 5,5

1967 -0,1 4,7 7,2 2,3 4,3 11,1 2,3 3,7

1968 5,6 4,3 6,5 4,1 6,6 12,9 4,2 5,4

1969 7,5 7,0 6,1 2,1 8,9 12,5 2,9 5,3

1970 5,1 5,7 5,3 2,3 4,2 10,7 -0,1 3,4

1971 2,9 4,8 1,6 2,0 4,6 4,3 3,2 3,5

1972 4,3 4,4 2,7 3,5 8,1 8,2 4,8 5,3

1973 4,9 5,4 7,1 7,1 7,8 7,6 5,2 6,0

1974 0,4 3,1 5,4 -1,5 5,6 -0,6 -0,6 0,8

1975 -1,4 -0,3 -2,7 -0,7 0,5 2,9 -0,8 0,0

1976 4,9 4,2 6,6 2,7 3,3 4,2 4,9 4,6

1977 3,0 3,2 3,4 2,3 2,8 4,7 4,5 3,8

1978 3,1 3,4 3,7 3,6 1,5 4,9 4,8 4,0

1979 4,2 3,2 6,0 2,8 0,0 5,5 2,5 3,6

1980 1,1 1,6 4,2 -1,9 1,3 3,6 -0,3 1,1

1981 0,2 1,2 0,6 -1,0 -0,2 0,5 3,6 2,5 2,1

1982 -0,9 2,5 0,5 1,8 1,6 0,8 3,1 -2,1 0,1

1983 1,8 0,7 1,2 3,7 2,2 1,4 2,3 4,0 3,0

1984 2,8 1,6 2,3 2,4 1,8 2,4 3,8 7,3 4,9

1985 2,0 1,5 3,0 3,8 2,3 2,3 4,4 3,8 3,6

1986 2,4 2,3 2,5 4,2 3,3 2,5 2,9 3,4 3,1

1987 1,5 2,5 3,0 4,2 5,5 2,5 4,4 3,4 3,6

1988 3,7 4,2 3,9 5,2 5,1 4,2 6,5 4,2 4,6

1989 3,9 4,2 2,9 2,2 4,8 4,0 5,2 3,5 3,8

1990 5,7 2,6 2,0 0,8 3,8 3,5 5,2 1,9 3,1

1991 5,1 1,0 1,9 -1,4 2,5 2,5 3,4 -0,2 1,3

1992 1,8 1,3 0,7 0,2 0,9 1,4 1,0 3,3 2,2

1993 -1,1 -1,0 -0,9 2,3 -1,0 -0,7 0,2 2,7 1,5

1994 2,4 1,9 2,3 4,4 2,4 2,5 1,1 4,0 3,3

1995 1,8 1,8 3,0 2,8 2,8 2,4 1,9 2,5 2,5

1996 0,8 1,0 1,0 2,7 2,4 1,5 3,4 3,7 3,1

1997 1,5 1,9 2,0 3,3 4,0 2,6 1,9 4,5 3,7

1998 1,7 3,6 1,7 3,1 4,3 2,8 -1,1 4,2 2,7

1999 1,9 3,2 1,7 2,8 4,2 3,0 0,1 4,4 3,4

2000 2,9 3,8 3,0 3,9 4,4 3,8 2,4 3,7 4,2

2001 1,2 2,1 1,8 2,2 3,5 1,9 0,4 0,8 1,3

2002 0,0 1,0 0,3 2,1 2,7 0,9 0,3 1,6 1,7

2003 -0.2 1,1 0,0 2,8 3,1 0,8 1,4 2,5 2,0

2004 1,2 2,5 1,5 2,8 3,3 2,2 2,7 3,6 3,2

2005 0,8 1,9 0,7 2,2 3,6 1,7 1,9 3,1 2,7

2006 3,4 2,2 2,0 2,8 4,0 3,1 2,0 2,7 3,2

2007 3,3 2,3 1,7 3,5 3,5 3,0 2,4 1,9 2,7

2008 1,1 -0,1 -1,2 -1,1 0,9 0,4 -1,2 -0,4 0,3
2009 -5,1 -2,7 -5,1 -4,4 -3,7 -4,2 -6,3 -3,5 -3,5
2010 3,7 1,5 1,5 1,8 -0,1 1,9 4,0 3,0 2,9

2011(p) 2,9 1,6 0,5 0,7 0,7 1,5 -0,4 1,6 2,3

2012(p) 0,8 0,6 0,1 0,6 0,7 0,5 1,8 1,5 2,8
(p) Previsiones Comisión CE. Previsiones Otoño, 2011

Fuentes: UE, OCDE e INE.

CUADRO A.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO
(Tasa de variación real sobre el año anterior)
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 4,1 4,2 0,5 1,5 5,9 3,0
2000 4,0 5,2 3,9 2,0 3,9 3,9
2001 1,1 4,4 2,6 3,8 2,7 2,0
2002 1,4 4,3 1,9 4,1 3,5 1,2
2003 3,9 4,2 3,6 4,8 2,8 1,3

2004 5,3 4,8 4,5 5,2 4,3 2,5
2005 3,6 3,5 6,3 6,7 4,5 2,0
2006 6,2 3,6 6,8 8,5 5,9 3,2
2007 6,8 0,1 5,7 10,5 6,9 3,2
2008 5,1 0,9 3,1 5,9 3,6 0,3

2009 1,6 -6,8 -4,7 -4,9 -8,0 -4,2

2010 3,9 1,3 2,7 4,2 1,4 2,0

2011(p) 4,0 1,4 1,8 2,9 1,1 1,6

2012(p) 2,5 0,5 0,7 1,1 1,0 0,6

Fuentes: UE, OCDE e INE.

PRODUCTO INTERIOR BRUTO.
Países de la Ampliación.

(Tasa de variación real sobre el año anterior)

(p) Previsiones Comisión CE. Previsiones Otoño, 2011

 
 
 

BE Bélgica AT Austria LV Letonia 
DK Dinamarca PT Portugal LT Lituania 
DE Alemania FL Finlandia HU Hungría 
EL Grecia SE Suecia MT Malta 
ES España UK Reino Unido PL Polonia 
FR Francia US Estados Unidos SL Eslovenia 
IE Irlanda JP Japón SK Eslovaquia 
IT Italia CZ Republica Checa BG Bulgaria 
LU Luxemburgo EE Estonia RO Rumania 
NL Países Bajos CY Chipre  
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AÑO    DE    FR    IT UK    ES EURO JP USA OCDE

1962 4,0 8,5 9,8 0,7 11,4 14,1 6,7
1963 1,4 8,8 8,1 1,4 11,4 11,9 7,3
1964 11,4 10,5 -5,8 10,6 15,0 15,7 6,6
1965 4,7 7,0 -8,4 5,2 16,4 4,6 9,3
1966 1,2 7,3 4,3 2,6 13,1 14,0 4,0

1967 -6,9 5,9 11,7 8,7 6,0 18,1 -1,0
1968 3,6 5,6 10,8 6,3 9,5 20,5 6,4
1969 9,8 9,2 7,8 -0,6 10,0 18,9 1,8
1970 9,4 4,6 3,0 2,5 3,4 16,9 -3,7
1971 6,1 7,3 0,2 1,8 -3,0 4,5 5,8 5,2

1972 2,6 6,0 1,3 -0,2 14,2 9,7 10,6 7,6
1973 -0,3 8,5 8,8 6,5 13,0 11,6 8,7 8,2
1974 -9,7 1,3 2,0 -2,4 6,2 -8,3 -7,6 -4,8
1975 -5,2 -6,5 -7,3 -2,0 -4,5 -1,0 -11,8 -6,0
1976 3,7 3,3 0,0 1,7 -0,8 2,7 9,7 4,7

1977 3,8 -1,8 1,8 -1,8 -0,9 2,8 14,3 6,3
1978 4,3 2,1 0,6 3,0 -2,7 7,8 10,8 6,0
1979 6,9 3,1 6,0 2,8 -4,4 5,9 4,7 4,8
1980 2,3 2,6 8,4 -5,4 0,7 -0,4 -5,9 -1,1
1981 -4,9 -1,9 -3,1 -9,6 -2,5 -3,6 2,3 0,5 0,3

1982 -5,4 -1,4 -4,9 5,9 2,1 -2,8 -0,2 -7,0 -3,9
1983 3,1 -3,6 -1,0 5,1 -2,4 -0,7 -1,1 8,3 2,6
1984 0,1 -1,1 3,4 9,3 -4,8 0,0 4,4 16,0 7,8
1985 -0,5 2,7 0,4 4,0 6,7 2,3 5,1 6,7 5,2
1986 2,9 4,6 2,3 2,1 10,5 4,2 5,0 2,7 3,4

1987 1,8 5,7 4,2 9,0 12,2 4,2 9,0 1,1 5,2
1988 4,6 9,0 6,7 14,9 13,6 8,3 12,1 2,9 6,9
1989 6,7 7,6 4,2 6,0 12,0 7,0 8,6 2,9 5,7
1990 7,7 3,2 3,8 -2,6 6,4 5,3 7,9 -0,4 3,2
1991 5,2 -1,5 1,1 -8,2 1,7 1,6 2,3 -5,0 -1,5

1992 3,4 -1,8 -1,7 -0,9 -4,1 0,0 -2,4 4,7 1,7
1993 -4,4 -6,6 -10,9 0,3 -8,9 -6,3 -2,8 6,0 0,6
1994 4,1 1,6 0,3 4,7 1,9 2,5 -1,5 7,4 4,8
1995 -0,6 2,2 6,2 3,1 7,7 2,8 0,8 5,8 3,3
1996 -0,7 0,1 3,4 5,7 2,1 1,6 6,4 8,2 6,0

1997 1,0 -0,2 2,1 6,8 5,0 2,8 0,9 8,1 5,4
1998 2,3 7,2 3,8 12,7 10,0 6,0 -3,9 9,2 3,8
1999 3,8 8,3 5,1 1,6 8,8 6,3 -0,9 8,3 5,1
2000 2,7 7,8 6,9 3,6 5,7 4,0 2,0 6,2 5,6
2001 -3,6 2,4 2,5 2,4 4,5 0,5 -0,9 -1,9 -1,0

2002 -6,1 -1,7 4,0 3,7 3,4 -1,4 -4,9 -3,9 -0,8
2003 -0,3 2,2 -1,2 1,1 5,9 1,4 -0,5 3,2 2,3
2004 -0,3 3,6 2,3 4,9 5,1 2.3 1,4 6,0 4,6
2005 0,9 4,4 0,8 2,4 7,0 3,2 3,1 5,3 4,9
2006 8,0 4,1 2,9 6,4 7,2 5,4 0,5 2,3 4,4

2007 4,7 6,3 1,8 8,1 4,5 4,7 -1,2 -1,6 2,6

2008 1,7 0,3 -3,7 -4,8 -4,7 -1,1 -3,6 -5,8 -1,9

2009 -11,4 -9,0 -11,7 -13,4 -16,6 -12,2 -11,7 -16,0 -11,9
2010 5,5 -1,2 2,4 2,6 -6,3 -0,5 -0,2 1,8 2,5

2011(p) 7,3 3,0 0,1 -1,6 -5,4 2,0 0,2 3,3 3,7

2012(p) 2,7 0,8 -1,2 1,1 -0,3 0,5 4,0 4,0 6,2

CUADRO A.2 FORMACION BRUTA DE CAPITAL
(Tasa de variación real)

(p) Previsión Comisión CE. Previsiones Otoño, 2011

Fuentes: UE y OCDE.  
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 6,8 5,9 -1,0 -18,6 22,6 5,5

2000 2,7 7,7 4,9 -7,2 0,6 4,7

2001 -9,7 5,9 5,4 13,9 0,4 0,7

2002 -6,3 10,1 5,1 0,3 0,9 -0,6

2003 -0,1 2,2 0,4 -2,7 7,4 1,4

2004 6,4 7,9 3,9 4,8 5,6 3,0

2005 6,5 5,7 1,8 17,5 3,7 3,5

2006 14,9 -3,2 6,0 9,3 10,1 6,2

2007 17,6 3,8 13,2 9,1 13,3 5,9

2008 9,6 2,9 4,1 1,0 7,8 -0,9

2009 -1,2 -11,0 -11,5 -19,7 -23,3 -12,5

2010 -0,2 -9,7 0,1 12,4 -8,3 -0,3

2011(p) 7,0 -4,9 1,7 3,7 -10,0 1,9

2012(p) 1,7 -1,0 -0,8 0,7 0,9 0,8

Fuentes: UE y OCDE.

FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Países de la Ampliación.
 (Tasa de variación real)

(p) Previsión Comisión CE. Otoño, 2011. 
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AÑO    DE    FR    IT UK    ES EURO JP USA OCDE

1962 0,3 0,2 -1,1 0,7 0,9 1,3 2,1
1963 0,2 1,0 -1,5 0,1 0,5 0,9 0,9
1964 0,1 1,1 -0,6 1,1 0,5 1,3 1,8
1965 0,6 0,4 -1,7 0,9 0,5 1,6 3,3
1966 -0,3 0,8 -1,5 0,6 0,5 2,1 4,5

1967 -3,3 0,3 1,1 -1,4 0,8 1,9 2,3
1968 0,1 -0,3 0,0 -0,6 0,8 1,7 2,4
1969 1,6 1,5 0,5 0,4 0,9 0,8 2,5
1970 1,3 1,5 0,0 -0,8 0,7 1,1 -0,8
1971 0,4 0,4 -0,1 -0,9 0,5 0,7 -0,4 0,4

1972 0,4 0,6 -0,6 -0,2 0,3 0,5 2,5 1,3
1973 1,1 1,4 2,2 2,3 2,0 2,3 4,3 2,2
1974 -1,2 0,9 2,0 0,3 0,7 -0,4 1,6 1,1
1975 -2,7 -0,9 0,1 -0,4 -1,6 -0,2 -2,1 -0,7
1976 -0,5 0,8 1,5 -0,9 -1,1 0,8 2,8 1,3

1977 0,1 0,8 0,9 0,1 -0,7 1,3 3,2 1,6
1978 0,8 0,4 0,3 1,2 -1,7 1,3 4,4 1,8
1979 1,7 0,1 1,1 1,4 -1,7 1,3 2,9 1,6
1980 1,6 0,1 1,5 -0,9 -3,0 1,0 0,5 0,6
1981 -0,1 -0,5 -0,6 -3,4 -3,0 0,8 1,1 0,3

1982 -1,2 0,4 -0,4 -1,9 -1,3 1,0 -0,9 -0,4
1983 -1,4 -0,2 0,1 -0,5 -1,1 1,7 1,3 0,5
1984 0,2 -0,9 0,3 2,0 -1,8 0,6 4,1 1,6
1985 0,7 -0,1 0,3 1,1 -0,9 0,7 2,0 1,3
1986 1,4 0,5 0,4 0,1 2,2 0,8 2,3 1,6

1987 0,7 0,4 -0,3 2,6 3,1 1,0 2,6 1,9
1988 0,8 1,0 0,5 4,3 2,9 1,7 2,3 2,1
1989 1,5 1,5 -0,1 2,4 4,1 2,0 2,0 2,0
1990 3,0 0,8 1,2 0,3 2,6 2,0 1,3 1,6
1991 2,5 0,0 0,7 -3,0 0,2 1,9 -0,9 0,4

1992 -1,5 -0,6 -1,0 -2,1 -1,9 1,1 0,7 0,2
1993 -1,4 -1,2 -3,1 -0,4 -4,3 0,2 1,5 5,3
1994 -0,2 0,1 -1,6 1,0 -0,9 0,1 2,3 1,5
1995 0,2 0,8 -0,6 1,4 1,8 0,1 1,5 1,0
1996 -0,3 0,1 0,5 1,1 1,5 0,4 1,5 1,3

1997 -0,2 0,6 0,4 2,0 2,9 0,5 1,1 2,3 1,7
1998 1,1 1,2 1,0 1,5 4,1 0,9 -0,7 2,2 1,0
1999 1,2 1,8 0,6 1,5 3,7 1,9 -0,8 1,9 1,1
2000 1,8 2,8 1,7 1,1 3,7 1,8 -0,1 2,2 1,7
2001 0,4 1,9 1,8 0,8 3,2 1,6 -0,6 0,0 0,5

2002 -1,0 0,9 1,3 0,8 2,3 0,7 -1,6 -0,3 0,3
2003 -1,7 0,0 0,6 1,0 2,4 0,0 -0,3 -0,1 0,6
2004 -0,4 0,1 0,4 1,0 2,7 0,5 0,3 0,9 1,2
2005 -0,6 0,6 0,2 1,0 3,2 0,7 0,4 1,3 1,3
2006 0,6 1,0 1,5 0,9 3,3 1,5 0,4 1,8 1,7

2007 1,7 1,4 1,0 0,7 3,0 1,7 0,4 0,9 1,5

2008 1,2 0,7 -0,4 0,7 -0,2 0,7 -0,3 -0,7 0,6
2009 0,0 -1,4 -2,9 -1,6 -6,5 -2,1 -1,5 -5,0 -1,8
2010 0,5 0,1 -0,7 0,2 -2,6 -0,5 -0,4 -0,6 0,4

2011(p) 1,3 0,6 0,3 0,9 -1,0 0,3 -0,2 0,4 0,1

2012(p) 0,4 0,4 -0,2 0,5 -0,4 0,0 0,1 0,4 1,2

CUADRO A.3 EVOLUCION DEL EMPLEO
(Tasa de variación sobre el año anterior)

(p) Previsión: Comisión CE. Previsiones Otoño, 2011

 Fuentes: UE, OCDE e INE.  
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 -2,7 3,2 -2,1 2,7 1,1 1,3
2000 -1,6 1,0 -0,5 -1,8 3,2 1,8
2001 -2,2 0,3 0,4 0,6 0,5 0,9
2002 -3,0 0,0 0,6 -0,5 1,5 0,3
2003 -1,2 0,8 -1,0 1,1 -0,4 0,1

2004 1,3 -0,5 0,1 -0,2 0,3 0,5
2005 2,2 -0,2 1,0 1,4 -0,2 0,8
2006 3,2 0,6 1,9 2,1 1,5 1,5
2007 4,5 -0,3 2,1 2,1 3,3 1,7
2008 3,9 -1,3 2,3 2,9 2,6 0,9

2009 0,4 -2,8 -1,2 -2,5 -1,8 -1,9

2010 0,5 0,2 -1,7 -1,4 -2,5 -0,6

2011(p) 1,0 0,5 0,8 1,6 -0,7 0,4

2012(p) 0,2 1,1 -0,1 0,1 -0,1 0,1

 Fuentes: UE, OCDE e INE.

(p) Previsión: Comisión CE. Previsiones Comisión Otoño, 2011

EVOLUCION DEL EMPLEO.
Países de la Ampliación.

 (Tasa de variación anual)
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DE FR IT UK ES EURO USA

1964 129,7 0,5 1,2 4,0 1,4 2,8 5,2
1965 147,0 13,3 0,4 1,5 5,0 1,2 2,6 4,5
1966 123,2 -16,2 0,5 1,6 5,4 1,1 2,2 3,8
1967 146,4 18,8 1,4 2,1 5,0 2,0 3,0 3,8
1968 182,0 24,3 1,0 2,6 5,3 2,1 3,0 3,6

1969 159,0 -12,6 0,6 2,3 5,3 2,0 3,5 3,5
1970 145,7 -8,4 0,5 2,4 5,1 2,2 2,6 4,9
1971 190,3 30,6 0,6 2,7 5,1 2,7 3,4 6,0
1972 190,8 0,3 0,8 2,8 6,3 4,0 3,1 5,5
1973 149,6 -21,6 0,8 2,7 6,2 3,0 2,5 4,8

1974 150,3 0,5 1,6 2,8 5,3 2,9 2,6 5,5
1975 256,6 70,7 3,6 4,0 5,8 4,3 3,6 8,3
1976 376,4 46,7 3,7 4,4 6,6 5,6 4,5 7,6
1977 539,6 43,4 3,8 4,9 7,2 5,2 5,2 7,0
1978 818,5 51,7 3,7 5,2 7,3 4,5 7,0 6,1

1979 1.037,2 26,7 3,2 5,9 5,7 4,0 8,6 5,8
1980 1.277,3 23,1 3,2 6,3 5,6 5,3 11,5 7,2
1981 1.566,2 22,6 4,5 7,4 6,3 9,1 13,8 7,1 7,6
1982 1.872,5 19,6 6,4 8,0 6,9 10,4 15,9 8,3 9,7
1983 2.207,3 17,9 7,9 8,3 7,7 11,2 17,7 8,3 9,6

1984 2.475,4 12,1 7,9 9,7 8,5 11,4 19,6 9,1 7,5
1985 2.642,0 6,7 8,0 10,2 8,6 11,6 20,9 9,3 7,2
1986 2.758,6 4,4 7,7 10,4 9,9 11,8 20,5 9,3 7,0
1987 2.924,1 6,0 7,6 10,5 10,2 10,2 20,0 9,2 6,2
1988 2.858,3 -2,3 7,6 10,0 10,5 7,8 19,0 8,9 5,5

1989 2.550,3 -10,8 6,9 9,3 10,2 6,1 16,7 8,2 5,3
1990 2.350,0 -7,9 6,2 8,9 9,1 5,9 15,7 7,6 5,6
1991 2.289,0 -2,6 5,4 9,4 8,6 8,2 15,8 7,6 6,8
1992 2.259,8 -1,3 6,4 10,4 8,8 10,2 17,9 8,1 7,5
1993 2.537,9 12,3 7,6 11,7 10,2 10,3 22,2 10,0 6,9

1994 2.647,0 4,3 8,1 12,1 11,2 9,4 23,7 10,6 6,1
1995 2.449,0 -7,5 7,9 11,4 11,7 8,5 22,7 10,4 5,6
1996 2.275,4 -7,1 8,5 12,1 11,7 7,9 22,2 10,6 5,4
1997 2.118,7 -6,9 9,4 12,2 11,8 6,5 20,8 10,6 4,9
1998 1.889,5 -10,8 9,1 11,4 11,7 6,2 15,2 10,1 4,5

1999 1.651,6 -12,6 8,4 10,7 11,3 5,9 12,8 9,2 4,2
2000 1.557,5 -5,7 7,2 9,1 10,1 5,4 11,3 8,3 4,0
2001 1.928,4 7,4 8,4 9,1 5,0 10,3 7,8 4,8
2002 2.049,6 6,3 8,2 8,7 8,6 5,1 11,1 8,2 5,8
2003 2.096,9 2,3 9,3 9,0 8,4 4,9 11,1 8,6 6,0

2004 2.113,7 0,8 9,8 9,3 8,1 4,7 10,6 9,0 5,5
2005 2.069,9 -2,1 10,7 9,3 7,7 4,8 9,2 9,0 5,1
2006 2.039,4 -1,5 10,3 9,2 6,8 5,4 8,5 8,5 4,6
2007 2.039,0 0,0 8,7 8,4 6,1 5,3 8,3 7,6 4,6
2008 2.539,9 24,6 7,5 7,8 6,7 5,6 11,3 7,6 5,8

2009 3.644,0 43,5 7,8 9,5 7,8 7,6 18,0 9,6 9,3

2010 4.060,8 11,4 7,1 9,8 8,4 7,8 20,1 10,1 9,6

2011(p) 6,1 9,8 8,1 7,9 20,9 10,0 9,0

2012(p) 5,9 10,0 8,2 8,6 20,9 10,1 9,0
Nota: En 2001 cambia la serie a causa de la nueva metodología empleada en su elaboración

(1) Paro Registrado, Fuente INEM.

(p) Previsión: Comisión CE. Previsiones Comisión Otoño, 2011

CUADRO A.4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO

AÑO
TASA DE PARO SOBRE LA POBLACION ACTIVAPAR.(1)

Miles

VARIAC

en %
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 13,4 6,9 8,6 16,7 7,2 --
2000 16,4 6,3 8,7 18,7 6,6 8,6
2001 18,2 5,7 8,0 19,3 6,2 8,4
2002 19,9 5,8 7,3 18,7 6,7 8,8
2003 19,6 5,9 7,8 17,6 6,7 8,9

2004 19,0 6,1 8,3 18,2 6,3 9,0
2005 17,8 7,2 7,9 16,3 6,5 8,9
2006 13,9 7,5 7,2 13,4 6,0 8,2
2007 9,6 7,4 5,3 11,1 4,9 7,2
2008 7,1 7,8 4,4 9,5 4,4 7,1

2009 8,2 10,0 6,7 12,0 5,9 9,0

2010 9,6 11,2 7,3 14,4 7,3 9,7

2011(p) 9,3 11,2 6,8 13,2 8,2 9,7

2012(p) 9,2 11,0 7,0 13,2 8,4 9,8

 Fuente:  Comisión Europea.

EVOLUCION DEL DESEMPLEO
Países de la Ampliación.

 (Tasa de paro sobre la población activa)

(p) Previsiones  Comisión  Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1962 3,2 4,4 5,3 3,7 5,3 6,7 1,8
1963 3,1 5,7 7,0 1,6 7,8 7,3 1,7
1964 2,3 3,8 4,9 3,6 6,7 4,1 1,5
1965 3,4 2,6 3,6 4,9 9,7 6,8 1,9
1966 3,5 3,2 2,9 4,0 7,3 4,6 3,1

1967 1,6 3,0 3,2 2,6 5,8 3,9 2,5
1968 1,6 5,0 1,5 4,7 5,1 5,1 4,4
1969 2,3 7,1 2,9 5,5 3,4 4,2 4,4
1970 4,0 5,1 5,0 5,9 6,6 7,2 4,4
1971 6,0 6,2 5,5 8,7 7,8 6,7 4,8 5,8

1972 5,6 6,3 6,4 6,5 7,6 5,8 3,8 5,4
1973 6,4 7,4 13,8 8,6 11,4 10,8 5,7 8,1
1974 7,1 14,8 21,3 16,9 17,8 21,0 10,1 13,9
1975 6,0 11,8 16,6 23,7 15,5 11,2 8,2 10,9
1976 4,3 9,9 17,7 15,8 16,5 9,6 6,0 8,8

1977 3,3 9,4 17,6 14,7 23,7 7,4 6,9 9,1
1978 2,6 9,1 13,3 9,5 19,1 4,5 7,3 8,6
1979 4,2 10,7 14,7 13,6 16,5 3,6 8,9 10,1
1980 5,8 13,3 20,6 16,2 15,7 7,5 10,4 13,2
1981 6,2 13,0 18,1 11,2 14,6 11,6 4,6 8,9 10,8

1982 5,1 11,5 17,0 8,4 14,6 10,6 2,7 5,8 9,3
1983 3,2 9,7 14,7 5,1 12,5 8,7 2,1 4,3 8,6
1984 2,5 8,0 11,6 5,1 10,6 7,2 2,7 3,7 7,5
1985 1,8 5,9 9,1 5,2 8,1 5,6 1,8 3,5 6,7
1986 -0,5 2,9 6,4 4,0 9,3 3,3 0,7 2,4 5,8

1987 0,5 3,3 5,2 4,7 5,5 2,9 0,4 3,8 8,2
1988 1,3 2,9 5,9 5,2 4,8 3,5 0,6 3,9 7,7
1989 2,8 3,8 6,7 6,3 6,7 5,0 2,1 4,4 6,3
1990 2,6 3,1 6,4 7,5 6,6 4,5 2,8 4,6 6,5
1991 3,8 3,5 7,0 7,8 6,4 4,7 2,7 3,6 6,2

1992 4,4 2,5 5,5 4,9 6,6 4,4 1,6 2,9 4,9
1993 3,9 2,5 5,5 3,5 5,3 3,9 1,0 2,3 4,1
1994 2,6 2,2 4,9 2,1 4,9 3,1 0,5 2,1 4,8
1995 1,9 2,0 6,0 3,4 4,8 2,6 -0,3 2,1 5,3
1996 1,7 1,9 4,4 3,4 3,5 2,0 -0,1 2,2 4,6

1997 2,0 1,4 2,2 2,5 2,6 1,8 1,0 1,7 4,4
1998 1,1 0,6 2,1 2,6 2,2 1,1 -0,1 0,9 4,0
1999 0,3 0,2 2,1 1,7 2,4 0,9 -0,7 1,7 3,0
2000 1,5 1,5 2,9 1,1 3,1 2,5 -0,8 2,5 3,6
2001 1,8 1,7 2,6 2,3 3,4 2,4 -1,1 2,1 3,2

2002 1,2 1,0 2,9 1,6 2,8 1,9 -1,4 1,4 2,3
2003 1,5 1,9 2,8 1,9 3,1 2,1 -0,9 2,0 2,4
2004 1,3 1,9 2,6 1,6 3,6 2.1 -0,7 2,6 2,4
2005 1,4 1,8 2,3 2,4 3,4 2,1 -0,8 3,0 2,3
2006 1,1 2,1 2,7 2,7 3,6 2,2 -0,2 2,7 2,4

2007 1,5 2,1 2,2 2,6 3,2 2,2 -0,6 2,7 2,4

2008 1,7 2,9 3,1 3,4 3,6 2,7 0,4 3,3 3,2
2009 0,1 -0,5 0,0 1,4 -1,2 -0,4 -2,1 0,2 0,5
2010 1,9 1,2 1,5 3,8 2,4 1,7 -1,5 1,8 1,8

2011(p) 2,2 1,9 2,7 4,4 3,6 2,5 -0,5 2,4 2,3

2012(p) 1,7 1,3 2,0 2,9 0,9 1,6 0,5 1,7 1,7

CUADRO A.5 INDICE IMPLÍCITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
(Tasa de variación anual)

Fuentes: UE y OCDE.

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2010
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 6,5 10,2 3,7 9,7 6,0 1,5
2000 9,0 9,1 3,0 10,0 8,3 2,6
2001 3,8 7,9 3,5 5,9 7,6 2,6
2002 3,3 3,9 1,2 3,3 7,9 2,0
2003 0,4 4,1 -0,4 6,6 5,2 2,1

2004 3,0 4,6 3,3 7,3 3,0 2,1
2005 2,1 3,8 0,8 2,6 2,1 2,2
2006 1,2 3,6 1,4 4,9 2,2 2,3
2007 2,4 6,9 2,9 2,6 4,1 2,3
2008 4,3 5,3 4,8 4,5 5,4 3,1

2009 2,5 3,7 0,2 0,1 -0,4 0,2

2010 2,5 4,2 0,4 1,0 1,4 2,1

2011(p) 3,7 4,0 1,5 4,0 1,9 2,9

2012(p) 2,7 4,6 2,4 2,2 1,3 1,9

Fuentes: UE y OCDE.

INDICE IMPLÍCITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO 
Países de la Ampliación.

 (Tasa de variación anual)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Diciembre 2011 12 

AÑO DE FR IT UK ES (1) EURO (2) JP USA (1) - (2)

1962 9,1 11,6 13,5 4,7 15,2 14,1 4,3
1963 6,1 11,4 19,7 5,0 21,1 13,2 4,0
1964 8,2 9,2 12,3 7,1 13,7 13,1 5,1
1965 9,5 6,5 7,7 6,8 15,6 11,9 3,7
1966 7,6 6,0 7,9 6,4 18,1 11,2 5,1

1967 3,3 6,9 8,4 6,2 14,7 12,1 4,3
1968 6,7 11,3 7,4 7,8 8,8 13,7 7,4
1969 9,5 11,1 7,6 6,8 11,8 15,8 7,4
1970 16,0 10,3 15,7 13,4 9,4 16,7 7,6
1971 11,7 11,3 13,4 11,3 13,6 14,6 7,2

1972 9,0 10,1 10,6 13,1 17,7 14,2 7,4
1973 11,6 12,2 17,7 13,2 18,3 21,0 7,0
1974 11,1 18,1 22,6 18,8 21,3 25,7 8,1
1975 6,9 18,8 20,8 31,3 22,5 16,2 9,0
1976 7,3 14,9 20,9 14,8 23,4 11,1 8,2

1977 6,3 12,4 20,8 10,7 26,8 10,1 7,5
1978 5,5 12,6 16,5 13,4 24,8 7,5 7,6
1979 5,4 13,0 19,9 15,3 19,0 6,0 8,8
1980 6,6 15,3 21,4 19,7 17,3 6,5 10,0
1981 4,8 14,1 22,6 14,0 15,6 11,3 6,4 9,4 4,3

1982 4,2 13,8 16,2 8,5 13,8 10,3 3,8 7,7 3,5
1983 3,6 9,9 16,0 8,7 13,9 8,7 2,2 4,9 5,2
1984 3,4 8,1 11,8 5,9 10,4 7,0 3,9 4,2 3,4
1985 2,9 6,4 10,1 7,6 9,2 6,2 2,9 4,3 3,0
1986 3,6 4,1 7,5 8,1 9,5 5,1 3,2 4,0 4,4

1987 3,2 3,6 8,2 7,4 7,1 4,3 3,2 3,9 2,8
1988 3,0 4,2 8,7 8,0 7,5 4,6 3,6 5,3 2,9
1989 2,9 4,3 8,7 9,0 7,4 4,9 4,6 3,5 2,5
1990 4,7 5,0 10,7 9,0 10,1 6,7 5,3 5,5 3,4
1991 5,9 4,3 8,7 8,6 10,1 6,6 4,6 4,6 3,5

1992 10,6 4,2 5,8 5,2 11,3 7,8 1,3 5,3 3,5
1993 4,3 2,8 3,7 4,4 7,4 4,5 0,8 2,8 2,9
1994 3,4 2,2 2,9 3,6 3,7 3,3 1,8 2,0 0,4
1995 3,6 2,5 4,8 2,4 3,7 3,7 1,6 3,5 0,0
1996 2,5 2,9 6,1 4,2 4,0 2,9 0,9 2,9 1,1

1997 0,8 2,3 4,0 4,3 2,3 2,4 1,6 3,8 -0,1
1998 1,0 1,9 -1,5 5,1 2,0 1,6 -0,2 4,5 0,4
1999 1,2 2,5 2,6 4,4 2,0 2,3 -1,1 4,1 -0,3
2000 2,1 1,8 3,1 5,9 2,9 2,8 0,2 5,7 0,1
2001 2,3 2,3 3,2 5,0 3,6 2,8 -0,6 2,4 0,8

2002 1,9 3,0 2,7 3,3 3,3 2,7 -1,5 3,6 0,6
2003 2,5 2,8 3,7 4,9 3,6 2,8 -1,4 4,3 0,8
2004 1,5 3,4 3,3 4,1 3,0 2,6 -1,3 4,3 0,4
2005 0,5 3,1 3,2 3,3 3,7 2,2 0,5 3,5 1,5
2006 1,1 3,2 2,7 4,9 4,0 2,5 0,4 3,9 1,5

2007 0,8 2,5 2,3 4,9 4,7 2,5 -1,3 3,9 2,2
2008 2,1 2,4 3,8 1,7 6,1 3,3 0,0 3,3 2,8

2009 0,0 1,8 1,8 2,7 4,3 1,8 -3,1 2,1 2,5
2010 2,0 2,1 2,0 3,3 0,0 1,6 1,0 2,7 -1,6

2011(p) 3,4 2,3 1,8 2,0 0,9 2,3 1,1 3,0 -1,4

2012(p) 2,5 2,1 1,5 2,5 1,1 2,0 1,2 2,5 -0,9

Fuentes: UE y OCDE.

CUADRO A.6 REMUNERACION POR ASALARIADO
(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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  Servicio de Estudios 

Diciembre 2011 13 

 

AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 23,2 5,3 6,8 7,5 9,3 2,7
2000 11,0 15,6 5,7 11,9 11,8 3,5
2001 13,1 15,9 7,6 6,3 11,6 3,3
2002 2,2 12,8 7,7 9,3 8,5 2,9
2003 1,7 9,9 8,6 8,2 3,9 3,5

2004 1,8 11,2 5,7 8,5 7,8 2,7
2005 1,7 7,1 4,9 9,7 5,6 2,6
2006 1,8 5,3 5,9 7,9 5,3 2,8
2007 4,9 6,8 6,3 8,4 6,2 3,2
2008 8,9 6,6 4,2 6,8 7,2 3,2

2009 3,5 -1,3 -1,2 4,8 1,8 1,7

2010 5,7 -2,2 3,7 4,3 4,3 2,0

2011(p) 5,5 3,6 2,2 2,1 2,5 2,4

2012(p) 4,8 3,2 2,3 2,8 2,1 2,2

Fuentes: UE y OCDE.

REMUNERACION POR ASALARIADO
Países de la Ampliación.

(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011

 

 

 

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Diciembre 2011 14 

AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA

1962 4,5 4,9 5,7 3,8 6,6 5,9 1,1
1963 3,4 6,6 11,9 1,6 11,6 5,5 0,6
1964 1,5 4,0 8,5 2,6 7,6 2,5 1,1
1965 4,3 2,1 2,5 5,0 9,0 7,5 1,4
1966 4,3 1,4 0,5 5,3 11,2 2,5 4,3

1967 0,0 2,4 2,4 2,3 10,6 3,0 4,6
1968 1,2 6,6 0,5 3,1 2,9 2,1 5,6
1969 3,5 5,3 1,9 4,7 3,3 3,9 7,0
1970 11,6 5,9 10,0 10,3 5,9 6,5 6,9
1971 9,0 6,7 11,6 8,2 9,4 10,6 3,4

1972 5,0 6,5 7,0 9,0 9,4 5,9 4,7
1973 7,9 7,8 12,1 7,9 11,8 14,6 6,6
1974 9,5 16,1 18,5 21,4 16,0 26,7 10,5
1975 5,7 18,0 24,2 31,6 19,8 13,0 7,9
1976 1,3 10,9 15,3 10,8 18,4 6,8 6,0

1977 3,3 9,4 18,0 8,3 22,1 5,9 6,4
1978 3,4 9,4 12,9 10,1 20,8 3,2 7,6
1979 2,9 9,6 14,9 13,8 17,1 1,8 10,1
1980 6,8 13,8 18,8 22,1 12,4 2,7 10,3
1981 4,2 12,3 21,4 11,0 12,6 10,3 3,0 8,0

1982 2,9 11,7 16,4 4,8 11,3 9,0 1,7 8,7
1983 0,5 8,9 15,5 3,5 11,3 6,7 0,6 2,2
1984 0,6 5,7 8,9 5,4 5,5 4,5 -0,9 1,8
1985 1,8 4,4 8,3 5,0 5,6 4,3 -1,1 2,7
1986 2,7 2,0 5,3 3,7 7,6 3,5 0,9 2,5

1987 2,4 1,6 5,3 4,2 5,5 3,0 -0,1 3,8
1988 0,1 0,6 5,4 6,1 5,3 1,9 -0,8 4,1
1989 0,7 1,4 5,7 9,4 5,1 2,5 1,8 3,2
1990 2,0 3,5 9,4 9,8 8,6 5,1 2,6 5,0
1991 3,3 3,6 8,1 7,4 6,5 5,1 2,4 4,1

1992 6,2 2,3 4,1 3,7 7,4 5,1 1,3 2,6
1993 3,7 2,9 1,9 0,7 4,8 3,1 0,8 2,3
1994 -0,1 -0,7 -0,6 0,3 -0,5 0,3 1,3 1,5
1995 1,3 1,4 1,6 1,1 1,2 1,6 0,4 2,6
1996 -2,0 1,6 5,5 2,2 2,9 1,5 -2,4 1,3

1997 -0,7 0,9 2,3 2,9 1,2 0,3 0,8 1,0
1998 0,2 -0,2 -2,3 3,7 2,5 0,4 0,3 2,3
1999 0,3 1,1 1,5 3,1 2,1 0,9 -2,0 1,8
2000 1,0 0,9 1,8 3,1 2,8 1,1 -2,2 4,2
2001 1,5 2,1 3,2 3,6 3,3 2,3 -1,5 1,7

2002 0,9 2,9 3,7 2,0 2,9 2,3 -3,3 1,6
2003 1,0 1,8 4,4 3,0 2,9 2,1 -3,1 1,6
2004 -0,2 1,1 2,1 2,4 2,4 1,0 -3,7 1,6
2005 -0,8 1,8 2,7 2,1 3,3 1,3 -1,1 1,8
2006 -1,6 2,0 2,2 2,9 3,3 1,4 -1,2 3,0

2007 -0,8 1,6 1,5 2,1 4,2 1,4 -3,2 2,9
2008 2,3 3,2 4,7 3,6 4,9 3,7 0,9 2,9

2009 5,5 3,2 4,1 5,7 1,4 4,1 1,8 0,5
2010 -1,1 0,7 -0,3 1,7 -2,6 -0,8 -3,2 -0,9

2011 (p) 1,8 1,3 1,5 2,2 -0,8 1,0 1,3 1,8

2012 (p) 2,1 1,9 1,2 2,5 0,1 1,4 -0,5 1,4

Fuente: UE

CUADRO A.7 COSTES LABORALES UNITARIOS
(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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Diciembre 2011 15 

 

AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 15,1 4,3 4,0 3,1 4,3 1,6
2000 5,1 10,9 1,3 7,7 11,1 1,9
2001 9,5 11,4 5,2 3,0 9,2 2,9
2002 -2,2 8,0 6,3 4,3 6,5 2,2
2003 -3,2 6,3 3,8 4,4 4,5 2,3

2004 -2,1 5,5 1,3 2,9 3,7 1,1
2005 0,3 3,2 -0,3 4,2 0,9 1,6
2006 -1,1 2,3 1,1 1,5 1,0 1,4
2007 2,6 6,3 2,6 0,1 2,6 1,9
2008 7,5 4,3 3,4 3,8 6,2 4,1

2009 2,2 2,9 2,4 7,5 8,7 4,2

2010 2,2 -3,2 -0,7 -1,3 0,3 -0,4

2011 (p) 2,4 2,7 1,2 0,8 0,7 1,3

2012 (p) 2,4 3,9 0,5 1,7 1,0 1,7

 Fuente:  Comisión CE.

COSTES LABORALES UNITARIOS 
Países de la Ampliación.

(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Diciembre 2011 16 

AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1983 44,0 47,4 38,1 40,0 31,3 30,9 28,3 33,4
1984 44,2 48,7 37,3 39,7 32,9 31,7 28,3 34,7
1985 45,1 50,3 38,2 43,0 36,1 31,8 31,4 36,4
1986 44,3 49,5 39,2 42,9 36,6 31,9 31,7 36,5
1987 44,0 49,9 39,0 41,8 38,0 33,4 32,4 37,4

1988 43,3 48,9 40,2 41,6 37,8 33,4 32,3 37,1
1989 44,1 48,6 41,1 41,3 39,6 33,3 32,5 38,0
1990 42,5 48,6 42,6 40,7 39,5 34,3 32,4 38,1
1991 44,1 49,1 43,8 40,9 40,3 33,9 32,5 37,7
1992 45,5 48,8 46,1 39,3 42,3 33,9 32,3 37,8

1993 46,2 49,3 47,4 37,7 42,4 32,6 32,6 37,8
1994 46,6 49,4 45,2 38,2 40,8 32,1 33,0 37,6
1995 46,1 49,6 45,8 38,9 38,4 45,6 32,2 33,4 37,9
1996 46,9 51,3 46,1 38,5 38,8 46,4 32,9 33,9 38,4
1997 46,6 51,8 48,4 38,8 38,6 46,7 33,1 34,2 38,6

1998 46,6 51,1 46,8 39,9 38,3 46,2 32,7 34,6 38,7
1999 47,3 51,7 47,1 40,3 39,0 46,7 32,7 34,7 38,8
2000 47,1 51,2 46,2 41,2 39,1 46,2 32,9 34,2 38,9
2001 44,7 50,0 44,9 40,9 38,0 45,4 33,9 33,1 38,4
2002 44,4 49,5 44,4 39,4 38,4 45,0 32,5 30,6 37,1

2003 44,5 49,2 44,8 38,7 38,2 45,0 32,4 30,0 36,8
2004 43,3 49,6 44,2 39,5 38,5 44,6 30,9 32,1 36,8
2005 43,5 50,4 43,8 40,7 39,4 44,8 31,7 33,1 37,6
2006 43,7 50,4 45,4 41,5 40,4 45,3 34,5 33,9 38,5
2007 43,7 49,9 46,0 41,1 41,1 45,3 33,5 34,1 38,5

2008 44,0 49,9 45,9 42,9 37,0 45,0 35,1 32,7 38,1

2009 44,9 49,2 46,3 40,1 35,1 44,8 33,3 31,1 36,7
2010 43,6 49,5 45,8 40,3 36,3 44,7 34,3 31,8 36,8

2011(p) 44,4 50,8 45,8 40,4 36,4 45,3 35,6 32,1 3,0

2012(p) 44,5 51,8 46,9 40,8 36,3 45,8 36,0 32,7 37,1

Fuente Comisión UE y OCDE.

CUADRO A.8 RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27 

1999 40,8 -- 46,5 49,8 -- --
2000 42,5 45,3 38,5 47,6 44,7 44,6
2001 40,0 44,7 38,7 36,8 44,7 44,0
2002 39,3 42,3 39,5 35,7 45,5 42,3
2003 38,4 41,9 40,7 37,4 44,4 44,1

2004 36,9 42,6 42,2 35,4 43,6 44,0
2005 39,4 42,2 41,4 35,2 43,8 44,4
2006 40,2 42,6 41,1 33,4 43,2 44,8
2007 40,3 45,6 40,3 32,4 42,4 44,7

2008 39,5 45,5 38,9 32,8 42,4 44,7

2009 37,2 46,9 39,1 33,5 43,2 44,1

2010 37,5 45,2 39,3 32,3 44,3 44,1

2011 (p) 39,6 52,1 39,4 33,1 45,2 44,6

2012 (p) 40,8 46,0 40,0 33,5 45,2 46,0

Fuente Comisión UE y OCDE.

Países de la Ampliación.
RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.

(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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Diciembre 2011 18 

AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1983 46,4 50,5 48,6 -- 35,4 35,0 33,9 38,3
1984 46,1 51,6 49,7 --    37,4 34,1 33,1 38,4
1985 46,3 53,3 50,9 45,9 43,1 33,2 36,5 40,6
1986 45,4 52,7 51,4 45,6 42,6 33,1 36,9 40,5
1987 45,8 51,9 50,8 43,6 41,0 33,6 36,7 40,6

1988 45,3 51,4 51,5 41,1 40,9 32,8 35,9 39,6
1989 44,0 50,4 52,8 40,5 42,2 32,8 35,7 40,1
1990 44,5 50,7 54,4 42,2 43,4 32,3 36,6 41,0
1991 47,1 51,1 55,5 44,0 44,9 32,1 37,4 41,4
1992 48,1 53,0 56,7 45,7 45,9 33,1 38,1 42,4

1993 49,3 55,3 57,7 45,7 49,4 35,0 37,5 42,9
1994 49,0 54,9 54,5 45,0 47,3 35,9 36,6 42,0
1995 49,4 55,1 53,4 44,6 45,0 50,3 36,9 36,5 42,8
1996 50,3 55,4 53,2 42,7 43,7 50,1 38,0 36,1 41,7
1997 49,3 54,9 51,1 41,0 41,8 48,4 37,1 34,9 40,5

1998 48,8 53,7 49,9 39,8 41,4 47,4 43,9 34,2 40,8
1999 48,7 53,5 48,9 39,2 40,2 47,0 40,1 33,8 39,8
2000 45,7 52,5 46,9 37,4 39,9 44,9 40,6 32,5 38,9
2001 47,6 51,6 48,0 40,2 38,5 46,3 40,2 33,5 39,9
2002 48,1 52,6 47,2 41,0 38,7 47,4 40,6 34,4 40,4

2003 48,5 53,3 48,3 42,0 38,4 48,1 40,2 34,8 40,9
2004 47,1 53,2 47,7 42,9 38,9 47,5 37,0 36,4 40,2
2005 46,8 53,3 48,1 44,1 38,4 47,3 38,4 36,3 40,4
2006 45,3 52,7 48,7 44,2 38,4 46,6 36,2 36,0 39,7
2007 43,5 52,6 47,7 43,9 39,2 46,0 35,9 36,8 39,8

2008 44,0 53,3 48,6 47,9 41,5 47,1 37,2 39,1 41,4

2009 48,1 56,7 51,7 51,5 46,3 51,2 42,0 42,7 44,9
2010 47,9 56,6 50,4 50,6 45,6 50,9 41,1 42,5 44,5

2011(p) 45,7 56,6 49,7 49,8 43,0 49,4 42,8 42,1 43,7

2012(p) 45,5 56,9 49,2 48,6 42,3 49,2 44,2 39,3 42,7

CUADRO A.9 EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)   

Fuente: OCDE y UE.

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 42,6 -- 50,1 56,9 -- --
2000 45,2 47,6 42,1 59,9 48,2 --
2001 43,7 48,2 44,5 43,3 49,0 --
2002 44,3 51,2 46,3 43,3 48,0 46,7
2003 44,6 49,1 47,3 40,2 47,1 47,2

2004 42,6 49,0 45,2 37,7 45,8 46,8
2005 43,4 50,1 45,0 38,0 45,2 46,8
2006 43,9 52,0 43,8 36,6 44,6 46,3
2007 42,2 50,7 41,0 34,2 42,5 45,6
2008 43,2 49,2 41,2 34,9 44,2 47,1

2009 44,5 51,5 44,9 41,5 49,3 51,0

2010 45,4 49,4 44,2 40,0 50,1 50,6

2011(p) 45,2 48,5 43,6 38,9 51,0 49,3

2012(p) 44,8 48,8 43,7 38,5 50,5 49,0

 Fuente:  Comisión CE.

EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.
Países de la Ampliación.

(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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1983 -2,5 -3,1 -10,4 -3,3 -4,1 -4,1 -5,6 -4,8
1984 -1,9 -2,8 -11,4 -4,0 -4,4 -2,5 -4,7 -4,2
1985 -1,1 -3,0 -12,7 -2,9 -7,0 -1,4 -5,1 -4,2
1986 -1,1 -3,2 -12,2 -2,6 -6,0 -1,1 -5,2 -4,1
1987 -1,8 -2,0 -11,8 -1,8 -3,1 -0,2 -4,3 -3,2

1988 -2,0 -2,5 -11,3 0,5 -3,1 0,6 -3,6 -2,6
1989 0,1 -1,8 -11,7 0,8 -2,6 1,5 -3,2 -2,0
1990 -2,0 -2,1 -11,8 -1,6 -3,9 2,1 -4,2 -2,9
1991 -2,9 -2,4 -11,7 -3,1 -4,6 1,8 -4,9 -3,7
1992 -2,6 -4,2 -10,7 -6,4 -3,7 0,8 -5,8 -4,6

1993 -3,1 -6,0 -10,3 -7,9 -7,0 -2,4 -4,9 -5,1
1994 -2,4 -5,5 -9,3 -6,7 -6,5 -4,2 -3,6 -4,3
1995 -3,3 -5,5 -7,6 -5,8 -6,6 -5,0 -5,1 -3,1 -4,8
1996 -3,4 -4,1 -7,6 -4,2 -5,0 -4,2 -5,1 -2,2 -3,3
1997 -2,7 -3,0 -2,7 -2,2 -3,2 -2,7 -4,0 -0,8 -1,9

1998 -2,2 -2,7 -3,1 0,1 -3,0 -2,2 -11,2 0,4 -2,2
1999 -1,5 -1,8 -1,8 1,1 -1,2 -1,4 -7,4 0,9 -1,0
2000 1,3 -1,4 -0,6 3,8 -0,9 0,0 -7,6 1,6 0,1
2001 -2,8 -1,5 -3,1 0,7 -0,5 -1,8 -6,3 -0,4 -1,4
2002 -3,7 -3,2 -2,9 -1,6 -0,3 -2,5 -8,0 -3,8 -3,3

2003 -4,0 -4,1 -3,5 -3,3 -0,2 -3,1 -7,9 -4,8 -4,1
2004 -3,8 -3,6 -3,5 -3,7 -0,3 -2,9 -6,2 -4,4 -3,4
2005 -3,3 -2,9 -4,3 -3,4 1,0 -2,5 -6,7 -3,2 -2,8
2006 -1,6 -2,3 -3,4 -2,7 2,0 -1,4 -1,6 -2,0 -1,3
2007 0,2 -2,7 -1,6 -2,7 1,9 -0,7 -2,4 -2,8 -1,3

2008 -0,1 -3,3 -2,7 -5,0 -4,5 -2,1 -2,2 -6,4 -3,3

2009 -3,2 -7,5 -5,4 -11,5 -11,2 -6,4 -8,7 -11,5 -8,2
2010 -4,3 -7,1 -4,6 -10,3 -9,3 -6,2 -6,8 -10,6 -7,7

2011(p) -1,3 -5,8 -4,0 -9,4 -6,6 -4,1 -7,2 -10,0 -6,7

2012(p) -1,0 -5,3 -2,3 -7,8 -5,3 -3,4 -7,4 -8,5 -5,6

CUADRO A.10 CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACIÓN DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

Fuentes: OCDE Y UE.

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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1999 -1,9 -- -3,7 -7,1 -- -0,9

2000 -1,6 -2,4 -3,7 -12,3 -3,5 0,7

2001 -3,7 -3,5 -5,9 -6,5 -4,3 -1,3

2002 -5,0 -8,9 -6,8 -7,7 -2,5 -2,4

2003 -6,3 -7,2 -6,6 -2,7 -2,7 -3,1

2004 -5,7 -6,4 -3,0 -2,3 -2,2 -2,9

2005 -4,1 -7,9 -3,6 -2,8 -1,4 -2,5

2006 -3,6 -9,3 -2,6 -3,2 -1,4 -1,5

2007 -1,9 -5,1 -0,7 -1,8 0,0 -0,9

2008 -3,7 -3,7 -2,2 -2,1 -1,9 -2,4

2009 -7,3 -4,6 -5,8 -8,0 -6,1 -6,9

2010 -7,8 -4,2 -4,8 -7,7 -5,8 -6,6

2011(p) -5,6 3,6 -4,1 -5,8 -5,7 -4,7

2012(p) -4,0 -2,8 -3,8 -4,9 -5,3 -3,9

 Fuente:  Comisión CE.

CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACIÓN DE LAS AA.PP.
Países de la Ampliación.

(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2012

 

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Diciembre 2011 22 

AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1978 30,1 31,0 62,4 58,7 14,4 32,1 44,1 42,7 --
1979 30,8 31,4 61,5 54,9 16,5 32.9 49,3 41,4 --
1980 32,8 30,9 59,0 54,1 18,3 33,5 55,0 42,0 --
1981 36,5 30,1 61,1 54,3 24,0 37,0 59,9 41,2 --
1982 39,6 34,2 66,4 53,0 30,4 41,0 64,0 46,1 --

1983 41,1 35,3 70,2 53,4 38,7 44,2 69,8 49,2 52,1
1984 41,7 37,1 77,5 50,3 45,4 48,2 72,3 50,9 55,9
1985 40,8 38,0 89,1 59,2 49,0 50,3 72,2 55,8 59,3
1986 40,7 38,8 93,8 58,4 49,8 52,7 75,9 59,2 61,0
1987 41,8 40,1 98,3 56,1 49,0 54,4 76,4 61,0 59,2

1988 42,3 40,0 100,6 49,7 45,3 55,1 74,1 61,7 57,3
1989 40,9 39,9 103,7 43,0 46,9 55,7 70,8 61,4 57,1
1990 41,5 39,5 112,8 44,4 48,8 56,6 68,6 63,0 57,3
1991 38,8 40,3 116,8 44,3 49,9 57,4 64,8 67,7 59,8
1992 41,8 49,7 126,3 49,2 52,4 59,2 68,6 70,2 63,8

1993 47,4 51,6 128,2 58,1 63,5 65,0 74,7 71,9 68,8
1994 47,9 55,3 134,8 55,8 68,2 67,7 80,2 71,1 69,9
1995 57,1 62,9 133,9 60,6 73,8 72,3 87,6 70,7 72,4
1996 60,3 66,5 136,0 60,1 81,4 73,9 95,0 70,0 73,9
1997 61,8 68,2 133,3 60,5 80,8 73,5 101,6 67,6 73,5

1998 63,2 70,4 133,5 61,5 81,4 73,1 114,3 64,5 74,2
1999 60,9 58,3 113,7 44,0 61,5 71,8 128,3 61,0 72,5
2000 59,7 56,8 109,1 41,2 59,2 69,2 136,7 55,2 69,8
2001 58,8 56,2 108,8 37,7 55,5 68,0 145,1 55,2 69,6
2002 60,4 58,8 105,7 37,5 52,5 68,0 152,3 56,7 71,6

2003 63,9 62,9 104,4 39,0 48,7 69,0 158,0 60,2 73,4
2004 66,2 65,0 103,4 40,9 46,2 69,6 165,5 61,2 74,9
2005 68,5 66,7 105,4 42,5 43,0 70,2 175,3 61,4 76,3
2006 67,9 64,0 106,1 43,4 39,5 68,5 172,2 60,9 74,5
2007 65,2 64,2 103,1 44,4 36,2 66,3 167,1 62,0 73,1

2008 66,7 68,2 105,8 54,8 40,1 70,1 173,9 1,1 79,3

2009 74,4 79,0 115,5 69,6 53,8 79,8 192,8 84,4 90,9
2010 83,2 82,3 118,4 79,9 61,0 85,6 198,4 92,8 97,6

2011(p) 81,7 85,4 120,5 84,0 69,6 88,0 204,2 98,5 102,4

2012(p) 81,2 89,2 120,5 88,8 73,8 90,4 210,2 101,4 105,4

Fuente: OCDE y UE.

CUADRO A.11 DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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1999 39,3 59,5 16,4 47,5 24,6 65,8
2000 35,9 54,2 18,5 50,2 27,6 61,8
2001 37,6 52,1 25,1 48,9 27,4 60,8
2002 42,2 55,6 28,2 43,4 28,0 60,4
2003 47,1 58,3 29,8 42,4 27,3 61,8

2004 45,7 59,1 28,9 41,5 27,3 62,3
2005 47,1 61,7 28,4 34,2 26,7 62,8
2006 47,7 65,9 28,3 30,5 26,4 61,5
2007 45,0 67,0 27,9 29,6 23,1 59,0
2008 47,1 72,9 28,7 27,8 21,9 62,3

2009 50,9 79,7 34,4 35,5 35,3 74,7

2010 54,9 81,3 37,6 41,0 38,8 80,3

2011 (p) 56,7 75,9 39,9 44,5 45,5 82,5

2012 (p) 57,1 76,5 41,9 47,5 50,1 84,9

 Fuente:  Comisión CE.

DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
Países de la Ampliación.

(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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AÑO
DÓLAR

 USA

YEN 

JAPONES

FRANCO

SUIZO

LIBRA

ESTER.

CORONA

SUECA

CORONA

DANESA

DRACMA

GRIEGA

CORONA

NORUEG

1994 1,190 121,3 1,621 0,776 9,16 7,54 288,0 8,37
1995 1,308 123,0 1,546 0,829 9,33 7,33 303,0 8,29
1996 1,270 138,1 1,568 0,814 8,51 7,36 305,5 8,20
1997 1,134 137,1 1,644 0,692 8,65 7,48 309,3 8,02
1998 1,121 146,4 1,622 0,676 8,92 7,50 330,7 8,47

1999 1,066 121,3 1,600 0,659 8,81 7,44 325,8 8,31
2000 0,924 99,5 1,558 0,609 8,45 7,45 336,7 8,11
2001 0,896 108,7 1,511 0,622 9,26 7,45 8,05
2002 0,946 118,1 1,465 0,629 9,16 7,43 7,51
2003 1,131 131,0 1,521 0,692 9,12 7,43 8,00

2004 1,243 134,4 1,544 0,679 9,12 7,44 8,37
2005 1,244 136,0 1,548 0,684 9,28 7,45 8,01
2006 1,256 146,0 1,573 0,682 9,25 7,46 8,05
2007 1,371 161,3 1,643 0,684 9,25 7,45 8,02
2008 1,471 152,5 1,587 0,796 9,61 7,46 8,22

2009 1,395 130,3 1,510 0,891 10,62 7,45 8,73

2010 1,326 116,2 1,380 0,858 9,54 7,44 8,00

09 I 1,303 122,0 1,498 0,909 10,94 7,45 8,95
09 II 1,363 132,6 1,514 0,879 10,78 7,45 8,84
09 III 1,430 133,8 1,520 0,872 10,42 7,44 8,74
09 IV 1,478 132,7 1,509 0,905 10,35 7,44 8,39

10 I 1,383 125,5 1,463 0,888 9,95 7,44 8,10
10 II 1,271 117,2 1,409 0,852 9,63 7,44 7,91
10 III 1,291 110,7 1,332 0,833 9,38 7,44 7,96
10 IV 1,358 112,1 1,323 0,859 9,21 7,45 8,05

11 I 1,368 112,6 1,287 0,854 8,86 7,46 7,82
11 II 1,439 117,4 1,251 0,883 9,02 7,46 7,83
11 III 1,412 109,8 1,165 0,878 9,15 7,45 7,77

ene-10 1,427 130,3 1,477 0,883 10,19 7,44 8,18
febrero 1,369 123,5 1,467 0,876 9,95 7,44 8,10
marzo 1,357 123,0 1,448 0,902 9,73 7,44 8,04
abril 1,341 125,3 1,434 0,875 9,66 7,44 7,93
mayo 1,257 115,8 1,418 0,857 9,66 7,44 7,89
junio 1,221 111,0 1,377 0,828 9,57 7,44 7,91
julio 1,277 111,7 1,346 0,836 9,50 7,45 8,02
agosto 1,289 110,0 1,341 0,823 9,42 7,45 7,93
septiem 1,307 110,3 1,309 0,840 9,22 7,45 7,92
octubre 1,390 113,7 1,345 0,876 9,28 7,46 8,11
noviem 1,366 112,7 1,344 0,855 9,31 7,45 8,15
diciemb 1,322 110,1 1,281 0,848 9,06 7,45 7,90

ene-11 1,336 110,4 1,278 0,847 8,91 7,45 7,82
febrero 1,365 112,8 1,297 0,846 8,79 7,46 7,82
marzo 1,400 114,4 1,287 0,867 8,88 7,46 7,83
abril 1,444 120,4 1,298 0,883 8,97 7,46 7,81
mayo 1,435 116,5 1,254 0,878 8,96 7,46 7,84
junio 1,439 115,8 1,209 0,887 9,11 7,46 7,83
julio 1,426 113,3 1,177 0,885 9,13 7,46 7,78
agosto 1,434 110,4 1,120 0,877 9,17 7,45 7,79
septiem 1,377 105,8 1,201 0,872 9,13 7,45 7,72
octubre 1,371 105,1 1,230 0,870 9,11 7,44 7,75

Nota: En enero de 2007 se ha producido la ampliación de la Unión Europea a 27 países, lo que ha afectado a las series

Fuente: Banco de Pagos Internacional, Boletín Mensual BCE.

CUADRO A.12 TIPO DE CAMBIO BILATERAL DEL EURO

(*) Tipo de Cambio Efectivo.
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Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real
1982 8,9 3,5 16,3 1,7 14,6 2,5 19,9 3,0 12,3 3,4 10,6 4,2 7,0 4,2

1983 5,8 2,4 20,0 7,0 12,5 2,7 18,3 3,0 10,1 5,3 9,6 6,2 6,7 4,7

1984 6,0 3,5 14,9 3,2 11.7 4,0 17,3 6,1 9,9 4,7 10,8 6,2 6,5 4,1

1985 5,4 3,2 12,2 3,1 9,9 3,9 15,2 6,1 12,2 5,8 8,3 4,6 6,6 2,2

1986 4,6 4,7 11,7 2,7 7,7 4,9 13,4 6,9 10,9 7,3 6,8 4,8 5,2 4,8

1987 4,0 3,8 15,8 10,1 8,3 5,1 11,3 6,4 9,7 5,4 7,1 3,3 4,2 4,1

1988 4,3 3,0 11,7 6,5 7,9 5,1 10,8 5,5 10,3 5,2 7,9 3,7 4,5 3,8

1989 7,1 4,2 15,0 7,7 9,4 5,6 12,6 5,6 13,9 5,7 9,2 4,2 5,4 3,0

1990 8,5 5,7 15,2 8,0 10,3 6,7 12,2 5,8 14,8 4,8 8,2 2,7 7,7 4,5

1991 9,2 5,4 13,2 6,9 9,6 6,2 12,2 5,4 11,5 5,3 5,9 1,6 7,4 4,0

1992 9,5 4,2 13,3 7,0 10,3 7,7 14,0 8,3 9,6 5,7 3,8 0,8 4,5 2,8

1993 7,3 2,7 11,7 7,0 8,6 6,4 10,2 5,8 5,9 4,2 3,2 0,2 3,0 1,8

1994 5,4 2,6 8,0 3,2 5,8 4,0 8,5 4,4 5,5 2,9 4,7 2,0 2,2 1,5

1995 4,5 2,7 9,4 4,5 6,6 4,8 10,5 4,8 6,7 3,2 6,0 3,1 1,2 1,3

1996 3,3 1,9 7,5 3,8 3,9 1,9 8,7 4,5 6,0 3,4 5,5 2,5 0,6 0,5

1997 3,3 1,4 5,4 3,3 3,5 2,3 6,8 4,7 6,8 4,9 5,7 3,3 0,6 -1,1

1998 3,5 2,6 4,3 2,5 3,6 2,8 4,9 2,8 7,3 5,6 5,5 3,8 0,8 0,2

1999 3,0 2,4 3,0 0,7 3,0 2,5 3,0 1,3 5,5 4,2 5,4 3,1 0,2 0,5

2000 4,4 2,8 4,4 1,0 4,4 2,7 4,4 1,9 6,2 5,4 6,5 3,0 0,3 1,0

2001 4,3 2,3 4,3 0,7 4,3 2,6 4,3 1,5 5,0 3,8 3,8 1,0 0,2 0,8

2002 3,3 1,9 3,3 -0,2 3,3 1,4 3,3 0,8 4,0 2,7 1,7 0,1 0,1 1,0

2003 2,3 1,3 2,3 -0,7 2,3 0,2 2,3 -0,4 3,7 2,3 1,2 -1,1 0,1 0,3

2004 2,1 0,4 2,1 -0,9 2,1 -0,1 2,1 -0,1 4,6 3,3 1,6 -1,1 0,1 0,1

2005 2,2 0,2 2,2 -1,2 2,2 0,5 2,2 0,2 4,8 2,7 3,6 0,2 0,1 0,4

2006 3,1 1,4 3,1 -0,4 3,1 1,4 3,1 1,0 4,8 2,4 5,2 1,9 0,3 0,1

2007 4,3 2,2 4,3 1,5 4,3 2,9 4,3 2,5 6,0 3,6 5,3 2,3 0,7 0,6

2008 4,6 2,0 4,6 0,5 4,6 1,5 4,6 1,3 5,9 2,2 3,0 -0,8 0,7 -0,7

2009 1,2 0,9 1,2 1,5 1,2 1,1 1,2 0,4 1,2 -1,0 0,6 1,0 0,4 1,8

2010 0,8 -0,3 0,8 -1,0 0,8 -0,7 0,8 -0,7 0,7 -2,5 0,3 -1,3 0,1 0,8

CUADRO A.13 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A CORTO PLAZO (1)

(1) Tipos a tres meses.

JP

Fuente: OCDE, Eurostat y elaboración propia.

IT UK USA
AÑO

DE ES FR
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Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real

1982 8,9 3,5 16,0 1,4 16,0 3,8 20,2 3,3 13,1 4,2 13,0 6,5 8,3 5,5

1983 8,2 4,8 16,9 4,2 14,4 4,4 18,3 3,0 11,3 6,4 11,1 7,7 7,8 5,6

1984 8,1 5,6 16,5 4,7 13,4 5,6 15,6 4,6 11,3 6,0 12,4 7,8 7,3 4,9

1985 7,2 5,0 13,4 4,3 11,9 5,8 13,7 4,7 11,1 4,8 10,6 6,9 6,5 4,5

1986 6,3 6,4 11,4 2,4 9,1 6,3 11,5 5,1 10,1 6,5 7,7 5,7 5,1 4,5

1987 6,4 6,2 12,8 7,3 10,2 6,9 10,6 5,8 9,6 5,3 8,4 4,6 5,0 4,9

1988 6,6 5,2 11,7 6,5 9,2 6,4 10,9 5,7 9,7 4,6 8,8 4,6 4,8 4,1

1989 7,1 4,2 13,8 6,6 9,2 5,4 12,8 5,9 10,2 2,3 8,5 3,6 5,2 2,9

1990 8,7 5,9 14,6 7,4 10,3 6,6 13,5 7,0 11,8 2,1 8,6 3,1 7,0 3,8

1991 8,5 4,8 12,8 6,6 9,0 5,6 13,3 6,4 10,1 4,0 7,9 3,6 6,4 3,0

1992 7,9 2,7 11,7 5,5 8,6 6,1 13,3 7,6 9,1 5,2 7,0 3,9 5,3 3,6

1993 6,5 2,0 10,2 5,4 6,8 4,6 11,1 6,2 7,5 5,8 5,9 2,9 4,0 2,8

1994 6,9 4,1 10,0 5,1 7,2 5,4 10,4 6,1 8,2 5,6 7,1 4,4 4,2 3,5

1995 6,9 5,0 11,3 6,3 7,5 5,6 11,9 6,4 8,2 4,7 6,6 3,7 3,3 3,4

1996 6,2 4,7 8,7 4,9 6,3 4,2 9,4 5,2 7,9 5,3 6,5 3,5 3,0 2,9

1997 5,6 3,6 6,4 4,3 5,6 4,4 6,9 4,8 7,1 5,2 6,5 4,1 2,2 0,5

1998 4,6 3,7 4,8 3,0 4,6 3,8 4,9 2,8 5,6 3,9 5,3 3,6 1,3 0,7

1999 4,5 3,9 4,7 2,4 4,6 4,1 4,7 3,0 5,0 3,7 5,6 3,3 1,8 2,1

2000 5,3 3,7 5,5 2,0 5,4 3,6 5,6 3,0 5,3 4,5 6,1 2,6 1,8 2,4

2001 4,8 2,7 5,1 1,5 5,0 3,2 5,2 2,3 4,9 3,7 5,0 2,1 1,3 1,9

2002 4,8 3,4 5,0 1,4 4,9 2,9 5,0 2,4 4,9 3,6 4,6 3,0 1,3 2,2

2003 4,1 3,1 4,1 1,1 4,1 2,0 4,3 1,6 4,5 3,1 4,0 1,7 1,0 1,3

2004 4,0 2,3 4,1 1,1 4,1 1,9 4,3 2,1 4,9 3,6 4,3 1,6 1,5 1,5

2005 3,4 1,4 3,4 0,0 3,4 1,7 3,6 1,6 4,5 2,5 4,3 0,9 1,4 1,7

2006 3,8 2,1 3,8 0,3 3,8 2,1 4,1 2,0 4,4 2,1 4,8 1,6 1,7 1,5

2007 4,2 1,9 4,3 1,5 4,3 2,8 4,5 2,7 5,1 2,7 4,6 1,7 1,7 1,6

2008 4,0 1,4 4,5 0,4 4,3 1,5 4,7 1,4 4,6 1,0 3,8 0,0 1,5 0,0

2009 3,2 2,9 4,0 4,3 3,7 3,6 4,3 3,5 3,4 1,2 3.3 3,7 1.3 2,7

2010 2,7 1,6 4,2 2,4 3,1 1,6 4,0 2,5 3,4 0,1 3,2 1,6 1,2 1,9

Fuente: OCDE y elaboración propia.

(1) Rendimiento de los bonos del gobierno a largo plazo.

IT UK
AÑO

DE ES FR

CUADRO A.14 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A LARGO PLAZO (1)

USA JP
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TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP

2000 629.907 484.003 370.628 5.424 107.951 162.806 2.812 649.621 182.992 202.706 -19.714
2001 680.397 518.208 396.390 6.002 115.816 176.967 2.413 697.588 194.142 211.333 -17.191
2002 729.258 550.490 418.894 6.531 125.065 191.715 2.525 744.730 199.280 214.752 -15.472
2003 783.082 587.055 444.629 6.816 135.610 213.020 1.604 801.679 206.084 224.681 -18.597
2004 841.294 636.786 480.026 7.341 149.419 236.051 2.056 874.893 218.201 251.800 -33.599

2005 909.298 688.625 517.107 8.160 163.358 267.444 1.131 957.200 233.387 281.289 -47.902
2006 985.547 743.272 557.460 8.691 177.121 301.263 3.682 1.048.217 259.130 321.800 -62.670
2007 1.053.161 797.713 595.099 9.555 193.059 323.216 3.020 1.123.949 283.331 354.119 -70.788
2008 1.087.749 834.371 612.339 10.029 212.003 312.046 4.614 1.151.031 288.216 351.498 -63.282
2009 1.047.831 811.766 578.019 10.144 223.603 251.483 4.194 1.067.443 250.109 269.721 -19.612

2010 1.051.342 828.626 596.322 10.589 221.715 240.289 4.698 1.073.613 283.936 306.207 -22.271

05 I 220.503 166.683 125.149 1.983 39.551 63.632 233 230.548 55.429 65.474 -10.045

05 II 225.114 170.733 128.334 2.022 40.377 66.365 171 237.269 58.653 70.808 -12.155

05 III 229.090 173.788 130.654 2.052 41.082 67.683 259 241.730 58.820 71.460 -12.640

05 IV 234.591 177.421 132.970 2.103 42.348 69.764 468 247.653 60.485 73.547 -13.062

06 I 239.347 181.517 136.628 2.105 42.784 72.600 778 254.895 62.831 78.379 -15.548
06 II 244.209 185.051 139.051 2.152 43.848 74.469 976 260.496 64.014 80.301 -16.287
06 III 249.122 187.039 140.123 2.188 44.728 75.979 1.007 264.025 64.788 79.691 -14.903
06 IV 252.869 189.665 141.658 2.246 45.761 78.215 921 268.801 67.497 83.429 -15.932

07 I 257.549 193.455 144.486 2.316 46.653 79.635 761 273.851 69.664 85.966 -16.302
07 II 261.455 197.969 147.920 2.372 47.677 80.601 689 279.259 69.705 87.509 -17.804
07 III 264.885 200.024 148.791 2.417 48.816 80.515 715 281.254 72.798 89.167 -16.369
07 IV 269.272 206.265 153.902 2.450 49.913 82.465 855 289.585 71.164 91.477 -20.313

08 I 272.015 207.846 154.009 2.479 51.358 81.285 1.072 290.203 72.587 90.775 -18.188
08 II 273.551 209.872 154.966 2.495 52.411 80.381 1.154 291.407 73.839 91.695 -17.856
08 III 272.691 209.116 152.977 2.515 53.624 77.376 1.222 287.714 74.658 89.681 -15.023

08 IV 269.492 207.537 150.387 2.540 54.610 73.004 1.166 281.707 67.132 79.347 -12.215

09 I 265.008 202.427 144.532 2.512 55.383 67.305 1.075 270.807 60.497 66.296 -5.799

09 II 261.889 202.171 143.736 2.526 55.909 62.365 1.027 265.563 60.866 64.540 -3.674

09 III 260.548 202.444 143.825 2.545 56.074 61.275 1.041 264.760 64.619 68.831 -4.212

09 IV 260.386 204.724 145.926 2.561 56.237 60.538 1.051 266.313 64.127 70.054 -5.927

10 I 261.051 204.722 146.544 2.610 55.568 60.541 1.085 266.348 65.883 71.180 -5.297

10 II 262.134 207.622 148.865 2.655 56.102 60.939 1.141 269.702 69.860 77.428 -7.568

10 III 263.258 206.452 148.518 2.657 55.277 59.633 1.191 267.276 73.258 77.276 -4.018

10 IV 264.899 209.830 152.395 2.667 54.768 59.176 1.281 270.287 74.935 80.323 -5.388

11 I 266.896 210.821 152.373 2.702 55.746 59.041 1.347 271.209 79.092 83.405 -4.313

11 II 268.695 211.875 154.259 2.744 54.872 58.867 1.383 272.125 79.192 82.622 -3.430
11 III 269.141 211.346 154.266 2.750 54.330 58.142 1.317 270.805 82.244 83.908 -1.664

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

FBCF

CUADRO B.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Millones de euros)

EXPOR IMPORT SALDO 

EXT.

VARIAC

EXIST

DEMAN

NACIO
AÑO PIB

GASTO EN CONSUMO FINAL
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TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP TOTAL EQUIPO CONST.

2001 3,7 3,6 3,4 5,4 4,0 4,8 6,7 -0,7 3,8 4,2 4,5

2002 2,7 3,2 2,7 4,7 4,6 3,4 6,1 -2,9 3,2 2,0 3,7

2003 3,1 3,3 2,9 1,7 4,8 5,9 7,6 1,3 3,8 3,7 6,2

2004 3,3 4,7 4,2 4,2 6,2 5,1 5,2 2,9 4,8 4,2 9,6

2005 3,6 4,4 4,1 4,8 5,5 7,1 6,4 6,8 5,0 2,5 7,7

2006 4,1 4,2 4,0 4,4 4,6 7,1 6,6 9,5 5,2 6,7 10,2

2007 3,5 4,0 3,5 4,5 5,6 4,5 1,4 10,6 4,1 6,7 8,0

2008 0,9 1,0 -0,6 1,3 5,9 -4,7 -9,1 -0,1 -0,5 -1,0 -5,2

2009 -3,7 -2,3 -4,4 1,8 3,7 -16,6 -22,1 -16,7 -6,2 -10,4 -17,2

2010 -0,1 0,6 0,7 2,6 0,2 -6,3 -9,9 5,3 -1,0 13,5 8,9

05 I 3,2 4,5 3,9 6,1 6,2 6,3 7,1 6,3 4,8 -0,3 5,6

05 II 3,8 4,6 4,3 6,1 5,8 8,0 11,3 7,2 5,4 4,9 10,1

05 III 3,3 4,3 4,2 2,9 4,5 6,5 7,3 6,7 4,7 2,4 7,7

05 IV 4,1 4,4 4,1 4,1 5,4 7,4 10,2 6,7 5,2 3,2 7,5

06 I 4,0 4,6 5,1 4,1 3,2 8,2 8,2 8,3 5,8 8,1 13,7

06 II 4,1 4,4 4,2 4,3 5,0 6,1 5,6 6,2 5,2 4,5 8,2

06 III 4,2 3,6 3,3 4,3 4,5 6,8 8,4 6,0 4,8 6,5 8,1

06 IV 4,0 4,0 3,5 5,0 5,5 7,5 10,6 6,3 5,1 7,8 11,0

07 I 3,9 3,7 2,8 3,8 6,3 5,9 12,4 3,5 4,3 8,0 8,5

07 II 3,5 3,8 3,4 4,5 5,2 5,3 11,0 3,2 4,1 6,3 7,7

07 III 3,4 4,0 3,3 5,9 6,0 3,5 8,9 1,5 3,7 10,3 10,0

07 IV 3,1 4,5 4,5 3,9 4,8 3,2 8,6 1,3 4,1 2,5 5,8

08 I 2,7 3,2 2,5 2,9 5,6 0,1 4,2 -1,5 2,4 1,8 1,0

08 II 1,9 1,8 0,6 1,4 5,4 -2,2 3,0 -4,3 0,8 2,8 -1,0

08 III 0,3 0,5 -1,3 -0,3 5,9 -5,2 -3,8 -6,1 -1,0 -1,5 -5,4

08 IV -1,4 -1,5 -4,2 1,2 6,7 -11,5 -14,4 -11,2 -4,3 -7,2 -15,1

09 I -3,5 -2,7 -5,6 1,4 5,7 -15,3 -21,9 -13,7 -6,2 -16,1 -22,3

09 II -4,4 -3,1 -5,8 1,7 4,6 -19,3 -30,7 -16,1 -7,6 -15,2 -23,3

09 III -4,0 -2,1 -4,0 2,7 3,3 -16,9 -22,0 -16,0 -6,1 -9,1 -15,2

09 IV -3,1 -1,3 -2,3 1,2 1,4 -14,6 -13,6 -15,8 -4,8 -0,4 -6,7

10 I -1,3 0,1 -0,1 2,4 0,6 -9,8 -3,4 -12,2 -2,3 11,9 6,3

10 II 0,0 1,4 1,5 3,1 1,0 -4,3 11,7 -9,4 0,1 15,3 14,5

10 III 0,4 0,7 0,8 2,7 0,2 -5,5 7,3 -9,5 -0,7 11,8 7,0

10 IV 0,7 0,4 0,8 2,1 -0,9 -5,4 5,4 -9,3 -0,9 14,9 8,0

11 I 0,9 0,5 0,5 0,6 0,4 -4,9 5,6 -9,3 -0,7 13,9 7,1

11 II 0,8 -0,7 -0,3 0,9 -1,7 -5,5 1,5 -8,4 -1,7 8,7 -0,7

11 III 0,8 -0,4 0,4 -0,2 -2,3 -4,2 2,4 -7,4 -1,2 8,1 0,8
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

IMPORT
F.  BRUTA CAPITAL FIJO

CUADRO B.2 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Tasa de Variación Real Anual. Base 2008)

AÑO PIB
GASTO EN CONSUMO FINAL DEMAN

NACIO
EXPOR
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TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP

2000 76,8 58,8 0,9 17,1 25,8 0,4 103,1 29,1 32,2 -3,1
2001 76,2 58,3 0,9 17,0 26,0 0,4 102,5 28,5 31,1 -2,5
2002 75,5 57,4 0,9 17,1 26,3 0,3 102,1 27,3 29,4 -2,1
2003 75,0 56,8 0,9 17,3 27,2 0,2 102,4 26,3 28,7 -2,4
2004 75,7 57,1 0,9 17,8 28,1 0,2 104,0 25,9 29,9 -4,0

2005 75,7 56,9 0,9 18,0 29,4 0,1 105,3 25,7 30,9 -5,3
2006 75,4 56,6 0,9 18,0 30,6 0,4 106,4 26,3 32,7 -6,4
2007 75,7 56,5 0,9 18,3 30,7 0,3 106,7 26,9 33,6 -6,7
2008 76,7 56,3 0,9 19,5 28,7 0,4 105,8 26,5 32,3 -5,8
2009 77,5 55,2 1,0 21,3 24,0 0,4 101,9 23,9 25,7 -1,9

2010 78,8 56,7 1,0 21,1 22,9 0,4 102,1 27,0 29,1 -2,1

05 I 75,6 56,8 0,9 17,9 28,9 0,1 104,6 25,1 29,7 -4,6
05 II 75,8 57,0 0,9 17,9 29,5 0,1 105,4 26,1 31,5 -5,4
05 III 75,9 57,0 0,9 17,9 29,5 0,1 105,5 25,7 31,2 -5,5
05 IV 75,6 56,7 0,9 18,1 29,7 0,2 105,6 25,8 31,4 -5,6

06 I 75,8 57,1 0,9 17,9 30,3 0,3 106,5 26,3 32,7 -6,5
06 II 75,8 56,9 0,9 18,0 30,5 0,4 106,7 26,2 32,9 -6,7
06 III 75,1 56,2 0,9 18,0 30,5 0,4 106,0 26,0 32,0 -6,0
06 IV 75,0 56,0 0,9 18,1 30,9 0,4 106,3 26,7 33,0 -6,3

07 I 75,1 56,1 0,9 18,1 30,9 0,3 106,3 27,0 33,4 -6,3
07 II 75,7 56,6 0,9 18,2 30,8 0,3 106,8 26,7 33,5 -6,8
07 III 75,5 56,2 0,9 18,4 30,4 0,3 106,2 27,5 33,7 -6,2
07 IV 76,6 57,2 0,9 18,5 30,6 0,3 107,5 26,4 34,0 -7,5

08 I 76,4 56,6 0,9 18,9 29,9 0,4 106,7 26,7 33,4 -6,7
08 II 76,7 56,6 0,9 19,2 29,4 0,4 106,5 27,0 33,5 -6,5
08 III 76,7 56,1 0,9 19,7 28,4 0,4 105,5 27,4 32,9 -5,5

08 IV 77,0 55,8 0,9 20,3 27,1 0,4 104,5 24,9 29,4 -4,5

09 I 76,4 54,5 0,9 20,9 25,4 0,4 102,2 22,8 25,0 -2,2

09 II 77,2 54,9 1,0 21,3 23,8 0,4 101,4 23,2 24,6 -1,4

09 III 77,7 55,2 1,0 21,5 23,5 0,4 101,6 24,8 26,4 -1,6

09 IV 78,6 56,0 1,0 21,6 23,2 0,4 102,3 24,6 26,9 -2,3

10 I 78,4 56,1 1,0 21,3 23,2 0,4 102,0 25,2 27,3 -2,0

10 II 79,2 56,8 1,0 21,4 23,2 0,4 102,9 26,7 29,5 -2,9

10 III 78,4 56,4 1,0 21,0 22,7 0,5 101,5 27,8 29,4 -1,5

10 IV 79,2 57,5 1,0 20,7 22,3 0,5 102,0 28,3 30,3 -2,0

11 I 79,0 57,1 1,0 20,9 22,1 0,5 101,6 29,6 31,3 -1,6

11 II 78,9 57,4 1,0 20,4 21,9 0,5 101,3 29,5 30,7 -1,3

11 III 78,5 57,3 1,0 20,2 21,6 0,5 100,6 30,6 31,2 -0,6
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

SALDO 

EXT.

CUADRO B.3 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Participación en PIB)

AÑO
GASTO EN CONSUMO FINAL

FBCF
VARIAC

EXIST

DEMAN

NACIO
EXPOR IMPORT
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TOTAL

COMERC. 

TRANS Y 

HOSTEL.

INFORMA 

Y COMUN

ACTIVID 

FINANCIE

ACTIVID 

INMOBIL
OTROS

2000 629.907 24.075 118.294 58.664 368.565 134.588 25.563 26.281 35.180 146.953 60.309
2001 680.397 25.314 124.844 67.075 400.244 146.139 27.987 30.186 37.554 158.378 62.920
2002 729.258 25.566 129.135 76.353 430.645 157.394 30.788 32.672 40.508 169.283 67.559
2003 783.082 26.849 134.321 85.414 460.550 166.974 32.614 33.748 44.052 183.162 75.948
2004 841.294 26.160 140.132 95.816 494.257 179.517 34.218 35.618 48.764 196.140 84.929

2005 909.298 24.828 148.025 110.425 529.196 188.827 36.147 37.751 54.287 212.184 96.824
2006 985.547 23.278 156.052 124.199 573.077 202.569 37.667 41.387 60.027 231.427 108.941
2007 1.053.161 25.825 163.888 131.074 625.203 217.703 39.650 50.059 65.180 252.611 107.171
2008 1.087.749 25.025 169.330 135.662 666.973 229.922 40.745 54.048 68.205 274.053 90.759
2009 1.047.831 24.298 152.499 126.592 669.740 227.937 40.223 57.251 61.929 282.400 74.702

2010 1.051.342 25.454 155.191 114.776 666.171 231.581 37.980 43.092 71.156 282.362 89.750

05 I 220.503 6.399 36.273 26.226 128.455 46.064 8.844 9.134 13.046 51.367 23.150
05 II 225.114 6.069 36.571 27.037 131.061 46.513 8.969 9.447 13.627 52.505 24.376
05 III 229.090 6.194 37.249 28.000 133.382 47.608 9.133 9.414 13.660 53.567 24.265
05 IV 234.591 6.166 37.932 29.162 136.298 48.642 9.201 9.756 13.954 54.745 25.033

06 I 239.347 5.709 38.285 30.110 138.794 49.116 9.259 9.822 14.546 56.051 26.449
06 II 244.209 5.793 38.811 30.903 142.028 50.056 9.369 10.471 14.933 57.199 26.674
06 III 249.122 5.879 39.393 31.454 145.472 51.781 9.489 10.536 15.171 58.495 26.924
06 IV 252.869 5.897 39.563 31.732 146.783 51.616 9.550 10.558 15.377 59.682 28.894

07 I 257.549 6.095 40.379 32.128 151.266 53.030 9.847 11.120 15.995 61.274 27.681
07 II 261.455 6.280 41.027 32.503 154.146 54.265 9.911 11.443 16.154 62.373 27.499
07 III 264.885 6.557 40.775 32.909 158.071 54.414 9.842 13.847 16.259 63.709 26.573
07 IV 269.272 6.893 41.707 33.534 161.720 55.994 10.050 13.649 16.772 65.255 25.418

08 I 272.015 6.349 41.091 34.098 165.974 57.920 10.318 13.930 16.590 67.216 24.503

08 II 273.551 6.544 43.544 34.227 166.829 57.901 10.210 13.368 17.189 68.161 22.407

08 III 272.691 6.194 43.282 34.144 166.402 57.172 10.169 13.224 17.111 68.726 22.669

08 IV 269.492 5.938 41.413 33.193 167.768 56.929 10.048 13.526 17.315 69.950 21.180

09 I 265.008 6.209 38.473 32.672 167.363 57.524 10.177 15.115 14.885 69.662 20.291

09 II 261.889 6.253 37.931 31.993 166.744 56.753 10.028 14.293 15.279 70.391 18.968

09 III 260.548 5.986 38.242 31.443 168.462 56.698 10.191 14.306 16.053 71.214 16.415

09 IV 260.386 5.850 37.853 30.484 167.171 56.962 9.827 13.537 15.712 71.133 19.028

10 I 261.051 6.321 38.299 29.717 166.051 57.911 9.516 11.159 17.055 70.410 20.663

10 II 262.134 6.352 37.224 27.948 164.136 56.782 9.436 10.775 16.976 70.167 26.474

10 III 263.258 6.334 39.405 28.421 167.280 57.606 9.587 10.773 18.357 70.957 21.818

10 IV 264.899 6.447 40.263 28.690 168.704 59.282 9.441 10.385 18.768 70.828 20.795

11 I 266.896 6.368 41.450 28.888 169.125 60.672 9.673 9.613 17.915 71.252 21.065

11 II 268.695 6.345 40.988 28.259 169.006 60.810 9.658 9.587 18.518 70.433 24.097

11 III 269.141 6.355 42.099 28.478 170.681 60.252 9.588 10.478 18.980 71.383 21.528

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

SERVICIOS

(Millones de euros)
CUADRO B.4 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA

VAB 

CONST.
AÑO PIB

TOTAL 

INDUST.

VAB 

AGRICUL. 

Y

PESCA

IMPUEST 

NETOS 

SOBRE 

LOS 

PRODUC
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TOTAL

COMERC. 

TRANS Y 

HOSTEL.

INFORMA Y 

COMUN

ACTIVID 

FINANCIE

ACTIVID 

INMOBIL

AA.PP. 

DEFENSA, 

SEG. SOCIAL

2001 3,7 -2,0 3,3 7,8 3,6 2,7 7,7 7,2 2,6 2,9 3,0
2002 2,7 0,4 0,2 6,2 2,9 2,1 5,5 7,2 3,6 2,7 3,6
2003 3,1 -0,7 1,5 4,6 3,0 1,8 3,8 4,7 3,1 4,1 6,6
2004 3,3 -2,6 0,8 4,2 3,8 3,9 3,6 10,4 2,1 3,5 5,1
2005 3,6 -8,4 1,0 5,5 4,1 2,2 5,2 13,0 2,4 3,6 6,2

2006 4,1 5,5 1,7 5,0 4,6 3,1 2,7 13,4 2,2 3,8 3,4
2007 3,5 7,0 0,5 1,8 5,0 4,3 3,4 11,9 2,8 4,5 1,0
2008 0,9 -2,7 -1,7 -0,2 2,2 0,4 1,5 2,8 1,9 5,1 -0,3
2009 -3,7 -1,4 -10,9 -8,0 -0,9 -2,4 -1,2 -3,8 -1,0 2,9 -5,4
2010 -0,1 -1,1 0,6 -7,8 1,4 0,9 1,2 6,6 1,5 1,6 -1,2

05 I 3,2 -11,8 0,7 5,1 3,8 2,5 5,4 12,3 1,2 3,8 6,7
05 II 3,8 -9,7 1,0 5,5 4,7 2,1 4,8 14,7 3,6 4,3 5,6
05 III 3,3 -5,7 0,5 5,5 4,1 2,2 4,9 13,7 2,1 3,3 3,1
05 IV 4,1 -6,3 1,8 5,7 4,0 1,9 5,7 11,3 2,7 3,2 9,4

06 I 4,0 3,0 1,2 5,9 4,6 2,3 3,7 14,4 3,8 3,5 3,3
06 II 4,1 6,2 1,5 5,6 4,6 3,3 2,9 14,5 2,6 3,6 3,0
06 III 4,2 2,6 2,2 4,9 4,9 4,1 2,6 15,1 1,2 3,6 3,1
06 IV 4,0 10,3 1,9 3,6 4,3 2,5 1,8 9,9 1,3 4,6 4,2

07 I 3,9 10,6 1,1 2,4 5,1 4,7 4,1 7,1 3,3 4,3 2,1
07 II 3,5 6,8 1,1 1,9 4,9 5,4 4,3 3,5 3,4 4,2 0,8
07 III 3,4 8,2 0,0 1,3 4,7 2,5 1,3 18,1 3,1 4,7 2,9
07 IV 3,1 2,7 0,0 1,5 5,2 4,6 4,0 18,1 1,6 4,7 -1,5

08 I 2,7 -1,4 -2,1 1,8 4,7 3,2 3,7 20,2 1,6 5,3 0,9

08 II 1,9 -1,8 -0,5 0,5 3,4 0,6 2,3 14,8 2,0 5,7 -0,1

08 III 0,3 -2,8 -0,2 -0,1 0,9 0,2 1,5 -11,8 3,0 4,8 -0,8

08 IV -1,4 -4,8 -3,9 -3,1 -0,3 -2,4 -1,2 -7,1 1,0 4,5 -1,3

09 I -3,5 -2,6 -8,4 -6,2 -1,6 -3,8 -1,9 -3,0 -2,4 3,2 -4,6

09 II -4,4 -2,3 -13,7 -7,6 -1,4 -3,4 -2,0 -5,4 -1,3 3,5 -5,1

09 III -4,0 -0,9 -12,9 -9,1 -0,3 -2,1 -1,8 0,0 -0,4 3,3 -7,1

09 IV -3,1 0,3 -8,4 -8,9 -0,4 -0,1 0,8 -6,7 -0,1 1,7 -4,8

10 I -1,3 -1,1 -1,6 -8,9 0,3 -0,5 -0,9 1,8 0,0 1,4 -1,1

10 II 0,0 -1,3 2,3 -8,7 1,2 1,1 2,7 6,4 0,6 0,6 -0,6

10 III 0,4 -1,5 0,6 -7,6 2,0 1,5 2,2 10,0 0,9 2,0 -0,9

10 IV 0,7 -0,3 1,3 -5,9 2,2 1,4 0,7 8,9 4,4 2,6 -2,2

11 I 0,9 0,6 3,3 -4,7 1,3 2,2 2,0 -5,2 2,8 1,5 1,0

11 II 0,8 0,2 2,4 -3,1 0,9 1,5 0,7 -1,6 1,7 1,2 2,4

11 III 0,8 0,0 3,1 -2,9 0,8 0,5 1,4 0,3 1,8 1,3 1,2

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

SERVICIOS IMPUEST 

NETOS 

SOBRE LOS 

PRODUC

CUADRO B.5 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Tasa de Variación Real Anual. Base 2000)

VAB 

CONST.
AÑO PIB

VAB 

AGRICUL. 

Y

PESCA

TOTAL 

INDUST.
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TOTAL

COMERC. 

TRANS Y 

HOSTEL.

INFORMA 

Y COMUN

ACTIVID 

FINANCIE

ACTIVID 

INMOBIL
OTROS

2000 3,8 18,8 9,3 58,5 21,4 4,1 4,2 5,6 23,3 9,6
2001 3,7 18,3 9,9 58,8 21,5 4,1 4,4 5,5 23,3 9,2
2002 3,5 17,7 10,5 59,1 21,6 4,2 4,5 5,6 23,2 9,3
2003 3,4 17,2 10,9 58,8 21,3 4,2 4,3 5,6 23,4 9,7
2004 3,1 16,7 11,4 58,7 21,3 4,1 4,2 5,8 23,3 10,1

2005 2,7 16,3 12,1 58,2 20,8 4,0 4,2 6,0 23,3 10,6
2006 2,4 15,8 12,6 58,1 20,6 3,8 4,2 6,1 23,5 11,1
2007 2,5 15,6 12,4 59,4 20,7 3,8 4,8 6,2 24,0 10,2
2008 2,3 15,6 12,5 61,3 21,1 3,7 5,0 6,3 25,2 8,3
2009 2,3 14,6 12,1 63,9 21,8 3,8 5,5 5,9 27,0 7,1

2010 2,4 14,8 10,9 63,4 22,0 3,6 4,1 6,8 26,9 8,5

05 I 2,9 16,5 11,9 58,3 20,9 4,0 4,1 5,9 23,3 10,5
05 II 2,7 16,2 12,0 58,2 20,7 4,0 4,2 6,1 23,3 10,8
05 III 2,7 16,3 12,2 58,2 20,8 4,0 4,1 6,0 23,4 10,6
05 IV 2,6 16,2 12,4 58,1 20,7 3,9 4,2 5,9 23,3 10,7

06 I 2,4 16,0 12,6 58,0 20,5 3,9 4,1 6,1 23,4 11,1
06 II 2,4 15,9 12,7 58,2 20,5 3,8 4,3 6,1 23,4 10,9
06 III 2,4 15,8 12,6 58,4 20,8 3,8 4,2 6,1 23,5 10,8
06 IV 2,3 15,6 12,5 58,0 20,4 3,8 4,2 6,1 23,6 11,4

07 I 2,4 15,7 12,5 58,7 20,6 3,8 4,3 6,2 23,8 10,7
07 II 2,4 15,7 12,4 59,0 20,8 3,8 4,4 6,2 23,9 10,5
07 III 2,5 15,4 12,4 59,7 20,5 3,7 5,2 6,1 24,1 10,0
07 IV 2,6 15,5 12,5 60,1 20,8 3,7 5,1 6,2 24,2 9,4

08 I 2,3 15,1 12,5 61,0 21,3 3,8 5,1 6,1 24,7 9,0
08 II 2,4 15,9 12,5 61,0 21,2 3,7 4,9 6,3 24,9 8,2
08 III 2,3 15,9 12,5 61,0 21,0 3,7 4,8 6,3 25,2 8,3

08 IV 2,2 15,4 12,3 62,3 21,1 3,7 5,0 6,4 26,0 7,9

09 I 2,3 14,5 12,3 63,2 21,7 3,8 5,7 5,6 26,3 7,7

09 II 2,4 14,5 12,2 63,7 21,7 3,8 5,5 5,8 26,9 7,2

09 III 2,3 14,7 12,1 64,7 21,8 3,9 5,5 6,2 27,3 6,3

09 IV 2,2 14,5 11,7 64,2 21,9 3,8 5,2 6,0 27,3 7,3

10 I 2,4 14,7 11,4 63,6 22,2 3,6 4,3 6,5 27,0 7,9

10 II 2,4 14,2 10,7 62,6 21,7 3,6 4,1 6,5 26,8 10,1

10 III 2,4 15,0 10,8 63,5 21,9 3,6 4,1 7,0 27,0 8,3

10 IV 2,4 15,2 10,8 63,7 22,4 3,6 3,9 7,1 26,7 7,9

11 I 2,4 15,5 10,8 63,4 22,7 3,6 3,6 6,7 26,7 7,9

11 II 2,4 15,3 10,5 62,9 22,6 3,6 3,6 6,9 26,2 9,0
11 III 2,4 15,6 10,6 63,4 22,4 3,6 3,9 7,1 26,5 8,0

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

IMPUEST 

NETOS 

SOBRE LOS 

PRODUC

TOTAL 

INDUST.

SERVICIOS

(Participación en el PIB)

AÑO

VAB 

AGRICUL. 

Y

PESCA

VAB 

CONST.

CUADRO B.6 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
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S. PRIV S. PUBL

1970 13.164 178  12.975 3.505 3.152 1.061 5.257
1971 13.270 237  13.033 3.377 3.195 1.075 5.386
1972 13.431 286  13.145 3.240 3.281 1.131 5.493
1973 13.465 336  13.089 3.094 3.247 1.189 5.559
1974 13.570 397  13.173 2.954 3.281 1.218 5.720

1975 13.413 501  12.912 2.816 3.234 1.203 5.659
1976 13.363 605 7.327 1.289 12.758 2.630 3.199 1.198 5.731
1977 13.283 689 7.496 1.301 12.594 2.399 3.434 1.283 5.314
1978 13.323 925 7.283 1.385 12.398 2.306 3.375 1.243 5.318
1979 13.383 1.156 7.087 1.408 12.227 2.196 3.302 1.187 5.397

1980 13.428 1.533 6.769 1.454 11.895 2.059 3.196 1.115 5.387
1981 13.480 1.892 6.495 1.484 11.588 1.938 3.069 1.040 5.410
1982 13.643 2.162 6.347 1.526 11.481 1.900 2.893 1.029 5.532
1983 13.816 2.394 6.133 1.590 11.422 1.914 2.832 1.001 5.545
1984 13.912 2.794 5.858 1.670 11.119 1.836 2.783 877 5.491

1985 14.009 3.005 5.771 1.736 11.004 1.810 2.670 829 5.568
1986 14.184 2.975 5.974 1.840 11.209 1.640 2.694 881 5.885
1987 14.726 2.977 6.408 1.798 11.749 1.601 2.815 982 6.263
1988 15.110 2.906 6.780 1.942 12.204 1.582 2.881 1.086 6.574
1989 15.271 2.632 7.126 2.081 12.638 1.486 2.950 1.197 6.935

1990 15.465 2.510 7.418 2.183 12.955 1.384 3.030 1.292 7.189
1991 15.602 2.545 7.516 2.242 13.057 1.251 2.957 1.354 7.449
1992 15.706 2.883 7.206 2.257 12.822 1.165 2.875 1.270 7.473
1993 15.893 3.599 6.864 2.213 12.294 1.112 2.612 1.158 7.378
1994 16.088 3.880 6.873 2.161 12.208 1.068 2.543 1.130 7.436

1995 16.228 3.716 7.118 2.225 12.512 1.031 2.541 1.208 7.708
1996 16.518 3.646 7.358 2.323 12.872 1.006 2.558 1.243 8.046
1997 16.810 3.454 7.830 2.364 13.346 1.006 2.661 1.321 8.340
1998 17.081 3.177 8.410 2.328 13.904 1.011 2.820 1.402 8.656
1999 17.412 2.722 9.203 2.358 14.690 978 2.919 1.591 9.196

2000 18.002 2.496 9.937 2.442 15.506 959 3.041 1.743 9.762
2001 18.051 1.904 10.444 2.506 16.146 974 3.131 1.896 10.145
2002 18.786 2.155 10.880 2.592 16.630 927 3.145 2.003 10.555
2003 19.538 2.242 11.420 2.708 17.296 923 3.165 2.128 11.081
2004 20.185 2.214 11.920 2.800 17.971 921 3.170 2.283 11.598

2005 20.886 1.913 12.638 2.864 18.973 933 3.257 2.393 12.390
2006 21.585 1.837 13.326 2.882 19.748 880 3.269 2.584 13.014
2007 22.190 1.834 13.847 2.913 20.356 863 3.240 2.740 13.514
2008 22.848 2.591 13.723 2.959 20.258 819 3.199 2.453 13.786
2009 23.037 4.150 12.619 3.062 18.888 786 2.775 1.888 13.439

2010 23.089 4.632 12.217 3.130 18.457 793 2.611 1.651 13.402

08 I 22.577 2.174 13.944 2.873 20.402 864 3.313 2.670 13.555
08 II 22.807 2.382 13.911 2.942 20.425 821 3.244 2.550 13.811
08 III 22.945 2.599 13.756 2.990 20.346 787 3.195 2.413 13.951

08 IV 23.065 3.208 13.279 3.030 19.857 804 3.043 2.181 13.830

09 I 23.102 4.011 12.814 3.030 19.091 838 2.900 1.978 13.375

09 II 23.082 4.138 12.686 3.051 18.945 787 2.799 1.922 13.437

09 III 22.994 4.123 12.548 3.102 18.870 737 2.720 1.850 13.563

09 IV 22.973 4.327 12.427 3.066 18.646 783 2.681 1.803 13.380

10 I 23.007 4.613 12.165 3.088 18.394 835 2.600 1.663 13.296

10 II 23.122 4.646 12.278 3.086 18.477 778 2.619 1.700 13.380

10 III 23.122 4.575 12.280 3.176 18.547 754 2.601 1.668 13.524

10 IV 23.105 4.697 12.146 3.169 18.408 805 2.623 1.573 13.408

11 I 23.062 4.910 11.935 3.186 18.152 783 2.541 1.494 13.334

11 II 23.137 4.834 12.075 3.218 18.303 741 2.578 1.430 13.554

11 III 23.135 4.978 11.959 3.221 18.156 708 2.576 1.371 13.502

TOTAL INDUST CONST SERVIC.

CUADRO B.7 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPAÑA
(Miles de personas)

Fuente: Encuesta de Población Activa (INE).

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definición de paro 

AÑO PARADOS
ASALARIADOS

P O B L A C I O N   O C U P A D A
AGRIC

PESCA

POBL.

ACTIV
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1971 0,8 33,1 0,4 -3,7 1,4 1,3 2,5
1972 1,2 20,7 0,9 -4,1 2,7 5,2 2,0
1973 0,3 17,5 -0,4 -4,5 -1,0 5,1 1,2
1974 0,8 18,2 0,6 -4,5 1,0 2,4 2,9
1975 -1,2 26,2 -2,0 -4,7 -1,4 -1,2 -1,1

1976 -0,4 20,8 -1,2 -6,6 -1,1 -0,4 1,3
1977 -0,6 13,9 2,3 0,9 -1,3 -8,8 7,3 7,1 -7,3
1978 0,3 34,2 -2,8 6,5 -1,6 -3,9 -1,7 -3,1 0,1
1979 0,5 25,0 -2,7 1,7 -1,4 -4,8 -2,2 -4,5 1,5
1980 0,3 32,6 -4,5 3,3 -2,7 -6,2 -3,2 -6,1 -0,2

1981 0,4 23,4 -4,0 2,1 -2,6 -5,9 -4,0 -6,7 0,4
1982 1,2 14,3 -2,3 2,8 -0,9 -1,9 -5,7 -1,0 2,2
1983 1,3 10,8 -3,4 4,2 -0,5 0,7 -2,1 -2,8 0,2
1984 0,7 16,7 -4,5 5,0 -2,7 -4,1 -1,7 -12,4 -1,0
1985 0,7 7,6 -1,5 4,0 -1,0 -1,4 -4,1 -5,5 1,4

1986 1,2 -1,0 3,5 6,0 1,9 -9,4 0,9 6,2 5,7
1987 3,8 0,1 7,3 -2,3 4,8 -2,4 4,5 11,6 6,4
1988 2,6 -2,4 5,8 8,0 3,9 -1,2 2,3 10,6 5,0
1989 1,1 -9,4 5,1 7,2 3,6 -6,0 2,4 10,2 5,5
1990 1,3 -4,6 4,1 4,9 2,5 -6,9 2,7 7,9 3,7

1991 0,9 1,4 1,3 2,7 0,8 -9,6 -2,4 4,8 3,6
1992 0,7 13,3 -4,1 0,7 -1,8 -6,9 -2,8 -6,2 0,3
1993 1,2 24,8 -4,7 -1,9 -4,1 -4,6 -9,2 -8,8 -1,3
1994 1,2 7,8 0,1 -2,3 -0,7 -3,9 -2,6 -2,3 0,8
1995 0,9 -4,2 3,6 3,0 2,5 -3,5 -0,1 6,9 3,7

1996 1,8 -1,9 3,4 4,4 2,9 -2,5 0,7 2,9 4,4
1997 1,8 -5,3 6,4 1,8 3,7 0,0 4,0 6,3 3,7
1998 1,6 -8,0 7,4 -1,5 4,2 0,4 6,0 6,1 3,8
1999 1,9 -14,3 9,4 1,3 5,7 -3,3 3,5 13,5 6,2
2000 3,4 -8,3 8,0 3,6 5,6 -1,9 4,2 9,6 6,2

2001 0,3 -23,7 5,1 2,6 4,1 1,5 3,0 8,8 3,9
2002 4,1 13,2 4,2 3,4 3,0 -4,8 0,4 5,6 4,0
2003 4,0 4,0 5,0 4,5 4,0 -0,5 0,6 6,2 5,0
2004 3,3 -1,2 4,4 3,4 3,9 -0,2 0,2 7,3 4,7
2005 3,5 -13,6 6,0 2,3 5,6 1,3 2,8 4,9 6,8

2006 3,3 -4,0 5,4 0,6 4,1 -5,6 0,4 8,0 5,0
2007 2,8 -0,2 3,9 1,1 3,1 -2,0 -0,9 6,0 3,8
2008 3,0 41,3 -0,9 1,6 -0,5 -5,1 -1,3 -10,4 2,0
2009 0,8 60,2 -8,0 3,5 -6,8 -4,0 -13,3 -23,0 -2,5

2010 0,2 11,6 -3,2 2,2 -2,3 0,9 -5,9 -12,6 -0,3

08 I 3,0 17,1 2,7 -2,0 1,7 -6,3 2,3 -1,8 2,8
08 II 3,1 35,3 0,0 2,3 0,3 -4,3 0,8 -7,9 2,1
08 III 2,9 45,0 -1,3 2,0 -0,8 -4,6 -1,1 -13,0 2,0

08 IV 2,9 66,4 -4,9 4,0 -3,0 -4,7 -6,4 -20,7 1,5

09 I 2,3 84,5 -8,1 5,4 -6,4 -3,0 -12,5 -25,9 -1,3

09 II 1,2 73,7 -8,8 3,7 -7,2 -4,2 -13,7 -24,6 -2,7

09 III 0,2 58,7 -8,8 3,7 -7,3 -6,4 -14,9 -23,3 -2,8

09 IV -0,4 34,9 -6,4 1,2 -6,1 -2,6 -11,9 -17,3 -3,3

10 I -0,4 15,0 -5,1 1,9 -3,6 -0,3 -10,4 -15,9 -0,6

10 II 0,2 12,3 -3,2 1,1 -2,5 -1,1 -6,4 -11,6 -0,4

10 III 0,6 10,9 -2,1 2,4 -1,7 2,3 -4,4 -9,8 -0,3

10 IV 0,6 8,6 -2,3 3,4 -1,3 2,8 -2,2 -12,8 0,2

11 I 0,2 6,4 -1,9 3,2 -1,3 -6,2 -2,3 -10,2 0,3

11 II 0,1 4,1 -1,7 4,3 -0,9 -4,8 -1,6 -15,9 1,3
11 III 0,1 8,8 -2,6 1,4 -2,1 -6,1 -0,9 -17,8 -0,2

Fuente: Encuesta de Población Activa (INE).

CONST SERVIC.

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definición de paro 

CUADRO B.8 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPAÑA
(Tasa de variación anual)

AÑO
POBL

ACTIV
PARAD

ASALARIADOS
P O B L A C I O N   O C U P A D A

TOTAL
AGRIC

PESCA
INDUST
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1977 51,6 49,0 5,2 5,0 5,6 12,3
1978 51,2 47,6 6,9 6,5 8,0 17,3
1979 50,7 46,4 8,6 8,1 9,9 21,3
1980 50,2 44,5 11,4 10,7 13,1 28,1
1981 49,7 42,7 14,0 13,2 16,2 34,2

1982 49,6 41,8 15,8 14,7 18,7 38,4
1983 49,6 41,0 17,3 16,0 20,6 41,7
1984 49,3 39,4 20,1 18,7 23,2 46,2
1985 49,0 38,5 21,5 19,9 25,1 47,8
1986 49,1 38,8 21,0 19,1 25,3 46,2

1987 50,2 40,1 20,2 16,7 27,3 43,2
1988 50,8 41,0 19,2 14,9 27,7 40,1
1989 50,6 41,9 17,2 12,8 25,7 34,6
1990 50,8 42,6 16,2 11,8 24,5 32,4
1991 50,8 42,5 16,3 12,1 24,1 31,1

1992 50,7 41,4 18,4 14,2 25,8 34,4
1993 50,8 39,3 22,6 18,7 29,4 43,1
1994 51,0 38,7 24,1 19,6 31,6 45,1
1995 51,0 39,3 22,9 18,0 30,8 42,6
1996 51,3 39,9 22,1 17,4 29,6 41,9

1997 51,6 41,0 20,6 15,8 28,2 38,9
1998 52,0 42,3 18,6 13,6 26,5 35,2
1999 52,5 44,3 15,6 10,9 22,9 29,3
2000 53,6 46,2 13,9 9,6 20,4 25,9
2001 53,0 47,4 10,6 7,5 15,2 21,1

2002 54,3 48,0 11,5 8,2 16,4 22,3
2003 55,5 49,1 11,5 8,4 16,0 22,7
2004 56,4 50,2 11,0 8,2 15,0 22,0
2005 57,4 52,1 9,2 7,0 12,2 19,7
2006 58,3 53,4 8,5 6,3 11,6 17,9

2007 58,9 54,0 8,3 6,4 10,9 18,2
2008 59,8 53,0 11,3 10,1 13,0 24,6
2009 59,9 49,1 18,0 17,7 18,4 37,9
2010 60,0 48,0 20,1 19,7 20,5 41,6

08 I 59,4 53,6 9,6 7,9 12,0 21,3
08 II 59,8 53,5 10,4 9,1 12,3 23,9
08 III 60,0 53,2 11,3 10,3 12,7 24,2

08 IV 60,1 51,8 13,9 13,0 15,1 29,2

09 I 60,2 49,7 17,4 16,9 18,0 35,7

09 II 60,1 49,3 17,9 17,6 18,3 38,2

09 III 59,8 49,1 17,9 17,8 18,2 38,6

09 IV 59,8 48,5 18,8 18,6 19,1 39,1

10 I 59,8 47,8 20,1 20,0 20,2 40,9

10 II 60,1 48,0 20,1 19,7 20,6 42,1

10 III 60,1 48,2 19,8 19,3 20,4 40,7

10 IV 60,0 47,8 20,3 20,0 20,8 42,8

11 I 59,9 47,1 21,3 20,8 21,9 45,4

11 II 60,1 47,6 20,9 20,6 21,3 46,1

11 III 60,1 47,2 21,5 21,0 22,1 45,8

Fuente: Encuesta de Población Activa (INE).

CUADRO B.9 EVOLUCION DE LAS TASAS DE ACTIVIDAD, EMPLEO Y PARO
(En porcentaje)

AÑO
TASA  DE 

ACTIVIDAD

TASA DE 

EMPLEO

TASA DE PARO

TOTAL VARONES MUJERES
MENORES DE 

25 AÑOS

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definición de paro 
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AÑO

IMPUEST

S/RENTA

Y PATRI

IMPUEST

LIGADO

PRO IMP

COTIZ.

SOCIAL

TRANS Y

OTROS

INGRES

TOTAL

INGRES

CORRIEN

IMPUEST

SOBRE

CAPITAL

TOTAL

INGRES

CAPITAL

TOTAL

INGRESO

NO FIN

1970 474 1.298 1.216 644 3.632 54 43 3.675
1971 598 1.408 1.506 595 4.107 62 49 4.156
1972 699 1.681 1.846 667 4.893 89 74 4.967
1973 888 2.102 2.255 853 6.097 93 73 6.170
1974 1.106 2.245 2.792 1.127 7.270 105 79 7.349

1975 1.449 2.471 3.704 1.417 9.041 122 96 9.137
1976 1.859 3.048 4.751 1.657 11.315 127 100 11.415
1977 2.464 3.891 6.473 2.179 15.007 151 121 15.128
1978 3.425 4.399 8.412 2.533 18.768 177 139 18.907
1979 4.391 5.228 10.246 3.007 22.872 198 155 23.027

1980 5.863 6.404 11.887 3.039 27.193 232 211 27.404
1981 6.761 7.887 13.565 3.893 32.105 288 258 32.363
1982 7.365 9.658 15.582 4.804 37.409 267 241 37.650
1983 9.674 12.055 18.228 5.306 45.263 281 294 45.557
1984 11.559 14.410 19.587 6.071 51.627 376 410 52.037

1985 13.267 16.931 22.150 7.485 59.833 481 1.008 60.841
1986 14.676 21.579 24.931 8.179 69.364 498 8.004 77.368
1987 20.485 23.942 27.901 8.296 80.624 597 7.333 87.957
1988 23.223 26.405 30.497 9.160 89.285 812 9.074 98.359
1989 29.947 29.547 35.042 9.554 104.090 863 11.558 115.648

1990 33.196 31.571 39.992 12.047 116.806 964 11.594 128.400
1991 36.549 34.261 44.788 15.615 131.213 878 12.298 143.511
1992 40.754 38.652 51.393 16.453 147.251 1.063 3.461 150.712
1993 40.418 37.057 54.277 22.758 154.510 1.236 3.568 158.078
1994 41.244 41.666 56.323 19.081 158.314 1.544 4.523 162.837

1995 44.401 44.480 56.819 16.253 161.953 1.459 6.042 167.995
1996 47.655 47.339 61.146 17.360 173.500 1.620 6.427 179.927
1997 51.684 51.804 64.744 17.799 186.031 1.781 4.776 190.807
1998 53.734 58.640 68.756 17.871 199.001 1.956 3.351 202.352
1999 57.841 66.310 73.995 20.475 218.621 2.206 4.264 222.885

2000 64.002 71.555 81.146 20.038 236.741 2.489 3.518 240.259
2001 68.151 74.937 88.364 22.804 254.256 2.518 4.234 258.490
2002 76.098 81.693 94.540 22.783 275.114 2.756 5.007 280.121
2003 78.819 89.909 101.847 22.892 293.467 3.119 5.383 298.850
2004 85.546 99.918 109.055 22.331 316.850 3.605 7.180 324.030

2005 99.105 110.963 117.447 23.576 351.091 4.317 7.044 358.135
2006 114.814 121.417 127.104 27.604 390.939 4.863 6.781 397.720

2007 135.783 123.492 136.752 31.846 427.873 5.352 4.935 432.808

2008 117.584 108.083 143.103 32.991 401.761 4.849 2.315 404.076
2009 101.010 91.545 140.327 33.097 365.979 4.231 -597 365.382
2010 99.442 107.806 139.977 32.645 379.870 3.861 -373 379.497

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia

CUADRO B.10  INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)
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AÑO

IMPUEST

S/RENTA

Y PATRI

IMPUEST

LIGADO

PRO IMP

COTIZ.

SOCIAL

TRANS Y

OTROS

INGRES

TOTAL

INGRES

CORRIEN

IMPUEST

SOBRE

CAPITAL

TOTAL

INGRES

CAPITAL

TOTAL

INGRESO

NO FIN

1970 2,9 7,9 7,4 3,9 22,0 0,3 0,3 22,3
1971 3,2 7,6 8,1 3,2 22,1 0,3 0,3 22,3
1972 3,2 7,7 8,4 3,1 22,4 0,4 0,3 22,7
1973 3,4 8,0 8,6 3,2 23,1 0,4 0,3 23,4
1974 3,4 6,9 8,6 3,5 22,5 0,3 0,2 22,7

1975 3,8 6,5 9,8 3,7 23,8 0,3 0,3 24,1
1976 4,1 6,7 10,4 3,6 24,8 0,3 0,2 25,0
1977 4,3 6,7 11,2 3,8 25,9 0,3 0,2 26,1
1978 4,8 6,2 11,9 3,6 26,5 0,3 0,2 26,7
1979 5,3 6,3 12,4 3,6 27,6 0,2 0,2 27,8

1980 6,1 6,7 12,5 3,2 28,5 0,2 0,2 28,7
1981 6,3 7,4 12,7 3,6 30,0 0,3 0,2 30,3
1982 6,0 7,9 12,7 3,9 30,4 0,2 0,2 30,6
1983 6,9 8,6 13,0 3,8 32,3 0,2 0,2 32,5
1984 7,3 9,1 12,4 3,8 32,7 0,2 0,3 32,9

1985 7,6 9,6 12,6 4,3 34,1 0,3 0,6 34,6
1986 7,3 10,7 12,4 4,1 34,5 0,2 4,0 38,5
1987 9,1 10,6 12,4 3,7 35,9 0,3 3,3 39,1
1988 9,3 10,5 12,2 3,7 35,7 0,3 3,6 39,3
1989 10,7 10,5 12,5 3,4 37,1 0,3 4,1 41,2

1990 10,6 10,1 12,8 3,9 37,4 0,3 3,7 41,1
1991 10,7 10,0 13,1 4,6 38,3 0,3 3,6 41,9
1992 11,0 10,5 13,9 4,5 39,9 0,3 0,9 40,8
1993 10,6 9,7 14,2 6,0 40,5 0,3 0,9 41,4
1994 10,2 10,3 13,9 4,7 39,0 0,4 1,1 40,1

1995 9,9 9,9 12,7 3,6 36,2 0,3 1,4 37,6
1996 10,1 10,0 12,9 3,7 36,6 0,3 1,4 38,0
1997 10,3 10,3 12,8 3,5 36,9 0,4 0,9 37,9
1998 10,0 10,9 12,7 3,3 36,9 0,4 0,6 37,5
1999 10,0 11,4 12,8 3,5 37,7 0,4 0,7 38,4

2000 10,2 11,4 12,9 3,2 37,6 0,4 0,6 38,1
2001 10,0 11,0 13,0 3,4 37,4 0,4 0,6 38,0
2002 10,4 11,2 13,0 3,1 37,7 0,4 0,7 38,4
2003 10,1 11,5 13,0 2,9 37,5 0,4 0,7 38,2
2004 10,2 11,9 13,0 2,7 37,7 0,4 0,9 38,5

2005 10,9 12,2 12,9 2,6 38,6 0,5 0,8 39,4
2006 11,7 12,3 12,9 2,8 39,7 0,5 0,7 40,4

2007 12,9 11,7 13,0 3,0 40,6 0,5 0,5 41,1
2008 10,8 9,9 13,2 3,0 36,9 0,4 0,2 37,1
2009 9,6 8,7 13,3 3,1 34,7 0,4 -0,1 34,7

2010 9,4 10,1 13,2 3,1 35,7 0,4 0,0 35,7

CUADRO B.11  INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Participación en el PIB)

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia
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GASTO
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CAPITAL

TOTAL

GASTO
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GASTO

PUBLICO

TOTAL

1970 1.649 1.294 104 90 85 3.222 406 790 4.012
1971 1.893 1.539 120 104 98 3.754 537 856 4.610
1972 2.196 1.883 131 140 115 4.465 562 956 5.421
1973 2.644 2.311 163 139 139 5.396 631 1.172 6.568
1974 3.371 2.952 231 155 181 6.890 757 1.474 8.364

1975 4.180 3.828 319 177 243 8.747 968 1.588 10.335
1976 5.434 5.045 439 256 358 11.532 1.003 2.356 13.888
1977 7.020 7.116 720 340 429 15.625 843 2.419 18.044
1978 8.909 9.072 750 441 563 19.735 1.434 2.627 22.362
1979 10.860 10.186 1.062 605 663 23.376 1.384 3.459 26.835

1980 13.303 12.700 1.127 739 749 28.618 1.687 4.674 33.292
1981 15.953 14.529 1.649 1.078 839 34.048 2.233 6.768 40.816
1982 18.566 17.092 1.941 1.724 978 40.301 3.512 7.346 47.647
1983 21.773 18.616 2.579 2.913 1.720 47.601 3.715 7.582 55.183
1984 24.181 21.361 2.317 5.292 1.373 54.524 4.028 11.264 65.788

1985 27.354 23.860 2.140 6.850 1.555 61.759 6.077 14.804 76.563
1986 30.913 26.390 2.206 8.612 1.647 69.768 7.209 14.663 84.431
1987 35.712 29.440 2.797 7.513 1.704 77.166 7.612 17.796 94.962
1988 39.371 33.191 2.997 9.978 2.156 87.693 9.421 22.569 110.262
1989 45.553 38.187 3.239 11.036 2.228 100.243 12.216 25.516 125.759

1990 52.068 44.264 3.345 11.613 2.715 114.005 15.430 26.714 140.719
1991 59.457 50.254 3.471 14.249 2.767 130.198 16.547 26.529 156.727
1992 67.384 54.433 4.323 17.424 3.244 146.808 14.958 30.183 176.991
1993 71.829 56.385 4.355 17.250 3.731 153.550 15.919 27.203 180.753
1994 73.964 58.066 4.570 21.146 3.620 161.366 16.132 30.938 192.304

1995 79.090 60.940 4.668 22.900 3.977 171.575 16.305 25.476 197.051
1996 83.322 63.957 4.766 24.830 4.416 181.291 14.454 21.626 202.917
1997 86.638 65.761 4.432 23.520 5.265 185.616 15.177 20.908 206.524
1998 92.148 67.371 5.999 22.608 6.353 194.479 17.518 23.895 218.374
1999 99.516 70.347 6.834 20.350 7.298 204.345 19.334 26.119 230.464

2000 108.360 75.470 7.125 20.417 7.960 219.332 19.855 27.210 246.542
2001 116.190 79.849 6.937 20.759 8.571 232.306 22.564 30.676 262.982
2002 125.397 86.204 7.673 19.774 9.843 248.891 25.840 34.706 283.597
2003 135.919 91.535 8.174 18.546 11.370 265.544 28.069 35.099 300.643
2004 149.756 98.577 8.285 17.185 12.470 286.273 28.428 40.742 327.015

2005 163.740 105.473 9.151 16.268 13.945 308.577 32.354 40.806 349.383
2006 177.536 112.740 9.778 16.152 15.782 331.988 36.604 45.888 377.876

2007 193.474 122.486 11.315 16.932 15.401 359.608 42.587 53.143 412.751

2008 212.279 135.454 12.026 17.274 17.938 394.971 42.724 54.267 449.238
2009 222.782 152.669 11.937 18.658 19.775 425.821 46.068 56.829 482.650

2010 220.775 161.136 11.999 20.423 17.526 431.859 39.178 45.914 477.773

CUADRO B.12 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)

Fuente: Contabilidad Nacional de España INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia.
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1970 10,0 7,8 0,6 0,5 0,5 19,5 2,5 4,8 24,3
1971 10,2 8,3 0,6 0,6 0,5 20,2 2,9 4,6 24,8
1972 10,0 8,6 0,6 0,6 0,5 20,4 2,6 4,4 24,8
1973 10,0 8,8 0,6 0,5 0,5 20,5 2,4 4,4 24,9
1974 10,4 9,1 0,7 0,5 0,6 21,3 2,3 4,6 25,9

1975 11,0 10,1 0,8 0,5 0,6 23,1 2,6
1976 11,9 11,1 1,0 0,6 0,8 25,3 2,2 4,2 27,2
1977 12,1 12,3 1,2 0,6 0,7 27,0 1,5 5,2 30,4
1978 12,6 12,8 1,1 0,6 0,8 27,8 2,0 4,2 31,2
1979 13,1 12,3 1,3 0,7 0,8 28,2 1,7 3,7 31,5

1980 14,0 13,3 1,2 0,8 0,8 30,0 1,8 4,9 34,9
1981 14,9 13,6 1,5 1,0 0,8 31,8 2,1 6,3 38,2
1982 15,1 13,9 1,6 1,4 0,8 32,8 2,9 6,0 38,7
1983 15,5 13,3 1,8 2,1 1,2 34,0 2,7 5,4 39,4
1984 15,3 13,5 1,5 3,3 0,9 34,5 2,5 7,1 41,6

1985 15,6 13,6 1,2 3,9 0,9 35,2 3,5 8,4 43,6
1986 15,4 13,1 1,1 4,3 0,8 34,7 3,6 7,3 42,0
1987 15,9 13,1 1,2 3,3 0,8 34,3 3,4 7,9 42,2
1988 15,7 13,3 1,2 4,0 0,9 35,0 3,8 9,0 44,0
1989 16,2 13,6 1,2 3,9 0,8 35,7 4,4 9,1 44,8

1990 16,7 14,2 1,1 3,7 0,9 36,5 4,9 8,6 45,0
1991 17,4 14,7 1,0 4,2 0,8 38,0 4,8 7,7 45,7
1992 18,3 14,8 1,2 4,7 0,9 39,8 4,1 8,2 48,0
1993 18,8 14,8 1,1 4,5 1,0 40,2 4,2 7,1 47,3
1994 18,2 14,3 1,1 5,2 0,9 39,7 4,0 7,6 47,4

1995 17,7 13,6 1,0 5,1 0,9 38,4 3,6 5,7 44,1
1996 17,6 13,5 1,0 5,2 0,9 38,3 3,1 4,6 42,8
1997 17,2 13,0 0,9 4,7 1,0 36,8 3,0 4,1 41,0
1998 17,1 12,5 1,1 4,2 1,2 36,0 3,2 4,4 40,5
1999 17,2 12,1 1,2 3,5 1,3 35,2 3,3 4,5 39,7

2000 17,2 12,0 1,1 3,2 1,3 34,8 3,2 4,3 39,1
2001 17,1 11,7 1,0 3,0 1,3 34,1 3,3 4,5 38,6
2002 17,2 11,8 1,1 2,7 1,3 34,1 3,5 4,8 38,9
2003 17,4 11,7 1,0 2,4 1,5 33,9 3,6 4,5 38,4
2004 17,8 11,7 1,0 2,0 1,5 34,0 3,4 4,8 38,9

2005 18,0 11,6 1,0 1,8 1,5 34,0 3,6 4,5 38,4
2006 18,0 11,5 1,0 1,6 1,6 33,7 3,7 4,7 38,4

2007 18,4 11,6 1,1 1,6 1,5 34,1 4,0 5,0 39,2
2008 19,5 12,4 1,1 1,6 1,6 36,3 3,9 5,0 41,3
2009 21,1 14,5 1,1 1,8 1,9 40,4 4,4 5,4 45,8

2010 20,8 15,2 1,1 1,9 1,6 40,6 3,7 4,3 45,0

CUADRO B.13 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Porcentaje del PIB)

Fuente: Contabilidad Nacional de España INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia.
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1970 2.470 411 -336 3.042 15,0 2,5 -2,0 18,5
1971 2.910 354 -454 3.574 15,6 1,9 -2,4 19,2
1972 3.113 428 -454 4.315 14,2 2,0 -2,1 19,7
1973 3.312 702 -397 5.338 12,6 2,7 -1,5 20,2
1974 3.890 379 -1.015 6.248 12,0 1,2 -3,1 19,3
1975 4.663 294 -1.198 7.746 12,3 0,8 -3,2 20,4

1976 5.512 -217 -2.473 9.785 12,1 -0,5 -5,4 21,4
1977 7.614 -618 -2.916 12.979 13,1 -1,1 -5,0 22,4
1978 9.414 -966 -3.454 16.413 13,3 -1,4 -4,9 23,2
1979 12.403 -504 -3.808 20.063 14,9 -0,6 -4,6 24,2
1980 15.987 -1.425 -5.888 24.386 16,8 -1,5 -6,2 25,6
1981 21.964 -1.943 -8.453 28.501 20,5 -1,8 -7,9 26,6

1982 31.479 -2.891 -9.997 32.872 25,6 -2,4 -8,1 26,7
1983 43.308 -2.337 -9.624 40.238 30,9 -1,7 -6,9 28,7
1984 58.617 -2.898 -13.751 45.932 37,1 -1,8 -8,7 29,1
1985 74.132 -1.926 -15.722 52.829 42,2 -1,1 -9,0 30,1
1986 87.643 -404 -7.062 61.684 43,6 -0,2 -3,5 30,7
1987 98.744 3.458 -7.005 72.925 43,9 1,5 -3,1 32,4

1988 100.717 1.592 -11.904 80.937 40,2 0,6 -4,8 32,3
1989 116.876 3.846 -10.112 95.399 41,7 1,4 -3,6 34,0
1990 135.841 2.801 -12.320 105.723 43,5 0,9 -3,9 33,8
1991 151.263 985 -13.247 116.476 44,2 0,3 -3,9 34,0
1992 171.721 442 -26.280 131.862 46,5 0,1 -7,1 35,7
1993 221.517 960 -22.674 132.988 58,0 0,3 -5,9 34,8

1994 245.590 -3.052 -29.467 140.777 60,5 -0,8 -7,3 34,7
1995 283.076 -8.035 -28.998 147.159 63,3 -1,8 -6,5 32,9
1996 319.600 -5.780 -23.008 157.760 67,4 -1,2 -4,9 33,3
1997 333.199 2.179 -17.028 170.013 66,1 0,4 -3,4 33,7
1998 345.953 6.358 -17.364 183.086 64,1 1,2 -3,2 33,9
1999 361.556 15.295 -8.317 200.352 62,3 2,6 -1,4 34,5

2000 373.506 19.018 -6.283 219.192 59,3 3,0 -1,0 34,8
2001 377.806 24.019 -4.492 233.970 55,5 3,5 -0,7 34,4
2002 383.170 28.361 -3.476 255.087 52,5 3,9 -0,5 35,0
2003 381.591 30.694 -1.793 273.694 48,7 3,9 -0,2 35,0
2004 388.701 33.934 -2.985 298.124 46,2 4,0 -0,4 35,4
2005 391.083 46.409 8.752 331.832 43,0 5,1 1,0 36,5

2006 389.507 62.948 19.844 368.198 39,6 6,4 2,0 37,4
2007 380.661 72.304 20.057 401.379 36,1 6,9 1,9 38,1
2008 433.611 11.379 -45.162 373.619 39,8 1,0 -4,2 34,3
2009 531.319 -54.684 -117.268 337.113 50,4 -5,2 -11,1 32,0

2010 638.599 -45.516 -98.276 351.086 60,1 -4,3 -9,2 33,0
(*) Deuda Pública de las Administraciones Públicas. Según Protocolo Déficit Excesivo.

Fuente: Contabilidad Nacional del INE, Cuentas Financieras del Banco de España Comisión Europea y BBVA.

CUADRO B.14 DEUDA PÚBLICA BRUTA, AHORRO Y DEFICIT DE LAS AA.PP. 
PRESION FISCAL

MILLONES DE EUROS EN PORCENTAJE DEL PIB
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