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SUMARIO  
 
• Las bolsas mundiales sufren notables descensos al final 

del periodo estival por los problemas de riesgo 
soberano en Europa y en Estados Unidos y el freno en 
el crecimiento mundial. 

• La acusada desaceleración de las economías avanzadas 
en el segundo trimestre aumenta los riesgos de una 
nueva contracción de la actividad mundial. 
 

• Barack Obama prepara un nuevo plan para reactivar la 
creación de empleo, mientas los indicadores del tercer 
trimestre apuntan a una mayor ralentización de la 
economía estadounidense. 
 

• En el segundo trimestre, la caída de la demanda interna 
en la Eurozona moderó sensiblemente el ritmo de 
crecimiento del PIB, mientras los indicadores de 
confianza del tercer trimestre continúan 
deteriorándose. 

 
• También la economía española se desacelera en el 

segundo trimestre debido a la caída de la demanda 
interna. Las perspectivas para la segunda mitad del 
ejercicio no son favorables y se están revisando las 
previsiones de crecimiento a la baja. 

 
• En el segundo trimestre, el mercado laboral mostró una 

evolución más favorable gracias, en gran medida, a los 
factores estacionales. No obstante, los datos de 
afiliados y paro registrado de agosto suponen un nuevo 
retroceso, una vez que el verano se acerca a su fin, y 
con ello, las actividades vinculadas al periodo estival. 

 
• El IPC se desacelera hasta agosto (según el avance) y 

seguirá haciendo hasta final de ejercicio, contenido por 
el debilitamiento de la economía. 

 
• La desaceleración de la economía mundial comienza a 

incidir en el volumen de las exportaciones españolas. 
 

La necesidad del recurso al ahorro externo parte de la 
economía española se sitúa en el 4,4% del PIB. 

 
• Al finalizar del mes de julio, el déficit del estado 

alcanzaba el 2,09% del PIB, correspondiendo al pago de 
intereses de la deuda el 1,14%. 
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La reforma 
constitucional 
para limitar el 
déficit público a 
medio plazo es 
valorada 
positivamente 
por CEOE, si 
bien es 
necesario seguir 
realizando más 
reformas en 
otros ámbitos 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PANORAMA GENERAL 
 
El pasado viernes 26 de agosto los Grupos Parlamentarios Socialista y Popular firmaron 
un acuerdo de Proposición de Reforma Constitucional para limitar el déficit de las 
Administraciones Públicas. El objetivo de esta reforma es introducir los principios de 
estabilidad presupuestaria y control del endeudamiento en nuestra Carta Magna y, de 
este modo, garantizar una situación de solvencia permanente en las cuentas públicas en 
todos los niveles de la Administración Pública.  

CEOE apoya el esfuerzo de las principales fuerzas políticas para realizar esta reforma, 
ya que refuerza la credibilidad de la economía española y garantiza su estabilidad en el 
futuro. No obstante, para alcanzar dicho objetivo es necesario realizar reformas de 
calado en el ámbito del gasto y de los ingresos en todos los niveles de la 
Administración Pública. Además, esta reforma constitucional no debe desviar la 
atención sobre las necesarias reformas estructurales pendientes y que son las que 
permitirán mejorar la competitividad de la economía española y retomar la senda del 
crecimiento y la creación de empleo. 

Los aspectos más destacables de la reforma son los siguientes: 

� La inclusión de una regla de estabilidad presupuestaria en la Ley de 
mayor rango en nuestro país supone un sólido compromiso de política fiscal 
a lo largo del tiempo.  

� El hecho de involucrar a todas las Administraciones Públicas es 
imprescindible para lograr dicho objetivo. En el caso de las Comunidades 
Autónomas, el nuevo texto constitucional modificará los actuales límites de 
déficit (0,75% del PIB) y las condiciones para endeudarse. En cualquier caso, la 
aplicación de los nuevos límites se aplaza hasta 2020. 

� La referencia a los objetivos planteados dentro de la Unión Europea en sus 
Tratados y Pactos. Se ha establecido que el límite de deuda pública en 
porcentaje del PIB sea el valor de referencia del Tratado de Funcionamiento de 
la Unión Europea, lo que en la actualidad se correspondería con un 60%. Este 
aspecto es muy relevante dado que mantener la deuda sobre el PIB por debajo 
del umbral del 60% supone tener un mayor margen de maniobra en la política 
fiscal en épocas de recesión económica.  

� La utilización del concepto de déficit estructural permite cierta adaptación al 
ciclo económico. Se ha señalado un máximo del 0,4% del PIB de déficit 
estructural para el conjunto de las administraciones. El déficit estructural es el 
déficit público de carácter permanente que se produce independientemente de 
la influencia del ciclo económico sobre los ingresos y los gastos. El déficit 
estructural se puede hallar por diversos métodos econométricos y son la 
Comisión Europea, el FMI y la OCDE los principales organismos que estiman 
este concepto. Como se puede observar en el gráfico adjunto, las divergencias 
entre ellas son apreciables y España sólo ha alcanzado este objetivo entre 2004 
y 2008, según la fuente que se utilice.  

� La prioridad absoluta del pago de intereses y capital de la deuda frente al 
resto de gastos supone un compromiso firme de pago para los inversores 
nacionales e internacionales. Esta medida, además, tiene efecto inmediato. 
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Nuevas 
tensiones en los 
mercados 
financieros 
internacionales 
a finales del 
verano  
 
 
 
Clara 
desaceleración 
de las 
economías 
avanzadas en el 
segundo 
trimestre  
 
 
 
 
Los principales 
bancos 
centrales 
reaccionaron,  
pero a 
comienzos de 
septiembre las 
primas de 
riesgo volvieron 
a máximos  
 
 

 

Déficit estructural de España (% del PIB)
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Esta reforma estructural se presentó en un momento de elevada incertidumbre y 
nuevas tensiones en los mercados financieros internacionales. El descenso del rating de 
EE.UU., que perdió la máxima calificación crediticia (su histórico AAA), y las dudas 
sobre la solvencia de los Estados de Italia y España, que luego se extendieron a Francia, 
tuvieron como consecuencia un destacado aumento de las primas de riesgo de España 
e Italia que alcanzaron máximos de 400 puntos básicos frente al bono alemán. El tipo 
de interés del bono español a 10 años llegó a superar el 6%, al igual que el italiano.  

La caída generalizada de las bolsas fue causada por la percepción de que las economías 
más desarrolladas están entrando en una etapa de bajo crecimiento debido a los 
nuevos ajustes presupuestarios que se tienen que llevar a cabo para estabilizar la 
solvencia de la deuda. Además, la probabilidad de comenzar una nueva fase de 
estancamiento o incluso de recaída han aumentado a nivel global. De hecho, se ha 
producido una notable  desaceleración del crecimiento en el segundo trimestre en las 
principales economías avanzadas. Así, en Estados Unidos el crecimiento en el segundo 
trimestre se ha situado en el 1,5% anual frente al 2,2% del primero, mientras que en la 
Eurozona se ha desacelerado hasta el 1,7% anual desde el 2,5% anterior. Además, Japón 
que retrocedió un -0,7% en el primer trimestre, ha descendido hasta el -0,9% anual en 
el segundo. En el caso de España, también se ha frenado la recuperación del primer 
trimestre, con un crecimiento del 0,2% entre abril y junio, que se corresponde con una 
tasa interanual del 0,7%.  

Ante esta grave situación, la reacción de los bancos centrales no se hizo esperar. El 
Banco Central Europeo, pese a sus reticencias iniciales, ha comprado deuda de Italia y 
España, y defendió la flexibilización del fondo de rescate europeo (EFSF) y de las 
garantías que acepta en las subastas para que la banca de Grecia, Portugal e Irlanda 
pudieran financiarse. La Fed, por su parte, anunció que mantendrá los tipos de interés 
en mínimos históricos del 0,25% al menos hasta 2013 y que se están estudiando 
medidas adicionales para impulsar la recuperación económica. Todas estas medidas 
ayudaron a reducir la prima de riesgo, que se sitúo por debajo de los 300 puntos 
básicos, si bien los primeros días de septiembre volvió a superar esa cota. 
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CEOE has a 
positive opinion 
of the 
constitutional 
reform to limit 
public deficit in 
the medium 
term, although 
it is necessary 
to continue 
implementing 
further reforms 
in other areas 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

GENERAL OUTLOOK 

 

On Friday, 26 August the socialist and popular parliamentary groups signed an 
agreement on a constitutional reform proposal to limit the deficit of public 
administrations. The aim of this reform is to include the principles of budget stability 
and debt control in our constitution, thus guaranteeing the ongoing solvency of public 
accounts at all levels of public administration.  

CEOE supports the efforts of the leading political forces to carry out this reform, as it 
strengthens the credibility of the Spanish economy and ensures its future stability. 
However, in order to achieve this aim, sweeping reforms in the areas of spending and 
revenue are necessary at all levels of public administration. In addition, this 
constitutional reform must not divert attention away from necessary structural 
reforms still to be undertaken, those which would make it possible to improve the 
competitiveness of the Spanish economy and put the country back on the path to 
growth and job creation. 

The most noteworthy aspects of the reform are: 

� The inclusion of a budget stability rule in our country's highest law, 
entailing a solid fiscal policy commitment for the long term.  

� Involving all the public administrations is essential to achieving this aim. 
In the case of the autonomous communities, the new text of the constitution 
will modify the current deficit limits (0.75% of GDP) and the conditions for 
incurring debt. In any event, the new limits will not apply until 2020. 

� The reference to the aims put forward within the European Union in its 
treats and pacts. It has been established that the public debt limit as a 
percentage of GDP will be the benchmark value from the European Union's 
founding treaty, which is currently 60%. This aspect is highly relevant, as 
keeping the debt to GDP ratio below the 60% threshold provides more 
manoeuvring room for fiscal policy in times of economic recession.  

� The use of the concept of cyclically adjusted budget deficit allows a 
certain amount of leeway in adapting to the economic cycle. It has been 
announced that the maximum cyclically adjusted budget deficit for the public 
administrations as a whole will be 0.4% of GDP. Cyclically adjusted budget 
deficitis the ongoing public deficit which occurs irrespective of the influence of 
the economic cycle on revenue and spending. Cyclically adjusted deficit can be 
determined using various econometric methods and the European 
Commission, IMF and OECD are the main organizations which provide these 
estimates. As the attached graph shows, there are appreciable differences and 
Spain only achieved this goal between 2004 and 2008, depending on the source 
consulted.  

� The absolute priority given to paying off debt interest and capital over other 
spending means a firm payment commitment for national and international 
investors. Furthermore, this measure takes effect immediately. 
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New tensions in 
international 
financial 
markets at the 
end of the 
summer  
 
 
 
 
 
 
Clear slowdown 
for the 
advanced 
economies in 
the second 
quarter  
 
 
 
 
The major 
central banks 
reacted, 
although in  
september risk 
premiums 
overcame 300 
basis points 
again 
 
 
 

Spain: cyclically adjusted budget deficit (% GDP)
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This structural reform was presented at a time of great uncertainty and new tensions 
in international financial markets. The reduced rating for the United States, which lost 
its top credit rating (its historic AAA high) and doubts about the solvency of Italy and 
Spain, which later extended to France, resulted in a noteworthy rise in the risk 
premiums for Spain and Italy. They reached highs of 400 basis points against the 
German bund. The interest rate for Spanish 10-year bonds topped 6%, as did Italy's.  

The widespread drop in the stock markets was caused by the perception that the most 
developed economies are entering a period of low growth (with more probability of 
recession) due to the new budget adjustments which must be carried out in order to 
stabilize debt solvency. In fact, there was a marked slowdown in growth during the 
second quarter for the major advanced economies. In the United States, the annual 
rate for second quarter growth was 1.5%, down from 2.2% for the first quarter, while 
the eurozone slowed to 1.7% from 2.5%. Additionally, Japan, which had already 
dropped 0.7% in the first quarter, slowed to an annual rate of -0.9% in the second. In 
the case of Spain, the recovery also slowed in the first quarter, with 0.2% growth 
between April and June, corresponding to an annual rate of 0.7%.  

In the face of this serious situation, the central banks did not take long to respond. 
Despite its initial reluctance, the European Central Bank purchased Spanish and Italian 
debt and defended increased flexibility for the European rescue fund (EFSF) and the 
guarantees agreed to in auctions so that Greek, Portuguese and Irish banks could fund 
themselves. For its part, the Fed announced that it would hold interest rates at a 
historic low of 0.25% through at least 2013 and that additional measures are being 
considered to stimulate economic recovery. All of these measures helped to reduce 
the risk premium, which dropped below 300 basis points, although in early September, 
it overcame this benchmark. 
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2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II 2011 2012

PIB -3,7    -0,1    0,0    0,2    0,6    0,9    0,7    0,8    1,5    

Gasto en consumo final -2,3    0,7    1,5    0,9    0,9    1,2    -0,4    -- --

     Hogares -4,2    1,2    2,1    1,5    1,6    0,7    -0,2    0,8    1,1    

     ISFLSH 1,0    0,5    1,1    0,4    -0,4    1,1    1,3    -- --

     AA.PP. 3,2    -0,7    -0,1    -0,7    -0,9    2,6    -1,0    -1,4    -0,3    

Form. bruta de cap. fijo -16,0    -7,6    -6,7    -6,7    -6,1    -6,0    -6,7    -3,4    1,8    

     Bienes de equipo -24,8    1,8    8,7    2,4    1,2    0,3    -3,7    3,1    4,4    

     Construcción -11,9    -11,1    -11,3    -11,2    -10,6    -10,4    -9,3    -- --

Demanda nacional (aport.) 4,4    4,4    -0,3    -0,7    -0,6    -0,4    -1,9    -0,6    1,0    

Exportaciones -11,6    10,3    11,9    9,4    10,5    12,1    8,4    7,0    5,8    

Importaciones -17,8    5,4    9,6    5,0    5,3    6,3    -1,7    1,7    3,8    

Contribución d. Exterior -8,1    -4,6    0,3    0,9    1,2    1,3    2,7    1,4    0,5    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II

VAB - Agric. y pesca 1,0    -1,3    -2,1    -2,2    0,3    0,2    -0,1    

VAB - Energía -6,4    3,0    0,6    4,6    6,6    3,4    0,9    

VAB - Industria -13,6    0,9    2,5    1,7    1,4    4,1    3,2    

VAB - Construcción -6,2    -6,3    -6,5    -6,6    -5,8    -5,4    -4,1    

VAB - Servicios: -1,0    0,5    0,4    0,8    1,1    1,3    1,2    

     Mercado     -1,9    0,4    0,3    0,9    1,3    1,5    1,4    

     No mercado 2,1    0,8    0,9    0,7    0,7    0,8    0,5    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II Jul. Ago.

EPA Ocupados -6,8    -2,3    -2,5    -1,7    -1,3    -1,3    -0,9    

EPA Parados 60,2    11,6    12,3    10,9    8,6    6,4    4,1    

EPA Tasa de Paro 18,0    20,1    20,1    19,8    20,3    21,3    20,9    

SS - Afiliaciones -5,7    -1,9    -2,0    -1,3    -1,2    -1,3    -1,0    -1,1    -1,3    

INEM - Paro Registrado 43,5    11,4    12,6    9,3    6,0    4,2    3,2    4,4    4,1    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II Jul. Ago.

IPC -0,3    1,8    1,6    2,0    2,6    3,5    3,5    3,1    

IPC Subyacente 0,8    0,6    0,2    1,0    1,3    1,7    2,0    1,6    

IPRI -3,4    3,2    3,5    3,1    4,6    7,4    7,4    7,4    

Salarios (conv. Colect.) 2,6    1,4    1,3    1,3    1,4    3,1    2,8    2,7    2,7    

Precio barril petroleo ($) 61,5    79,5    78,4    76,7    86,6    104,8    117,6    116,9    110,2    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II Jul. Ago.

Tipo BCE. Intervención 1,23    1,00    1,00    1,00    1,00    1,00    1,25    1,50    1,50    

Euribor a 3 meses 1,24    0,86    0,80    0,99    1,02    1,09    1,41    ND 1,45    

Bonos a 10 años. España 3,92    4,49    4,45    4,14    5,03    5,18    5,41    5,90    4,98    

Tipo cambio Dólar/Euro 1,393    1,327    1,273    1,291    1,359    1,367    1,439    1,426    1,434    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II Jun. Jul.

Estado Ingresos no finac. -21,1    24,8    19,5    31,1    24,8    -16,2    -17,5    -17,5 -19,6

Estado Pagos no financ. 27,8    -5,1    3,6    -2,2    -5,1    -24,2    -19,7    -19,7 -22,7

SS: Gastos no financ. 4,8    3,4    3,4    3,7    3,4    3,2    3,1    3,1    1,9    

* Informe de previsiones de Primavera de la Comisión Europea (may-11)

CUADRO MACROECONOMICO BASICO, ESPAÑA

Sector Público

Previsiones*

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda, Comisión Europea y Servicio de Estudios de la CEOE

PIB. Demanda. precios constantes (tasa de variación anual)

Empleo 

Precios y Salarios

Sector Monetario y Financiero

PIB. Oferta precios constantes (tasa de variación anual)
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2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II 2011 2012

GDP -3,7    -0,1    0,0    0,2    0,6    0,9    0,7    0,8    1,5    

Final consumer spending -2,3    0,7    1,5    0,9    0,9    1,2    -0,4    -- --

     Homes -4,2    1,2    2,1    1,5    1,6    0,7    -0,2    0,8    1,1    

     Non Profit 1,0    0,5    1,1    0,4    -0,4    1,1    1,3    -- --

     Civil Service 3,2    -0,7    -0,1    -0,7    -0,9    2,6    -1,0    -1,4    -0,3    

Gross fixed capital form. -16,0    -7,6    -6,7    -6,7    -6,1    -6,0    -6,7    -3,4    1,8    

     Capital assets -24,8    1,8    8,7    2,4    1,2    0,3    -3,7    3,1    4,4    

     Construction -11,9    -11,1    -11,3    -11,2    -10,6    -10,4    -9,3    -- --

Domestic demand (contrib.) 4,4    4,4    -0,3    -0,7    -0,6    -0,4    -1,9    -0,6    1,0    

Exports -11,6    10,3    11,9    9,4    10,5    12,1    8,4    7,0    5,8    

Imports -17,8    5,4    9,6    5,0    5,3    6,3    -1,7    1,7    3,8    

Contrib. Net Exports (p .p.) -8,1    -4,6    0,3    0,9    1,2    1,3    2,7    1,4    0,5    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II

GAV - Agric. & fishing 1,0    -1,3    -2,1    -2,2    0,3    0,2    -0,1    

GAV - Energy -6,4    3,0    0,6    4,6    6,6    3,4    0,9    

GAV - Manufacturing -13,6    0,9    2,5    1,7    1,4    4,1    3,2    

GAV - Construction -6,2    -6,3    -6,5    -6,6    -5,8    -5,4    -4,1    

GAV - Services: -1,0    0,5    0,4    0,8    1,1    1,3    1,2    

     Market -1,9    0,4    0,3    0,9    1,3    1,5    1,4    

     Non-market 2,1    0,8    0,9    0,7    0,7    0,8    0,5    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 10.II Jul. Aug.

LFSS- Employed -6,8    -2,3    -2,5    -1,7    -1,3    -1,3    -0,9    

LFSS- Unemployed 60,2    11,6    12,3    10,9    8,6    6,4    4,1    

LFSS- Unemployment 18,0    20,1    20,1    19,8    20,3    21,3    20,9    

SS - Sign-ups -5,7    -1,9    -2,0    -1,3    -1,2    -1,3    -1,0    -1,1    -1,3    

INEM - Unemployed 43,5    11,4    12,6    9,3    6,0    4,2    3,2    4,4    4,1    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II Jul. Aug.

CPI -0,3    1,8    1,6    2,0    2,6    3,5    3,5    3,1    

CPI - Underlying 0,8    0,6    0,2    1,0    1,3    1,7    2,0    1,6    

PPI -3,4    3,2    3,5    3,1    4,6    7,4    7,4    7,4    

Salaries (coll. Barg. Agr.) 2,6    1,4    1,3    1,3    1,4    3,1    2,8    2,7    2,7    

Price barrel oil ($) 61,5    79,5    78,4    76,7    86,6    104,8    117,6    116,9    110,2    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 10.II Jul. Aug.

ECB rate auction 1,23    1,00    1,00    1,00    1,00    1,00    1,25    1,50    1,50    

Euribor at 3 months 1,24    0,86    0,80    0,99    1,02    1,09    1,41    ND 1,45    

10 years Bonds. Spain 3,92    4,49    4,45    4,14    5,03    5,18    5,41    5,90    4,98    

Dollar/Euro exchange 1,393    1,327    1,273    1,291    1,359    1,367    1,439    1,43    1,43    

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 10.II Jun. Jul.

State non-financ. receipts -21,1    24,8    19,5    31,1    24,8    -16,2    -17,5    -17,5    -19,6    

State non-financ. payments 27,8    -5,1    3,6    -2,2    -5,1    -24,2    -19,7    -19,7    -22,7    

SS: non-financial costs 4,8    3,4    3,4    3,7    3,4    3,2    3,1    3,1    1,9    

* Spring Economic Forecasts European Commission. (May-11)

Source: Abstract of Economic Indicators, MEI, European Commission and in-home.

GDP. Demand. Constant prices (annual growth rate)

BASIC MACROECONOMIC TABLE. SPAIN

Gross Added Value. Constant prices (annual growth rate)

Prices and Wages

 Monetary and Financial Sector

Public Sector

Employment

Forecast*
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Fuertes 
retrocesos en las 
bolsas mundiales 
en el mes de 
agosto 
 
 
Debido a los 
problemas de 
deuda en Estados 
Unidos y en la 
Eurozona 
 
 
 
 
Y a la 
desaceleración 
del crecimiento 
en las economías 
avanzadas 
 
 
 
 
El FMI revisará a 
la baja sus 
previsiones de 
crecimiento y 
advierte sobre el 
aumento del 
riesgo de volver a 
una recesión 
 
 
 
Los bancos 
centrales buscan 
medidas para 
impulsar la 
actividad 
 
 
 
El precio del 
petróleo 
descendió en el 
mes de agosto 
 

CONTEXTO INTERNACIONAL 
 
El final del verano ha estado marcado por los fuertes retrocesos en las principales 
bolsas mundiales, como consecuencia de la acusada desaceleración en el crecimiento 
de las economías avanzadas y del miedo a que los problemas de deuda soberana en la 
Eurozona se extiendan a otros países más grandes como España, Italia, o incluso 
Francia.  
 
En los primeros días de agosto fue la demora en alcanzar un acuerdo para ampliar la 
deuda de Estados Unidos lo que agitó los mercados, máxime después de que Standar & 
Poor´s recortase la triple A de la calificación de la deuda estadounidense. 
Posteriormente, los problemas se trasladaron a Europa, donde los diferenciales de los 
bonos españoles e italianos, frente al alemán, alcanzaron máximos desde la creación 
del euro, lo que forzó a que se anunciasen nuevos planes de ajuste fiscal en varios 
países de la Eurozona y a que el BCE interviniese mediante la compra de deuda pública 
de estos países.  
 
A esto hay que añadir la notable desaceleración del crecimiento que se ha producido 
en el segundo trimestre en las economías avanzadas, lo que ha vuelto a generar dudas 
sobre la sostenibilidad de la recuperación en estos países. Así, en Estados Unidos el 
crecimiento en el segundo trimestre se ha situado en el 1,5% anual frente al 2,2% del 
primero, mientras que en la Eurozona se ha desacelerado hasta el 1,6% anual en el 
segundo trimestre desde el 2,4% del primero. Además, Japón que ya retrocedió un 
-0,7% en el primer trimestre, ha descendido hasta el -0,9% anual en el segundo. 
 
Ante este escenario, el FMI ha anunciado que revisará a la baja las previsiones de 
crecimiento tanto de Estados Unidos como de la Eurozona para el presente año y para 
el próximo. Su directora gerente, Christine Lagarde, advirtió de que existe el riesgo de 
que la economía mundial pudiera volver a entrar en recesión, debido a una nueva crisis 
de confianza. Por ello, indicó que los países deben adecuar sus programas de ahorro y 
tomar en cuenta la posibilidad de medidas de estímulo al crecimiento. También, señaló 
que el sector bancario europeo podría necesitar unos 200 mil millones de euros 
adicionales para recapitalizarse y estar así en condiciones de resistir los riesgos de una 
crisis de deuda y de un débil crecimiento económico. 
 
Por su parte, los bancos centrales también están reaccionando. La Reserva Federal 
explicó que los tipos de interés se mantendrán excepcionalmente bajos al menos hasta 
mediados de 2013 para no perjudicar el crecimiento, y del Banco Central Europeo se 
espera que no continúe subiendo tipos, ante la moderación que está experimentando 
la inflación en los últimos meses y la desaceleración de la economía, incluso no faltan 
las voces que solicitan una rebaja en los mismos.  
 
En cuanto al precio del petróleo, el crudo Brent registró en agosto un valor medio de 
110,2 $/barril, un 5,7% menor que en julio, aunque un 43,1% mayor que un año atrás. 
El precio sufrió notables oscilaciones durante el mes, donde llego a cotizar por debajo 
de los 102 $/barril en los días de mayores tensiones bursátiles, cerrando el mes por 
encima de los 116 $/barril.  
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La recesión en 
EE.UU. fue más 
profunda de lo 
estimado 
anteriormente  
 
 
 
Aún no se han 
recuperado los 
niveles del 
segundo 
trimestre de 
2008 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En 2011 se está 
produciendo una 
desaceleración 
de la actividad 
 
 
 
Severa caída de 
la confianza de 
los consumidores 
en el mes de 
agosto  
 

Estados Unidos: la recesión fue más intensa de lo que se conocía 
 
En Estados Unidos se ha llevado a cabo una profunda revisión de los datos de 
contabilidad nacional que ha puesto de manifiesto que la intensidad de la pasada 
recesión económica fue bastante más acusada de lo que se conocía hasta ahora.  
 
Así en el año 2009, el PIB retrocedió un 3,5%, un comportamiento nueve décimas peor 
que el -2,6% que se apuntaba anteriormente, llegando en los peores momentos (el 
segundo trimestre de 2009) hasta el -5,0% interanual, casi un punto menos de lo 
inicialmente medido.  
 
Además, en el siguiente gráfico, puede apreciarse como la economía, en el segundo 
trimestre de 2011, aún continúa en niveles inferiores a los del segundo trimestre de 
2008, al contrario de lo que mostraban los cálculos anteriores, donde dicho nivel ya se 
habría recuperado en los primeros meses del presente año. 
 

Evolución del PIB de EE.UU. (revisado y anterior)  
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Fuente: Freelunch.com y Servicio de Estudios de CEOE 
 

 
En el segundo trimestre de 2011, si bien la economía se ha comportado en términos 
trimestrales algo mejor que en el primero (0,2% frente al 0,1%), mantiene crecimientos 
muy discretos y en términos interanuales prosigue agudizándose la desaceleración 
iniciada en los últimos meses del año 2010, situándose actualmente en el 1,5%. Esta 
tendencia alimenta las dudas sobre la solidez de la recuperación y aumenta los riesgos 
de que pueda producirse una nueva contracción de la actividad.  
 
En este sentido, los datos del tercer trimestre no invitan al optimismo. La confianza de 
los consumidores se desplomó en el mes de agosto, influido por los problemas 
políticos para aumentar el límite de deuda del país. Así, el Conference Board  
descendió 14,7 puntos con respecto a julio y volvió a niveles de abril de 2009, mientras 
que el índice de la Universidad de Michigan perdió 8 puntos y se situó en mínimos 
desde noviembre de 2008. Por su parte, el ISM de manufacturas cedió tres décimas 
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Se estanca la 
creación de 
empleo en 
agosto 
 
 
 
La Casa Blanca 
recorta en un 
punto las 
previsiones de 
crecimiento 
 
Obama 
anunciará un 
nuevo plan para 
estimular la 
creación de 
empleo  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El PIB de la 
Eurozona 
creció sólo un 
0,2% en el 
segundo 
trimestre, 
frente al 0,8% 
registrado en el 
primero 
 

hasta los 50,6 puntos, próximo al valor 50, por debajo del cual se apunta una 
contracción de la actividad. La nota positiva vino del ISM de servicios que mejoró unas 
seis décimas en agosto, volviendo a los 53,3 puntos de junio.  
 
La evolución del mercado laboral también genera incertidumbre, después de que el 
empleo se estancase en el mes de agosto, tras diez meses consecutivos de mejoría, 
mientras la tasa de desempleo se mantuvo en el 9,1%.  
 
Ante esta situación, la Casa Blanca ha recortado en un punto las previsiones de 
crecimiento para 2011 y para 2012, desde el 2,7% hasta el 1,7% para el presente año, y 
desde el 3,6% hasta el 2,6% para el próximo. También el FMI ha apuntado que revisaría 
a la baja sus previsiones sobre la economía estadounidense para estos dos años.  
 
Además, el presidente Barack Obama ha anunciado que presentará un nuevo plan, que 
podría ascender hasta los 300.000 millones de dólares, destinado principalmente a la 
inversión en infraestructuras, con el objetivo de favorecer una rápida creación de 
empleo.  
 
Por su parte, la Reserva Federal anunció que mantendría los tipos de interés 
excepcionalmente bajos al menos hasta mediados de 2013, para no perjudicar la 
recuperación, y analizará durante los próximos días, 20 y 21 de septiembre, la 
posibilidad de tomar medidas adicionales para dinamizar la actividad. 
 

2009 2010 2T10 3T10 4T10 IT11 2T11

PIB -3 ,5    3,0    0,9    0 ,6    0,6    0,1    0,2    

Consumo privado -1 ,9    2,0    0,7    0 ,7    0,9    0,5    0,1    

Gasto público 1 ,7    0,7    0,9    0 ,2    -0,7    -1,5    -0,2    

Inversión privada -25 ,0    17,9    6,0    2 ,2    -1,8    0,9    1,6    

     Residencial -22 ,2    -4,3    5,3    -7 ,8    0,6    -0,6    0,8    

     No residencial -17 ,9    4,4    4,4    2 ,7    2,1    0,5    2,4    

Exportaciones -9 ,4    11,3    2,4    2 ,4    1,9    1,9    0,8    

Importaciones -13 ,6    12,5    5,0    2 ,9    -0,6    2,0    0,5    

Fuente: www.freelunch.com y Servicio de Estudios CEOE

Cuadro macroeconómico de Estados Unidos ( % de crecimiento intertrimestral)

 
 
 
Eurozona: Intensa desaceleración del PIB en el segundo trimestre 
 
La economía de la Eurozona mostró una intensa desaceleración en el segundo 
trimestre, según las segundas estimaciones de Eurostat. Así, el PIB del área de la 
moneda única creció un 0,2% en dicho periodo en tasa intertrimestral, frente al 0,8% 
registrado en el primer trimestre. En tasa interanual, el ritmo de crecimiento del PIB se 
moderó hasta el 1,6%. 
 
Por países, volviendo a las tasas intertrimestrales, y teniendo en cuenta que todavía no 
hay datos disponibles para algunos de ellos, se observa una evolución heterogénea. 
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Destaca la 
desaceleración 
de Alemania y 
Francia 
 
 
 
La demanda 
interna mostró 
un deterioro en 
su evolución en 
el segundo 
trimestre… 
 
 
…mientras que 
el sector 
exterior neto 
mantuvo su 
aportación al 
crecimiento del 
PIB  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El Indicador de 
Sentimiento 
Económico 
retrocedió en 
julio y agosto 
 
 
 
 
El desempleo 
aumenta, pero 
la tasa de paro 
permanece en 
el 10% 
 
 

Especialmente destacables son los casos de Alemania y Francia, donde el PIB creció un 
0,1% y un 0,0% en el segundo trimestre, tras haber aumentado un 1,3% y un 0,9% en el 
primero, respectivamente. Otros países, como Bélgica, Estonia, España y Países Bajos, 
también han mostrado una atenuación en sus tasas trimestrales de crecimiento. En el 
otro lado de la balanza se encuentran las mejoras registradas en la evolución del PIB de 
Italia, Chipre, Austria, Finlandia y Portugal (este último ha pasado de registrar una tasa 
negativa del -0,6% en el primer trimestre a un crecimiento nulo en el segundo 
trimestre). 
 
Desde el punto de vista de la demanda, destacan las caídas, del -0,2%, tanto del 
consumo privado como del consumo público. Además, la formación bruta de capital 
fijo atenuó notablemente su ritmo de crecimiento, hasta el 0,2%. El único componente 
de la demanda interna que ha mejorado su aportación al PIB, aunque ligeramente, ha 
sido la variación de inventarios. El resultado es que la demanda interna ha mostrado un 
deterioro en su evolución en el segundo trimestre y, de hecho, ha caído un -0,1%, tras 
haber aumentado un 0,6% en el primero. Por otro lado, las exportaciones registraron 
una desaceleración en el segundo trimestre, al igual que las importaciones, por lo que 
la contribución del sector exterior neto al crecimiento del PIB se ha mantenido 
inalterada en 0,2 puntos porcentuales. 
 

2008 2009 2010 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11

PIB 0,3 -4,2 1,7 0,4 0,9 0,4 0,3 0,8 0,2

Gasto público 2,3 2,5 0,5 -0,5 0,3 0,1 0,0 0,4 -0,2

Consumo privado 0,3 -1,2 0,8 0,3 0,2 0,2 0,3 0,2 -0,2

Form. bruta de capital fijo -1,2 -12,0 -1,0 -0,7 2,1 -0,1 -0,2 1,8 0,2

Demanda interna 0,3 -3,6 1,0 0,5 0,7 0,2 0,2 0,6 -0,1

Export. de bienes y serv. 0,7 -12,9 10,6 3,3 4,2 1,8 1,4 2,0 1,0

Import. de bienes y serv. 0,7 -11,7 8,9 3,7 3,8 1,4 1,2 1,5 0,5

Fuente: Eurostat y Servicio de Estudios de CEOE

Cuadro macroeconómico de la Eurozona (tasa intertrimestral en %)

 
 
Los indicadores disponibles para el tercer trimestre, como las encuestas de confianza, 
no apuntan hacia unas mejores perspectivas económicas en la Eurozona. Efectivamente, 
el Indicador de Sentimiento Económico de la encuesta publicada por la Comisión 
Europea mostró sendos deterioros en julio y agosto. De hecho, salvo la construcción, 
que ha mantenido un nivel de confianza similar al de los meses del segundo trimestre, 
el resto de los sectores (industria, servicios, comercio al por menor) y los 
consumidores han registrado una evolución desfavorable de los indicadores de 
confianza en los dos últimos meses. 
 
En relación con el mercado laboral, tampoco se aprecian señales de una clara mejora. 
El número de desempleados ha aumentado gradualmente desde mayo y se situó en 
15.757.000 personas en julio. Aún así, la tasa de paro ha permanecido estable en el 
10,0% durante todos los meses de 2011, a excepción de abril. 
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La inflación se 
mantuvo 
estable en el 
2,5% en agosto 
 
 
 
 
 
Fuertes 
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Standar & 
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deuda de 
EE.UU.  
 
 
 
Aumenta el 
miedo a que los 
problemas de 
deuda se 
extiendan en la 
Eurozona… 
 
 
…por lo que los 
gobiernos están 
adoptando 
nuevos planes 
de ajuste 
 
 
 
 
 
 
Grecia sigue 
concentrando 
las mayores 
tensiones 
 
 
 
 
 
 
 

En materia de precios, tras haber tocado techo en abril (2,8%), la inflación ha 
comenzado a moderarse muy gradualmente, situándose la tasa interanual del Índice de 
Precios de Consumo Armonizado en el 2,5% en agosto (la misma tasa que en julio), 
según las primeras estimaciones de Eurostat.  
 
 
Sector financiero: crisis de deuda y descensos bursartiles 
 
En el mes de agosto, las principales bolsas mundiales han sufrido retrocesos muy 
significativos, con caídas mensuales que han llegado al 19% en el caso del DAX alemán, 
y al 11,3% en el CAC-40 francés. Por su parte, el Ibex perdió el 9,5% y el Nikkei 
japonés cedió el 8,9%, mientras que en Estados Unidos el Dow Jones bajó un 4,4%.  
 
Entre las causas de estas intensas caídas destacan los problemas que se dieron en los 
primeros días de agosto en Estados Unidos para llegar a un acuerdo que permitiese 
ampliar su límite de deuda, lo que desembocó en una rebaja de su calidad crediticia por 
parte de Standar & Poor´s desde la triple A hasta AA+. Los motivos que argumentó la 
agencia hacen referencia a la insuficiencia del plan de consolidación fiscal aprobado para 
poder reconducir la deuda del país. 
 
A esto hay que añadir los flojos resultados de crecimiento en el segundo trimestre del 
año, tanto en Estados Unidos como en los países de la Eurozona. Este hecho disparó el 
miedo a que los problemas de deuda soberana en Europa se extendiesen desde la 
periferia hasta otras economías, principalmente la española y la italiana, lo que elevó la 
rentabilidad de ambos bonos por encima del 6%, y llevó los diferenciales de los 
mismos, frente al bono alemán, a máximos desde la creación del euro.  
 
Esta situación provocó la reacción del Banco Central Europeo mediante la compra de 
deuda italiana y española, relajando así la prima de riesgo de estos países. Por su parte, 
los gobiernos han adoptado medidas adicionales para tranquilizar a los mercados y 
aumentar la confianza. Italia aprobó un nuevo plan de ajuste para ahorrar 54.000 
millones de euros. Francia, que también empezó a estar en el punto de mira de los 
inversores, debido a su elevada deuda, anunció un plan para ahorrar 12.000 millones de 
euros entre 2011 y 2012. Mientras que en España se adoptaron algunas acciones para 
favorecer la liquidez de la Administración, y se aprobará un cambio en la Constitución 
para garantizar la estabilidad presupuestaria en el futuro. 
 
No obstante, las mayores tensiones siguen estando centradas en la deuda griega, donde 
sus bonos cotizan cada vez con mayores rentabilidades y el volumen negociado sigue 
reduciendose. Los mercados continúan pendientes de la aprobación definitiva del 
segundo rescate al país heleno y del papel que acabarán jugando los inversores 
privados en el mismo, mientras aumenta el riesgo de que acabe incurriendo en un 
evento de crédito.  
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PIB a precios constantes (tasa de variación anual) Previsiones*

2010 2011 10.II 10.III 10.IV II.I II.II 2010 2011 2012

España -0,1    0,8    0,0    0,2    0,6    0,9    0,7    -0,1    0,8    1,5    

Alemania 3,6    3,7    4,1    4,0    3,8    4,6    2,8    3,6    2,6    1,9    

Francia 1,4    1,8    1,5    1,6    1,4    2,1    1,6    1,6    1,8    2,0    

Italia 1,2    0,9    1,4    1,4    1,5    1,0    0,8    1,3    1,0    1,3    

R.U. 1,4    1,2    1,6    2,5    1,5    1,6    0,7    1,3    1,7    2,1    

EE.UU. 3,0    1,9    3,3    3,5    3,1    2,2    1,5    2,9    2,6    2,7    

Japón 4,0    -0,8    3,3    4,8    2,5    -0,7    -0,9    3,9    0,5    1,6    

UE 1,8    2,0    2,1    2,3    2,1    2,4    1,7    1,8    1,8    1,9    

UEM 1,7    2,0    2,0    2,0    2,0    2,4    1,6    1,8    1,6    1,8    

Indice de Precios de Consumo (tasa de variación anual) Previsiones*

2010 2011 10.II 10.III 10.IV II.I II.II 2010 2011 2012

España 1,8    3,4    1,6    2,0    2,6    3,5    3,5    2,0    3,0    1,4    

Alemania 1,1    2,2    1,1    1,2    1,5    2,1    2,3    1,2    2,6    2,0    

Francia 1,5    1,9    1,6    1,5    1,6    1,8    2,1    1,7    2,2    1,7    

Italia 1,5    2,6    1,4    1,6    1,8    2,4    2,6    1,6    2,6    1,9    

R.U. 3,3    4,3    3,4    3,1    3,4    4,1    4,4    3,3    4,1    2,4    

EE.UU. 1,6    2,9    1,8    1,2    1,3    2,1    3,4    1,7    2,2    1,5    

Japón -0,7    -0,4    -0,9    -0,8    0,1    0,0    -0,4    -1,5    -0,5    0,5    

UE 2,1    3,0    2,0    2,1    2,4    2,9    3,2    2,1    3,0    2,0    

UEM 1,6    2,6    1,5    1,7    2,0    2,5    2,8    1,6    2,6    1,8    

Tasa de paro (porcentaje de la población activa) Previsiones*

2010 2011 10.II 10.III 10.IV II.I II.II 2010 2011 2012

España 20,1    20,8    20,0    20,5    20,5    20,6    20,8    20,1    20,6    20,2    

Alemania 7,1    6,2    7,2    6,9    6,6    6,4    6,2    7,1    6,4    6,0    

Francia 9,8    9,7    9,8    9,8    9,7    9,7    9,7    9,7    9,5    9,2    

Italia 8,4    8,1    8,5    8,3    8,3    8,1    8,0    8,4    8,4    8,2    

R.U. 7,8    7,7    7,7    7,7    7,8    7,7    7,8    7,8    8,0    7,8    

EE.UU. 9,6    9,0    9,6    9,6    9,6    8,9    9,1    9,6    8,7    8,1    

Japón 5,1    4,7    5,1    5,0    5,0    4,7    4,6    5,1    4,9    4,8    

UE 9,7    9,5    9,7    9,6    9,6    9,5    9,5    9,6    9,5    9,1    

UEM 10,1    10,0    10,2    10,1    10,1    10,0    10,0    10,1    10,0    9,7    

Tipo de interés a corto plazo (tres meses)

2010 2011 10.II 10.III 10.IV II.I II.II

R.U. 0,69    0,82    0,65    0,75    0,75    0,78    0,82    

EE.UU. 0,31    0,25    0,42    0,34    0,28    0,28    0,22    

Japón 0,16    0,13    0,16    0,14    0,13    0,13    0,13    

UEM 0,81    1,33    0,69    0,87    1,02    1,09    1,41    

Tipo de cambio euro/dólar (media del periodo)

2010 2011 10.II 10.III 10.IV II.I II.II

Euro / Dólar 0,76    0,71    0,79    0,78    0,74    0,73    0,70    

CUADRO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda, Comisión Europea y Servicio de Estudios de CEOE

*Previsiones de la Comisión Europea (mayo de 2011).  
 



INFORME DE 
SITUACIÓN 

SOCIOECONÓMICA  

 

 

 

                 Septiembre 2011 

 

17 

 
 
 
La economía 
española se 
desacelera en el 
segundo 
trimestre como 
la mayoría de 
las economías 
avanzadas 
 
 
Todo el avance 
de la actividad 
proviene del 
sector exterior 
que tiene que 
compensar una 
demanda 
interna muy 
negativa  
 
 
No se vislumbra 
una 
recuperación de 
la demanda 
interna en el 
corto plazo, por 
lo que las 
expectativas no 
mejoran 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las 
matriculaciones 
se mantienen 
en niveles 
mínimos a 
pesar de crecer 
en términos 
anuales 

DEMANDA Y ACTIVIDAD 
 
La economía española, con un crecimiento trimestral del 0,2% entre abril y junio, se 
desacelera respecto al trimestre anterior. Con ello, la tasa interanual se sitúa en el 
0,7%, frente al 0,9% del primer trimestre. Dentro de la zona euro, la gran mayoría de 
las economías registraron un menor crecimiento en este segundo trimestre. En algunos 
casos, como Alemania (0,1%) o Francia (0,0%) la tendencia a la moderación ha sido 
muy intensa. 
 
La demanda interna agudiza su caída y resulta un lastre para el crecimiento del PIB, que  
sólo se ve compensado por una significativa aportación del sector exterior (2,6 puntos 
porcentuales). En esta situación y con un contexto internacional en desaceleración, las 
perspectivas para lo que resta de ejercicio, e incluso para 2012, no pueden ser 
optimistas y las previsiones se están revisando a la baja. 
 
Demanda 
 

Con la información disponible para el tercer trimestre parece que la demanda interna 
continúa muy debilitada e incluso podría registrar un peor comportamiento. El 
consumo de las familias continuará lastrado por el contexto del mercado laboral y por 
el revés que han sufrido las expectativas en el mes de agosto. Así, el consumo privado, 
que registró una tasa interanual del -0,2% en el segundo trimestre, podría seguir muy 
estancado. En este sentido, apuntar que las tasas interanuales del tercer y cuarto 
trimestre van a verse condicionadas por el hecho de compararse con dos trimestres 
especialmente negativos de 2010, por lo que los indicadores pueden resultar más 
positivos de lo que realmente suponen. 
 

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II Jun. Jul. Ago.

Matricul. de tur ismos (ANFAC) -17,9    3,1    -25,0    -29,3    -27,3    -26,4    -31,4    -4,0    5,9    

IPI B. de consumo (filtrado) -8,2    0,8    0,4    0,1    -1,5    -0,9    -0,8    -1,2    

Import. B. de consumo -5,8    -9,5    -14,9    -13,7    -1,1    -8,7    -7,7    

Índice vtas. comercio menor -6,1    -0,3    -0,9    -0,6    -2,9    -1,9    -4,8    -3,0    

       - deflactado por IPC -5,7    -1,1    -2,0    -2,5    -5,8    -5,0    -7,4    -5,6    

Financiación a familias -0,3    0,2    0,1    0,2    -0,5    -0,7    -2,0    -1,7    0,0    

Confianza del consumidor -28    -21    -22    -21    -20    -16    -12    -13    -17    

Conf. del com. minorista -25    -17    -19    -22    -22    -19    -17    -17    -20    

Índ. ent. de pedidos consumo -9,3    1,1    1,2    3,2    0,8    2,9    0,3    

Indicador sintético consumo -0,9    1,1    0,1    -0,2    -0,3    0,2    0,5    1,1    0,0    

Capac. prod., b. consumo 69,6    70,6    72,6    71,1    72,0    70,8    11.III: 69,6

Disponib. bienes consumo -9,6    -5,5    -6,3    -5,8    -2,4    -5,9    -7,8    

Consumo (tasa de variación anual)

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE  
 
Ejemplo de ello es el dato de matriculaciones de agosto, que registra un crecimiento 
del 5,9%, con un volumen de 47.224 unidades. El bajo volumen del mes de agosto de 
2010 ha permitido que aparezca una tasa positiva.  Sin embargo, un dato por debajo de 
las 50.000 unidades no se había producido en los últimos veinte años. El acumulado 
hasta agosto desciende un -22,2%, y el sector opina que no existe ningún elemento a 
corto plazo que les permita ser algo más optimistas. En lo que queda del año, los 
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El comercio 
minorista sigue 
registrando 
descensos en 
línea con la 
debilidad del 
consumo 
 
 
Las cifras de 
gasto público ya 
reflejan los 
recortes 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La debilidad de 
la demanda y 
las dificultades 
de financiación 
limitan la 
inversión 
productiva 
 
 
La inversión en 
construcción 
sigue 
retrocediendo 
ante la falta de 
expectativas 
positivas 
 
 
El sector 
exterior  
“salva” al PIB 
de la recesión, a 
pesar de la 
desaceleración 
de las 
exportaciones 

volúmenes de matriculaciones no mejorarán, a pesar de que el efecto estadístico de la 
comparación con el año pasado pueda deparar algún resultado positivo. 
 
Las ventas en el comercio minorista a precios constantes registran en julio de 2011 
una variación interanual del -6,0%, lo que supone una caída de 1,6 puntos menor que la 
registrada en junio. El desglose de estas ventas por tipo de productos muestra una 
disminución tanto en los productos de alimentación (-5,3%), como en los no 
alimenticios (-5,9%). Entre estos últimos, Otros Bienes (-6,8%) registra el mayor 
descenso. La media del Índice General del Comercio Minorista en los siete primeros 
meses del año presenta una variación del -5,6% respecto al mismo periodo del año 
anterior. Esta tasa se sitúa una décima por debajo de la registrada en junio. 
 
Dentro de la demanda nacional, destaca el comportamiento del gasto público que cae 
desde el 2,6% hasta el -1,0% interanual, tras caer un -2,4% intertrimestral. Esta 
evolución se observa tanto en la remuneración de asalariados como en los consumos 
intermedios, lo que resulta más acorde con la política de austeridad del Gobierno. 
 

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II May. Jun. Jul.

IPI B. de equipo (filtrado) -22,1    -3,3    -6,3    -3,2    3,0    2,5    5,3    1,0    1,2    

Índ. ent. de pedidos equipo -22,6    3,4    2,2    -1,9    6,1    3,9    3,0    2,0    

Import. B. de capital -26,3    6,5    9,4    4,8    2,3    -4,9    2,5    -5,8    

Disponib. bienes equipo -26,9    -11,0    -11,7    -16,5    -12,2    -10,6    -9,3    -2,9    

Matric. vehíc. carga (ANFAC) -40,0    10,0    -5,6    -1,2    -6,0    -14,2    -13,9    -13,4    

Financiación a empresas -1,2    0,9    0,2    0,9    0,3    0,0    -0,4    -0,7    -0,9    

Capac. prod., b. equipo 73,2    74,2    74,1    73,9    74,8    79,8    11.III: 74,8

Indicador sintético equipo -20,7    6,9    6,4    6,4    6,8    1,4    0,3    0,8    3,9    

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE

Inversión (tasa de variación anual)

 
 

La inversión en equipo, a pesar de registrar un crecimiento en el segundo trimestre del 
0,3% en términos intertrimestrales, gracias a la recuperación de la inversión en medios 
de transporte, registra un notable deterioro en términos anuales (-3,7%), debido 
también a su comparación con un trimestre excepcionalmente bueno de 2010.  
 
Por su parte, la inversión en construcción, suaviza su ritmo de deterioro tanto en tasa 
interanual como en términos intertrimestrales, gracias a la menor caída de las otras 
construcciones. No obstante, los niveles de actividad se encuentran muy bajos tras 
cuatro años de contracción y el precio de la vivienda continúa cayendo ante una 
demanda totalmente paralizada por la falta de crédito y las desfavorables expectativas 
de las familias sobre el mercado laboral. Esta paralización del mercado se observa en el 
descenso del número de hipotecas sobre viviendas, que hasta junio acumula una caída 
interanual del -24,9% sobre un año que ya fue excepcionalmente negativo. El último 
dato, correspondiente al mes de junio, agudiza esta tendencia al registrar un descenso 
del -42,4% en el número de hipotecas con respecto al mismo mes de 2010. 
 
El sector exterior ha compensado el dato negativo de la demanda interna, con 2,6 
puntos de aportación al crecimiento, a pesar de la desaceleración de las exportaciones 
que avanzaron un 8,4%, frente al 12,1% del primer trimestre. La significativa caída de 
las importaciones, que se sitúan en negativo por primera vez desde el último trimestre 
de 2009, ha sido lo que ha permitido elevar la aportación del sector exterior. 



INFORME DE 
SITUACIÓN 

SOCIOECONÓMICA  

 

 

 

                 Septiembre 2011 

 

19 

 
 
 
La actividad 
industrial 
muestra cierta 
desaceleración 
tras la favorable 
evolución de los 
últimos 
trimestres, en 
línea con el 
menor 
dinamismo de 
las 
exportaciones 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Los servicios  de 
mercado 
mantienen su 
moderado 
avance, gracias 
a la favorable 
marcha de los 
segmentos 
relacionados 
con el turismo 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Actividad 
 

Desde el punto de vista de los sectores productivos, siguen siendo las ramas 
industriales y los servicios los sectores que mayor dinamismo han mostrado en el 
segundo trimestre. En concreto, las ramas industriales destacan por anotar un avance 
del 3,2%, si bien se desaceleran con respecto al primer trimestre, tras registrar una 
variación intertrimestral ligeramente negativa, lo que estaría reflejando la debilidad de 
la inversión interna y la desaceleración de las exportaciones en este trimestre. Los 
primeros datos del tercer trimestre avanzan una continuación en esta senda. 
 

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II May. Jun. Jul.

IPI General  -16,2    0,9    -0,4    0,1    3,1    -1,8    1,2    -2,6    -5,7    

IPI General  (filtrado) -15,8    0,8    -0,2    0,4    1,8    -1,1    0,0    -1,9    -2,8    

IPI B. Intermedios. (fi ltrado) -21,0    2,7    0,8    0,8    5,1    -2,8    -3,5    -3,4    -3,5    

Consumo de energ. eléctrica -4,5    2,9    2,7    2,4    0,3    1,4    0,9    3,9    -1,4    

Export. prod. Industriales term. -7,7    1,1    -6,7    -0,6    14,9    6,9    1,9    10,0    

Import. b. interm. no energ. -20,9    24,6    20,0    18,2    12,2    3,8    10,9    -1,1    

Índice conf. industrial (ICI) -31    -14    -13    -9    -9    -11    -12    -10    -13    

Utiliz . capac. Productiva 71,2    72,2    73,9    72,9    72,6    74,7    11.III: 73,3

Índice PMI (manufacturas) 40,9    50,6    50,8    50,9    51,9    48,7    48,2    47,3    45,6    

Industria (tasa de variación anual)

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE  
 

Según los datos de Contabilidad Nacional, los servicios de mercado mantuvieron 
ritmos de avance similares a los del primer trimestre (1,4%), a pesar de la debilidad del 
consumo privado, impulsados por la favorable marcha del turismo y del transporte de 
viajeros, que compensaron parte de la debilidad del sector comercial, fruto del menor 
crecimiento de la demanda de bienes. La actividad en los servicios de no-mercado 
continúa prácticamente estancada con un crecimiento del 0,5%. 
 
Según los últimos datos de los indicadores del sector turístico, en los siete primeros 
meses del año, las pernoctaciones y entradas de turistas internacionales siguieron 
aumentado, con incremento del 7,1% y del 7,4%, respectivamente. El gasto turístico 
alcanzó los 29.483 millones hasta julio, un 8,8% más que el mismo periodo del año 
anterior. 
 

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II Jun. Jul. Ago.

Índice conf. Servic. (ICS) -30    -22    -25    -28    -28    -19    -12    -13    -13    

Ind. sintético servicios -0,7    2,0    2,2    1,9    2,1    2,4    2,1    2,2    2,1    

Cifra de Negocios Servicios -13,7    0,9    -0,5    -0,2    0,2    -2,0    -5,0    

Comercio -15,4    2,2    0,2    0,5    -0,1    -3,4    -6,9    

Información y Comunic. -6,1    -4,7    -4,3    -5,2    -2,0    -1,9    -3,2    

Act.  Prof., Científic. y Técn. -13,2    -2,9    -3,4    -3,1    2,4    -2,4    -5,2    

Act.  Adm. y Serv.  Auxiliares -8,8    -3,1    -4,3    -1,5    -1,1    1,4    -1,7    

Transporte y Almac. -13,3    2,8    3,1    3,9    4,0    3,5    2,1    

Hostelería -8,6    -1,8    -1,1    -1,8    -1,3    0,5    0,7    

Transporte aéreo (pasaj. ) -8,3    2,8    4,0    3,8    5,3    11,0    6,7    6,5    

Entrada de visitantes, turistas -8,7    1,0    4,2    2,1    5,9    7,9    7,4    5,4    

Pernoctaciones en hoteles -5,7    6,4    7,0    6,6    5,0    8,0    10,9    8,9    

Índice PMI servicios 41,0    49,3    49,5    47,0    49,6    50,5    50,2    46,5    45,2    

Servicios (tasa de variación anual)

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE
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En el segundo 
trimestre, el 
mercado 
laboral mostró 
una evolución 
más favorable, 
pero los datos 
de afiliados y 
paro registrado 
de agosto 
indican un 
nuevo deterioro 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Según la EPA, 
los ocupados 
aumentaron en 
151.400 
personas en el 
segundo 
trimestre, tras 
el descenso del 
primero 
 
 
Por sectores, el 
empleo 
aumenta en los 
servicios y en la 
industria 

MERCADO DE TRABAJO Y ACTUALIDAD SOCIOLABORAL 
 
1. Mercado de trabajo 
 
Los resultados de la Encuesta de Población Activa (EPA) del segundo trimestre 
confirman una evolución más favorable del mercado laboral en dicho periodo, lo que 
ha permitido compensar los pésimos registros de los primeros meses de 2011. El 
aumento del número de ocupados, impulsado en gran medida por factores 
estacionales, ha contrarrestado el incremento de la población activa, lo que ha 
permitido que la cifra de desempleados haya disminuido y una reducción de la tasa de 
paro, que, sin embargo, continúa siendo elevada, del 20,9%. No obstante, las 
estadísticas más recientes, afiliados a la Seguridad Social y paro registrado, 
correspondientes a agosto, muestran un nuevo deterioro del mercado laboral, una vez 
que el verano se acerca a su fin y, con ello, las actividades vinculadas al periodo estival. 
 

EMPLEO Y PARO 

Encuesta de Población Activa

2009 2010 10.I 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II

P. Activa, total (miles): 23037,5 23088,9 23006,9 23122,3 23121,5 23104,8 23061,8 23136,7

T. Variación 0,8 0,2 -0,4 0,2 0,6 0,6 0,2 0,1

P. Ocupada, total (miles): 18888,0 18456,5 18394,2 18476,9 18546,8 18408,2 18151,7 18303,0

T. Variación -6,8 -2,3 -3,6 -2,5 -1,7 -1,3 -1,3 -0,9

P. Parada, total (miles): 4149,5 4632,4 4612,7 4645,5 4574,7 4696,6 4910,2 4833,7

T. Variación 60,2 11,6 15,0 12,3 10,9 8,6 6,4 4,1

Tasa de Paro 18,0 20,1 20,1 20,1 19,8 20,3 21,3 20,9

Contabilidad Nacional

P. trab. equiv. t. completo (miles) 17732,7 17315,9 17356,5 17369,7 17311,9 17225,3 17106,7 17197,7

Tasa de variación -6,6 -2,4 -3,9 -2,4 -1,6 -1,4 -1,4 -1,0

P. trab. equiv Agricultura -3,0 1,3 -0,3 -0,6 1,3 4,7 -2,0 -1,5

P. trab. equiv Energía -0,1 0,7 -2,7 0,3 1,5 3,6 -0,3 -0,6

P. trab. equiv Industria -13,0 -5,0 -8,5 -5,0 -3,8 -2,4 -2,3 -1,9

P. trab. equiv Construcción -22,7 -12,4 -16,6 -12,0 -9,6 -11,0 -9,2 -10,0

P. trab. equiv Serv. de mercado -3,9 -1,4 -2,3 -1,6 -0,9 -0,6 -0,3 0,9

P. trab. equiv Serv. de no mercado 1,4 1,3 1,5 1,8 1,4 0,8 0,0 -0,6

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE.  
 

Según la EPA, en el segundo trimestre, la ocupación aumentó en 151.400 personas, lo 
que supone el primer incremento desde el tercer trimestre de 2010, y sitúa la cifra 
total de ocupados en 18.303.000 personas. En este sentido, hay que destacar que 
buena parte de la creación de empleo se debe a los factores estacionales asociados a la 
temporada estival. Sin embargo, la principal novedad es que, por primera vez desde el 
primer trimestre de 2008, se ha producido un aumento de la ocupación en términos 
desestacionalizados, en unas 40.000 personas, lo que constituye una buena noticia para 
la economía española. Por su parte, la tasa interanual de los ocupados se ha situado en 
el –0,9%, lo que supone una atenuación en el ritmo de caída del empleo. De hecho, es 
la tasa negativa más moderada desde el tercer trimestre de 2008. 
 

Por sectores, en términos intertrimestrales, la ocupación ha aumentado en los 
servicios y en la industria. De hecho, dentro de los servicios, destacan los incrementos 
del empleo en la hostelería y en el comercio al por menor, lo que estaría en línea con 
el impulso de las actividades vinculadas al verano, como el turismo. También hay que 
destacar el aumento de los asalariados del sector público. En cambio, el empleo se 
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El número de 
parados 
disminuyó, 
permitiendo 
que la tasa de 
paro se 
moderara hasta 
el 20,89% 
 
 
Los 
trabajadores 
por cuenta 
propia cayeron 
en el segundo 
trimestre, 
mientras que 
los asalariados 
aumentaron, 
especialmente 
los contratados 
temporales 
 
 
Según la CNTR, 
el empleo 
aumentó en 
91.000 puestos 
de trabajo 
equivalentes a 
tiempo 
completo en el 
segundo 
trimestre 
 
 
La 
remuneración 
por asalariado 
mostró una 
desaceleración 
en el segundo 
trimestre 
 
El coste laboral 
unitario 
descendió un 
-1,5%, la misma 
tasa que en el 
primer 
trimestre 

redujo en la construcción y en la agricultura, afectada estos meses por la “crisis del 
pepino”. 
 
La creación de empleo fue superior a la incorporación al mercado laboral, lo que 
permitió que el paro disminuyera en 76.500 personas y la cifra total de desempleados 
se sitúa en 4.833.700 personas. En consecuencia, la tasa de paro se ha reducido hasta 
el 20,89%, tras haber repuntado hasta el 21,29% en el primer trimestre. Sin embargo, 
debe tenerse en cuenta que, una vez corregido de efectos estacionales, el paro 
aumentó en 21.200 personas. 
 
En el análisis por sectores, en el segundo trimestre, el número de parados cayó en los 
servicios, en la construcción y en la industria, así como en el colectivo que perdió su 
empleo hace más de un año. Sin embargo, el desempleo aumenta en la agricultura y 
entre los que buscan su primer empleo, coincidiendo con el fin del curso escolar. 
 
El número de trabajadores por cuenta propia descendió en 22.700 personas, mientras 
que los asalariados aumentaron en 171.600 personas. La creación de empleo ha sido 
especialmente notable entre los asalariados con contrato temporal, que crecieron en 
156.800 personas, mientras que los trabajadores con contrato indefinido aumentaron 
en 14.800 personas. En consecuencia, la tasa de temporalidad repuntó hasta el 25,5%. 
 
Otra de las estadísticas analizadas para el seguimiento del mercado laboral es la 
Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR). En el segundo trimestre, el empleo, medido 
en puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo, aumentó en 91.000 puestos en 
términos trimestrales. Este incremento no impide que en términos interanuales el 
empleo continúe cayendo, en concreto en 172.000 puestos netos, lo que supone una 
tasa de variación del -1,0%, similar a la registrada en la EPA, y una caída menos intensa 
que la registrada en el primer trimestre. 
 

SALARIOS, COSTES LABORALES UNITARIOS Y PRODUCTIVIDAD

(Tasa de variación anual)

2009 2010 10.I 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II

Remuneración de los asalariados -2,7 -1,5 -2,3 -0,8 -1,3 -1,7 -0,4 -0,5

Remuneración por asalariado 4,1 0,7 1,7 1,5 -0,1 -0,4 0,8 0,2

Coste Laboral Unitario 1,0 -1,5 -0,9 -0,9 -1,9 -2,3 -1,5 -1,5

Productividad por trabajador 3,1 2,3 2,7 2,5 1,9 2,0 2,4 1,7

Productividad por hora trabajada 2,7 1,6 1,7 1,0 1,4 2,2 0,5 2,4

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE.  
 
En el segundo trimestre, la remuneración por asalariado moderó su ritmo de 
crecimiento, que se situó en el 0,2%, tras el repunte registrado en los tres primeros 
meses de 2011. Esta desaceleración también se produce en el conjunto de las 
actividades de mercado, con un crecimiento de la remuneración por asalariado del 
1,1%, tras el 1,7% del primer trimestre. En las ramas de no mercado, se intensificó el 
ritmo de caída, que pasó del -1,7% al -2,1%. Finalmente, el coste laboral unitario se 
mantiene en la senda descendente, como viene sucediendo desde 2010, con una tasa 
interanual del -1,5%, la misma que la registrada en los tres primeros meses del año. 
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Los efectos 
estacionales 
favorables del 
periodo estival 
tocan a su fin… 
 
…ya que en 
agosto, los 
afiliados a la 
Seguridad 
Social 
disminuyeron 
en más de 
136.000 
personas… 
 
 
…mientras el 
paro registrado 
aumentó en 
más de 51.000 
personas 
 
 
 
 
 
Hasta 31 de julio 
de 2011 se han 
registrado 1.751 
revisiones y 245 
convenios nuevos 
 
 
 
 
 
 

EMPLEO, PARO Y CONTRATACIÓN (Tasa de variación anual)

EMPLEO (AFILIADOS EN ALTA EN LA SEGURIDAD SOCIAL)

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I 11.II jun-11 jul-11 ago-11

Afiliados S.S. media mes -5,8 -2,0 -1,9 -1,6 -1,3 -1,2 -1,0 -1,1 -1,2 -1,2

Afiliados en la Agricultura 4,0 0,4 -0,2 -1,4 -0,9 -1,9 -0,5 -0,4 -0,6 -0,4

Afiliados en la Industria -10,6 -4,8 -4,9 -3,8 -3,2 -2,8 -2,4 -2,4 -2,3 -2,4

Afiliados en la Construcción -23,1 -13,4 -13,1 -12,5 -11,3 -9,6 -11,4 -12,1 -12,7 -12,9

Afiliados en los Servicios -2,6 0,0 0,1 0,4 0,4 0,3 0,5 0,4 0,4 0,3

PARO (INSTITUTO NACIONAL DE EMPLEO)

Paro INEM, total: 43,5 11,4 12,6 9,3 6,0 4,2 3,2 3,5 4,4 4,1

Parados en la Agricultura 49,4 27,1 31,3 26,3 21,1 20,3 12,5 13,7 15,5 14,7

Parados en la Industria 46,4 3,0 3,0 -0,1 -2,4 -3,7 -3,3 -2,7 -1,8 -1,7

Parados en la Construcción 56,8 5,6 6,8 3,9 -1,1 -4,3 -2,5 -1,7 -0,2 -0,6

Parados en los Servicios 39,4 12,0 13,1 10,0 7,1 5,5 4,6 5,1 5,9 5,8

CONTRATACIÓN (INSTITUTO NACIONAL DE EMPLEO)

Contratos, total: -15,5 2,8 4,2 2,6 2,5 0,4 3,1 1,1 -3,4 5,1

C. Indefinidos: -31,0 -6,4 -5,6 -7,6 0,0 -1,8 -5,0 -3,9 -6,2 -1,1

C. Temporales: -13,5 3,8 5,2 3,5 2,8 0,7 3,9 1,6 -3,2 5,5

Fuente: SIE (Ministerio de Economía y Hacienda), MTIN y Servicio de Estudios de CEOE  
 
Los efectos estacionales propios del periodo estival que han beneficiado al empleo en 
los últimos meses tocan a su fin. En agosto, los afiliados a la Seguridad Social 
disminuyeron en -136.834 personas, tras varios meses de aumentos, a excepción de 
junio. Comparando con el mes de agosto de años precedentes, se observa que la caída 
de este año es similar a la media de 2009 y 2010. En términos desestacionalizados, los 
resultados no arrojan señales favorables, ya que la afiliación corregida disminuyó en 
27.588 personas, continuando con la tendencia descendente de los últimos meses. 
 
Paralelamente, el paro registrado aumentó en agosto en 51.185 personas, truncando 
así la serie de caídas de los últimos cuatro meses. En términos corregidos de 
estacionalidad, también se ha producido un incremento, aunque mucho más moderado, 
de 1.175 personas. Aún así, el paro desestacionalizado no ha dejado de crecer en lo 
que va de este año 2011. 
 
2. Actualidad Sociolaboral 
 
2.1. Negociación colectiva 
 
Según datos del Ministerio de Trabajo e Inmigración, en los siete primeros meses 
de 2011 se han registrado 1.751 revisiones de convenios suscritos en años 
anteriores y 245 convenios nuevos. Las revisiones afectan a 4.494.993 
trabajadores y los convenios nuevos a 508.688 trabajadores, es decir a un 
total de 5.003.681 trabajadores -el 45,49% de los afectados por la negociación 
colectiva en 2011-.  
 
Durante el mismo período de 2010 se habían registrado 1.608 revisiones y 168 
convenios nuevos. Las revisiones afectaron a 3.547.827 trabajadores y los 
convenios nuevos a 223.503 trabajadores, lo que supone un total de 3.771.330 
trabajadores –el 33,37% de los afectados por la negociación colectiva en 2010-. 



INFORME DE 
SITUACIÓN 

SOCIOECONÓMICA  

 

 

 

                 Septiembre 2011 

 

23 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
El incremento 
salarial medio 
pactado en los 
convenios 
registrados 
hasta 31 de 
julio es el 2,65% 
 
 
 
Los convenios 
supraempresa-
riales han 
pactado un 
incremento 
salarial medio 
del 2,72% y los 
de empresa del 
1,79% 
 
 
 
La jornada 
media pactada 
en convenio 
hasta 31 de 
julio es de 
1.755,15 horas 
anuales 
 
 
Las horas de 
trabajo 
perdidas en 
julio por huelga 
representan el 
0,02% del total 
de horas de 
trabajo 
mensuales del 
conjunto de los 
asalariados 
 

En la consideración de estos datos debemos tener presente que generó en 2010 una 
significativa disminución del número de documentos registrados, respecto al año 
anterior, el cambio metodológico que el Ministerio de Trabajo e Inmigración 
introdujo, a partir de enero de 2010, en el tratamiento de los datos 
correspondientes a los convenios plurianuales, exigiendo para el registro de cada 
revisión anual un Acta que plasmara de forma incontrovertida los incrementos 
salariales pactados.  
 
De las 1.751 revisiones registradas hasta 31 de julio de 2011, 452 corresponden a 
convenios de sector o de grupo de empresas -4.217.116 trabajadores- y 1.299 a 
convenios de empresa -277.877 trabajadores-. De los 245 convenios nuevos, 55 son de 
sector o de grupo de empresas -440.370 trabajadores- y 190 de empresa -68.318 
trabajadores-. 
 
El incremento salarial medio ponderado pactado en los textos registrados hasta 31 
de julio es del 2,65%, siendo en los revisados el 2,77% y en los nuevos el 1,59%.  
 
De los convenios colectivos que el Ministerio de Trabajo califica como nuevos (245), 
198 se han suscrito realmente desde el 1 de enero de 2011 -310.949 trabajadores 
afectados- y los restantes fueron firmados, en su mayoría, en el último cuatrimestre de 
2010, siendo suscrito el más antiguo el 17 de diciembre de 2009. En estos 198 
convenios el incremento salarial medio ponderado es del 1,51%. 
 
Los convenios sectoriales y de grupo de empresas han pactado, en julio, un 
incremento salarial medio ponderado del 2,72% y los de empresa del 1,79%. 
 
Estas cifras deben valorarse también con cautela, máxime si se tienen en cuenta las 
Notas de prensa del propio Ministerio de Trabajo en las que se alude a la falta de 
inclusión en las estadísticas de un número significativo de convenios, por tener 
referenciado el incremento salarial a la inflación prevista. 
 
En los convenios registrados hasta 31 de julio la jornada media pactada es de 
1.755,15 horas anuales, más de ocho horas y media inferior al año anterior en las 
mismas fechas (1.763,78 horas anuales), lo que puede atribuirse, en cierta medida, a un 
efecto estadístico.  
 
En los convenios sectoriales y de grupo de empresa la jornada media es de 
1.760,58 horas anuales y en los de empresa de 1.682,12 horas anuales. 
 
Como viene siendo habitual, la jornada más prolongada se pacta en la 
agricultura (1.767,53 horas), seguida de los servicios (1.761,20 horas), la industria 
(1.753,18 horas) y la construcción (1.737,20 horas). 
 
2.2. Conflictividad laboral 
 
En julio de 2011, según el último Informe de conflictividad de CEOE, tuvieron lugar 
61 huelgas, en las que participaron 3.961 trabajadores y se perdieron 412.104 
horas de trabajo, que suponen el 0,02% de las horas de trabajo mensuales del 
conjunto de los trabajadores por cuenta ajena. 
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El 15,38% de las 
horas de 
trabajo 
perdidas en el 
mes de julio 
corresponden a 
huelgas en 
empresas y 
servicios de 
carácter 
público 
 
 
 
 
 
 
 
Entre los 
sectores más 
afectados por 
las huelgas en el 
mes de julio se 
encuentran 
Construcción; 
Metal; 
Transportes y 
comunica-
ciones; Textil y 
confección; y 
Extracción y 
transformación 
de minerales no 
energéticos 
 

Si comparamos estos datos con los del mismo mes del año anterior 
comprobamos que aunque ha aumentado el número de huelgas (32,61% más, sobre 46 
de julio de 2010), ha disminuido el número de horas de trabajo perdidas 
(-30,34% sobre 591.590 de julio de 2010) y los trabajadores que secundaron las 
mismas (-60,37% sobre 9.997 de julio de 2010).  
 
Por lo que se refiere a la conflictividad estrictamente laboral -excluyendo las 
huelgas en servicios de carácter público y por motivaciones extralaborales- se 
produjeron en julio 44 huelgas, en las que participaron 2.348 trabajadores, 
ocasionando la pérdida de 327.936 horas de trabajo, el 79,58% del total de 
horas de trabajo perdidas en el mes. 
 
En comparación con los datos de julio de 2010, ha aumentado el número de 
horas de trabajo perdidas por huelgas (+58,63% sobre 206.733 de julio de 
2010), así como los trabajadores que secundaron las mismas (+465,79% sobre 415 de 
julio de 2010) y en menor medida el número de huelgas (+41,94% sobre 31), motivado 
fundamentalmente por las huelgas ante la tramitación de EREs. 
 
En julio, en empresas o servicios de carácter público han tenido lugar 14 huelgas, 
secundadas por 1.433 trabajadores. En tales huelgas se han perdido 63.360 horas de 
trabajo, el 15,38% de las horas de trabajo perdidas por huelgas en dicho mes.  
 
Por lo que se refiere a las causas de la conflictividad, destacan en julio, por el 
número de horas de trabajo perdidas, las ocho huelgas convocadas por la tramitación 
de expedientes de regulación de empleo, en las que participaron 620 
trabajadores y ocasionaron la pérdida de 153.290 horas de trabajo -el 37,20% del total 
de horas de trabajo perdidas por huelgas en este mes-.  
 
Con motivo de la negociación de convenios han tenido lugar cinco huelgas, 
secundadas por 830 trabajadores y se han perdido 55.584 horas de trabajo –el 13,49% 
del total de horas de trabajo perdidas en el mes de julio-. 
 
Por ámbito geográfico, la conflictividad laboral durante el mes de julio afectó 
principalmente a Madrid, con nueve huelgas, seguida de Barcelona, con siete; Cádiz, 
Granada y Servilla, con cuatro; y Álava, Guipúzcoa y Vizcaya, con tres. 
 
Considerando el número de trabajadores que secundaron la huelga, Madrid, con 
1.131 ocupa el primer lugar. A continuación se situaron Barcelona, con 220; Cádiz, con 
144; y Navarra, con 104. 
 
Atendiendo a las horas no trabajadas, Madrid encabeza la lista con 100.464 horas de 
trabajo perdidas; seguida, entre otras, de Barcelona, con 72.056; Álava, con 18.992; y 
Baleares, con 11.080. 
 
Durante julio de 2011 los sectores más afectados por las huelgas, desde la 
perspectiva del número de horas de trabajo son Construcción (100.504 -el 24,39% del 
total de horas perdidas en junio-); Metal (68.232 horas –16,56%-); Transportes y 
comunicaciones (46.128 -el 11,20%-); Textil y confección (42.768 -el 10,38%-); y 
Extracción y transformación de minerales no energéticos (30.000 -el 7,28%-). 
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El IPC general 
registró un 
incremento del 
3,1% en julio, 
una décima 
menos que en 
junio… 
 
…aunque se 
mantiene un 
diferencial de 
inflación no 
acorde con la 
debilidad de 
nuestra 
economía 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El descenso de 
precios de las 
rebajas en 
bienes de 
consumo 
duradero se ha 
visto en parte 
compensada 
con subidas en 
servicios y 
suministros 
 
 

PRECIOS 
 

Índice de Precios de Consumo 
 
El Índice de Precios de Consumo (IPC) registra un incremento en términos 
interanuales del 3,1 % en julio, una décima menos que en el mes de junio, tras mostrar 
una tasa intermensual del -0,5%. Según el avance públicado por el Instituto Nacional de 
Estadística el pasado 30 de agosto, el IPC registrará en ese mes un incremento del 
2,9%, con lo que continuaría la senda descendente iniciada en mayo. 
 
La inflación subyacente (sin considerar productos energéticos ni alimentos sin 
elaboración) se desacelera hasta el 1,6%, una tasa mucho más moderada que la de la 
inflación general, y que se corresponde en mayor medida con la debilidad de nuestra 
demanda interna. 
 
El IPCA (Índice de Precios de Consumo Armonizado) se mantiene en el 3,0% en 
términos interanuales. Según el indicador adelantado del IPCA europeo, éste se 
modera hasta el 2,5%, por lo que el diferencial de inflación se sitúa en cinco décimas de 
punto. Según el indicador adelantado, el IPCA se desacelerará, de nuevo, en agosto 
hasta el 2,7%. 
 

Evolución de los precios de la energía y de los alimentos 
(tasa de variación interanual) 
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística.  
 
Las rebajas propias del mes de julio junto con el descenso de algunos bienes duraderos 
(como los muebles) explican la caída mensual del IPC. Pero la evolución de estos 
componentes se ha visto compensada por el incremento de las actividades 
relacionadas con el turismo (viajes organizados y hoteles), que suben más que en julio 
de 2010, y por el incremento del precio del gas y la electricidad, del tabaco y de los 
carburantes. 
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En términos 
interanuales la 
desaceleración 
se ha debido al 
descenso de los 
servicios 
telefónicos y de 
los bienes 
duraderos 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Aunque se 
encuentra en 
una senda de 
desaceleración, 
el precio del 
petróleo 
continúa siendo 
un factor 
inflacionista 
 
 
 
 
La inflación 
seguirá 
moderándose 
los próximos 
meses y  podría 
cerrar 
ligeramente por 
encima del 2,0% 
 
 
 
 

 
En la contención de la tasa de inflación anual (hasta el 3,1%) han jugado un papel 
importante el descenso de los servicios telefónicos y la moderación de los precios de 
los bienes duraderos, sobre todo, los relacionados con el menaje del hogar y los 
automóviles. También se ha intensificado la desaceleración de los precios de vestido y 
calzado en julio, con lo que la tasa interanual se sitúa en cero y en el caso del vestido 
en terreno negativo. 
 

2009 2010 10.II 10.III 10.IV 11.I Jun. Jul.

IPC. Índice general -0,3 1,8 1,6    2,0    2,6    3,5    3,2    3,1    

Sin Energía ni alim. no elab. 0,8 0,6 0,2    1,0    1,3    1,7    1,7    1,6    

Alimentación 0,2 0,7 0,4    1,0    1,9    3, 2    2,6    2,8    

    Sin elaborar -1,3 0,0 -0,5    1,4    2,3    2, 8    2,1    1,6    

    Elaborada 0,9 1,0 0,8    0,9    1,7    3, 4    2,9    3,4    

Bienes Industriales -3,1 2,9 2,8    2,9    4,0    5, 4    4,8    4,6    

    No Energéticos -1,3    -1,3    -1,1    0,2    0,7    0, 7    0,9    0,4    

    Energía -8,7 12,6 14,7    10,6    13,3    18, 5    15,4    16,0    

       Carburantes y lubricantes -14,3    17,1    20,4    12,5    14,9    19, 4    14,6    15,7    

Servicios 2,4    1,3    1,0    1,5    1,5    1, 7    1,9    1,7    

    Alquiler de Vivienda 3,1    1,1    1,0    1,0    1,1    1, 2    1,1    1,0    

    Transporte -5,7    6,9    7,2    6,0    7,6    9, 6    7,9    7,7    

    Turismo y Hostelería 1,8    0,6    0,1    1,0    0,9    1, 4    1,7    2,0    

Índice de precios de consumo (tasa de variación anual)

Fuente: INE y Servicio de Estudios de la CEOE  
 
El precio del petróleo y los impuestos continúan configurándose como los principales 
elementos inflacionistas. Respecto al petróleo, la crisis en los mercados de deuda y la 
percepción de que la economía mundial está entrando en una fase de menor 
crecimiento está reduciendo su precio, que en lo transcurrido de agosto ha sido 
ligeramente inferior al mes de julio. En todo caso, si se compara con agosto de 2010, 
el nivel es mayor, por lo tanto, en tasa interanual los precios de la energía seguirán con 
valores muy altos pero con tendencia a la desaceleración.  
 
En cuanto a los impuestos, el indicador IPCA-IC (Índice de Precios de Consumo 
Armonizado a Impuestos Constantes), que analiza la evolución de los precios 
eliminando el efecto de las subidas de impuestos, registró en el mes de junio un 
incremento del 1,9%, frente al 3,0% registrado por el IPCA en el mismo mes. 
 
La inflación continúa su senda descendente y previsiblemente seguirá haciéndolo 
durante los próximos meses, por lo que podría cerrar el ejercicio ligeramente por 
encima del 2%. No obstante, hay que destacar que la desaceleración de la inflación en 
Europa ha sido mayor en julio, por lo que el diferencial se ha ampliado, algo que 
perjudica a la competitividad de la economía española. 
 
Por otro lado, a pesar de la caída en los primeros días de agosto, el precio del 
petróleo todavía registra un notable incremento con respecto a un año antes, lo que 
continuará presionando al alza sobre la inflación, aunque el tipo de cambio amortigua 
parte de este efecto. 
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Durante la 
primera mitad 
de 2011 el 
déficit 
comercial ha 
disminuido un 
-8,3% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Se desacelera el 
ritmo de 
crecimiento 
tanto de las 
exportaciones 
como de las 
importaciones 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las 
exportaciones 
de bienes 
intermedios 
crecen la mitad 
que el año 
anterior 
 
 

SECTOR EXTERIOR 
 
Los datos facilitados por el Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales apuntan 
para la mitad del año 2011 una disminución el déficit comercial del -8,3%, a partir de un 
crecimiento de las exportaciones del 18,5% frente a un aumento de las importaciones 
del 12,4%. Asimismo, se observa que mientras que el déficit energético ha aumentado 
un 20,5%, el déficit no energético ha disminuido un 63,4%. Con estos datos, la tasa de 
cobertura se ha elevado hasta el 81,5%, es decir, 4,1 puntos porcentuales por encima 
del registro del primer semestre de 2010. 
 

Enero-Junio

2010 2011 % Var. 2010 2011 % Var. 2010 2011 % Var.

  1. Bienes intermed ios 50.353   60.577   20,3 78.430   92.579   18,0 -28.076   -32.002   14,0

      1.1 Energéticos 2.975   5.024   68,9 21.349   27.549   29,0 -18.374   -22.525   22,6

      1.2 No energéticos 47.378   55.553   17,3 57.081   65.030   13,9 -9.703   -9.477   -2,3

  2. Bienes de capital 7.700   9.289   20,6 8.597   8.495   -1,2 -897   794   -188,4

  3. Bienes de consumo 31.717   36.497   15,1 28.988   29.355   1,3 2.730   7.142   161,6

      3.1 Alimenticio 11.912   13.108   10,0 7.186   7.665   6,7 4.726   5.443   15,2

      3.2 Resto 19.805   23.389   18,1 21.801   21.690   -0,5 -1.996   1.699   -185,1

T O T A L (1+2+3) 89.770   106.363   18,5 116.015   130.430   12,4 -26.244   -24.067   -8,3

Pro memoria: prod. Indust. 26.821   31.377   17,0 30.397   30.184   -0,7 -3.576   1.193   -133,4

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Comercio Exterior por Grupo de Productos. Millones de Euros.

Exportaciones Importaciones Saldo Comercial

 

 
En términos reales, durante los últimos meses se ha constatado una desaceleración en 
las tasas de crecimiento, tanto de las exportaciones como de las importaciones. La 
ralentización de la actividad sufrida en algunos países de la zona euro, como Alemania, 
que paso de un crecimiento del 1,3% en el primer trimestre del año al 0,1% en el 
segundo, y Francia, que registró un estancamiento en el segundo trimestre (0,9% en el 
anterior), ha incidido de forma directa en nuestro volumen de ventas al exterior. 
 

2010 2011(*) 10 III 10 IV 11 I 11 II Mar.11 Abr.11 May.11 Jun.11

Total Exportaciones 15,6 12,4 13,2 15,3 16,0 9,0 10,7 8,4 12,3 6,3

   Intermedios 28,7 13,2 27,3 27,2 18,5 10,3 6,6 8,9 19,4 4,9

   Capital 24,1 17,8 7,7 19,1 35,2 4,0 39,4 23,1 -13,2 9,1

   Consumo -2,5 9,7 -4,4 -0,6 11,0 8,5 10,5 7,2 10,0 8,2

Total Importaciones 9,2 3,1 5,3 5,8 7,1 -0,7 3,9 -2,2 2,6 -2,5

   Intemedios 19,1 6,6 15,4 15,8 10,7 2,8 7,3 1,0 7,8 -0,3

   Capital 6,5 -1,5 9,4 4,8 2,3 -4,9 -8,0 -11,7 2,5 -5,8

   Consumo -9,5 -5,0 -14,9 -13,7 -1,1 -8,7 -1,2 -8,0 -10,4 -7,7

(*) Acumula do hasta último dato disponible

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Evolucion por Grupo de Productos (Tasa de variación real)

 
 
Por grupo de productos, las exportaciones de bienes intermedios han aumentado un 
13,2%, prácticamente la mitad que en el primer semestre del año anterior, debido a la 
desaceleración que se ha producido en su principal componente, el de tipo no 
energético, que ha pasado de un crecimiento del 28,7% en el segundo trimestre de 
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2010 al 9,4% en el mismo periodo de año 2011.  
 
Comportamiento similar reflejan las exportaciones de bienes de inversión al crecer a 
un ritmo muy inferior al del año pasado. De hecho, han pasado de un aumento en 
volumen superior al 35% en el primer trimestre del año en curso a tan sólo una 
variación del 4% en el segundo trimestre, coincidiendo con la desaceleración que se ha 
producido en la inversión de las principales economías de la zona euro, tanto en 
industria como en construcción, en el segundo trimestre de 2011. 
 
La desaceleración de las importaciones ha sido muy superior a la de las exportaciones. 
Así, el crecimiento medio del 3,1% en el primer semestre de 2011 dista en diez puntos 
porcentuales del contabilizado en el mismo periodo de 2010. De hecho, tanto las 
importaciones de bienes de consumo como las de capital apuntan tasas de variación 
negativa. Estas cifras se encuentran en consonancia con las facilitadas recientemente 
por el Instituto Nacional de Estadística, según el cual en el segundo trimestre de 2011 
se ha producido una nueva caída en la tasa de variación interanual, tanto del consumo 
como de la inversión, lo que a la postre explica que la demanda interna continúe muy 
deprimida. 
 
En cuanto a las relaciones comerciales con los países de la zona euro, en la primera 
mitad del año han finalizado con un superávit por importe de 726 millones de euros, 
cuando en el mismo periodo de año anterior se registraba un desequilibrio superior a 
los 1.400 millones de euros. En estos meses las exportaciones a estos países han 
aumentado un 12%, en tanto que las compras a los mismos lo han hecho en un 7,6%, 
con lo que la tasa de cobertura se sitúa en el 101,3%. 
 
Analizando origen y destino del comercio exterior, resalta que la cuarta parte del total 
se realiza con tan sólo dos países de la zona euro, Francia y Alemania, aunque con 
signos perfectamente diferenciados. Así, mientras que con Francia en la primera mitad 
de 2011 se registra un superávit por importe de 4.603 millones de euros, los 
intercambios comerciales con Alemania se han saldado con un déficit por valor de 
4.407 millones de euros. 
 
Por último, los datos de la Balanza de Pagos ponen de manifiesto una significativa 
reducción de la necesidad de financiación exterior. Así, a lo largo de la primera mitad 
del año, la economía española ha demandado financiación exterior equivalente a un 
4,4% de su PIB, cuando en los mismos seis meses de 2010 el recurso al ahorro externo 
se aproximaba al 5% del PIB. De hecho, la cuenta corriente ha disminuido su déficit en 
-11,3% en comparación con la primera mitad del año anterior. 
 
La cuenta comercial ha visto reducido su tradicional déficit en un -8,3%, como 
consecuencia de un crecimiento de las exportaciones del 18,3% frente a un aumento 
de las importaciones del 12,7%. El sector turístico parece confirmar favorablemente 
sus previsiones aumentando sus ingresos netos en un 15,7% en tanto que la rúbrica 
que recoge el pago de intereses de las rentas de inversión ha elevado su déficit hasta 
los 14.387 millones de euros, es decir, que los números rojos de esta cuenta han 
crecido en los seis meses transcurridos un 29,3%, lo que a la postre ha anulado la 
mejora de las dos saldos de las cuentas anteriores. 
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EJECUCIÓN PRESUPUESTARIA 
 
Transcurridos siete meses de ejercicio, las operaciones no financieras del Estado en 
términos de Contabilidad Nacional se han saldado con un déficit por importe de 
22.746 millones de euros, cifra un -11,8% inferior a la registrada en los mismos meses 
del año anterior, describiendo una senda de desaceleración en el ritmo corrector de 
este desequilibrio, dado que a finales del mes de mayo se había reducido el déficit de 
este ente en un -25%. A este resultado se ha llegado a partir de una contracción tanto 
de los recursos como de los empleos superior al -13%. Con ello el deajuste del Estado 
alcanza ya el -2,09% del PIB. 
 
Si bien es cierto que este ratio es sensiblemente inferior al del año anterior (-2,43% del 
PIB), ha de recordarse que en la última actualización del Programa de Estabilidad para 
2011-2014 se prevé que el déficit de la Administraciones Centrales se sitúe en 2011 en 
el -2,5% del PIB y el del conjunto de las Administraciones Públicas sea del -6% del PIB.  
 
La consecución de esos objetivos se hace cada día más complicado puesto que que no 
se están dando los fundamentos que podrían inducir a una mejora de las cuentas 
públicas. Así, la actividad no se recupera como sería deseable, el consumo se encuentra 
muy debilitado y mercado laboral no acompaña, como se desprende de las cifras del 
mes de agosto, periodo en el que se contabilizó un nuevo aumento de la cifra de 
parados. Adicionalmente, se prevé que las Comunidades Autónomas finalicen el año 
con desequilibrio superior al -3,3% del PIB, incumpliendo su objetivo para el año en 
curso. 
 
Pasado el ecuador de ejercicio, los ingresos impositivos, que suponen cerca del 86% 
del los recursos del Estado, apuntan una disminución del -19%, en buena medida por el 
aumento de las entregas a cuenta a las Comunidades Autónomas de régimen común, 
un 56,3% más que en 2010 por la plena aplicación del nuevo sistema de financiación 
autonómica.  
 
En estos meses, los ingresos derivados de la producción e importación se ven 
fuertemente reducidos, principalmente por la evolución del IVA, que con una 
recaudación por importe de 20.493 millones de euros, disminuye su aportación en un 
-28,6%, a pesar del aumento en los tipos de esta figúra a partir de mediados del año 
anterior. Dicha reducción se justifica, en buena medida, por el crecimiento en el 
volumen de este impuesto cedido a las Comunidades para su financiación y por el 
mayor importe de devoluciones solicitadas.  
 
La recaudación de los impuestos corrientes sobre la renta y el patrimonio desciende 
un -9,2%, al igual que otras figuras impositivas afectada por las mayores entregas a 
cuenta a las Comunidades Autónomas derivado de su participación en el Impuesto 
Sobre la Renta de las Personas Físicas y por la desaceleración en el ritmo de 
crecimiento de las retenciones del trabajo. 
 
Las rentas de la propiedad se ven minoradas en un -14,1% fruto de los menores 
dividendos, en tanto que las transferencias entre Administraciones Públicas superan en 
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3.406 millones de euros a las del año anterior, justificado por los 2.990 millones 
recibidos del Fondo de Garantía de Servicios Públicos Fundamentales, sin contrapartida 
en 2010.  
 
Por su parte, los empleos se han visto recortados en 13.853 millones de euros, de los 
que 9.618 millones corresponden a operaciones corrientes y 6.352 millones a gastos 
de capital. Dentro de los empleos corrientes, el mayor descenso se produce dentro de 
la partida que recoge las transferencias entre las diferentes Administraciones Públicas, 
un -20,5%, como consecuencia de la disminución del -48,5% en las transferencias a las 
Comunidades Autónomas por las menores entregas a cuenta, dado que en el presente 
año se aplica de forma integra el nuevo sistema de financiación de las mismas. Las 
transferencias a la Seguridad Social se elevan hasta los 17.940 millones, de los que 
11.953 se han destinado al Servicio Público de Empleo Estatal. 
  

2009 2010
Var.

09/08
11.II

Var.

11.I/10.I
Jul.11

Var.

11/10

Recursos No Financieros 105.827 141.995 34,2 49.406 -13,0 67.004,0 -13,9

Impuestos y Cot. Sociales 98.984 128.496 29,8 45.554 -18,6 63.514 -17,2

   * Imp. Sobre Produc e Import. 30.951 55.259 78,5 19.800 -21,7 25.616 -28,7

    *Imp. Sobre Renta,el Patrim., etc. 58.234 62.767 7,8 20.436 -20,4 31.803,0 -9,2

    *Imp. Sobre el Capital 75 99 32,0 68 30,8 82,0 30,2

    *Cotizaciones Sociales 9.724 10.371 6,7 5.250 5,4 6.013,0 5,5

Rentas  de la Propiedad 8.144 8.018 -1,5 2.820 -2,4 2.849,0 -14,1

Prod. Merc y Pag. Otra Prod No Merc. 1.037 1.100 6,1 541 -2,9 639,0 -4,1

Otros Recursos No Financieros -2.338 4.381 -287,4 491 -- 2,0 --

Empleos No Financieros 205.025 197.671 -3,6 73.538 -15,0 89.750 -13,4

Consumos Intermedios 7.050 7.431 5,4 2.001 -2,7 2.225 -6,2

Remuneración  de Asalariados 20.141 20.278 0,7 9.886 -2,8 11.347 -1,9

Intereses 16.258 19.644 20,8 10.510 24,3 12.419 24,0

Prestaciones Sociales Dis tintas de las

Transferencias Sociales en Especie 11.296 11.460 1,5 5.592 -2,8 6.386 -2,9

Prestaciones Sociales en Especie de Productores de 

Mercado
1.062 1.012 -4,7 326 -6,3 362 -10,4

Transferencias Corrientes entre AAPP 102.916 96.543 -6,2 34.474 -23,7 44.088 -20,5

Cooperación internacional corriente 2.371 2.056 -13,3 490 -36,9 646 -27,0

Otras transferencias corrien tes 10.519 10.071 -4,3 4.789 -0,1 5.506 0,6

Res to Empleos Corrientes 1.549 1.486 -4,1 250 16,8 419 37,8

Empleos de Capital 31.863 27.690 -13,1 5.220 -59,8 6.352 -40,0

Nec. ó Cap. Financiación -99.198 -55.676 -43,9 -24.132 -20,4 -22.746 -11,8

Saldo Primario -82.940 -36.032 -56,6 -13.622 -59,9 -10.327 -34,5

Fuente: Intervención General de la Administración del Estado.

Ejecución Presupuestaria del Estado. Datos Acumulados.

(Mil lones de Euros)

 
 
Como ya se ha puesto de manifiesto en anteriores informes, destaca por su dinamismo 
la rúbrica que recoge la carga financiera de la deuda, dado que en los siete primeros 
meses del año ha aumentado un 24% y que ya supone el 1,14% de PIB, es decir, que 
más de la mitad del déficit estatal se justifica por el pago de los intereses de su 
endeudamiento. Por último, dentro de los empleos de capital, los gastos de inversión 
se reducen en un -20,2%, y las transferencias entre las Administraciones Públicas se 
ven recortadas a la mitad (disminuyen un -56,2%). 
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El tipo de inte-
rés aplicado a 
las principales 
operaciones de 
financiación se 
mantiene en 
septiembre en 
el 1,50% 
 
 
 
El EURIBOR a 
tres, seis y doce 
meses se situó 
en junio de 2011 
en el 1,55%; 
1,75% y 2,10% 
respectivamen-
te 
 
 
 
En mayo, el tipo 
de interés 
sintético 
aplicado por las 
entidades de 
crédito a las 
sociedades no 
financieras para 
operaciones 
inferiores a 1 
millón de € se 
situó en el 
5,24% 
 
 
 
 
La variación del 
saldo de la 
financiación 
destinada a las 
sociedades no 
financieras 
materializad en 
préstamos 
procedentes de 
entidades de 
crédito 
residentes se 
situó en el -2,9% 
interanual en 
julio 

VIII. FINANCIACIÓN DE LA ECONOMÍA 
 
La falta de confianza en los mercados financieros internacionales se ha vuelto a 
acentuar a lo largo del último periodo como consecuencia de la crisis de deuda griega 
así como por las menores perspectivas de crecimiento económico y su incidencia 
sobre los compromisos de déficit adquiridos por aquellas economías europeas que se 
encuentran en una posición más vulnerable. Esta situación ha propiciado una caída 
generalizada de la cotización de los activos bursátiles, así como un aumento 
significativo de las primas de riesgo de Italia, España y Francia. Bajo un contexto de 
cierta restricción en los mercados de crédito, los mercados interbancarios han 
reducido su actividad destacando la preferencia por la liquidez de las entidades de 
crédito al tiempo que aumentabn la los depósitos del BCE procedentes de estas 
instituciones. De esta forma, se se están produciendo en los distintos países de la 
Eurozona intervenciones estatales con el fin de restaurar los soportes del sistema 
financiero a través de la introducción de mecanismos que reconozcan el cumplimiento 
de la estabilidad presupuestaria, aprobando aportaciones al Fondo de Estabilidad 
Financiera e implementando medidas que mejoren la posición presupuestaria de sus 
cuentas en relación al ciclo de actividad. De igual forma, las principales autoridades 
monetarias mantienen una política laxa de descuento sobre sus operaciones de 
mercado abierto y de forma excepcional, el BCE realiza compras de activos de deuda 
pública de las economías que se encuentran más expuestas ante la coyuntura financiera 
internacional. Detrás de estas decisiones de política monetaria y fiscal está el objetivo 
de alcanzar unas condiciones óptimas de liquidez en los mercados, así como el de 
contrarrestar los efectos que estas perturbaciones puedan tener sobre la economía 
real en términos de actividad y empleo.  
 
Bajo este contexto, la traslación de estas acciones sobre los mercados monetarios y 
financieros están produciendo los efectos deseados. Los principales índices bursátiles 
han registrado, al cierre de la primera semana de septiembre, cuantiosas caídas que les 
han llevado a acumular pérdidas anuales situadas en el entorno del 10% - 20%. Por su 
parte, los tipos de interés negociados en los mercados interbancarios europeos han 
detenido el progresivo endurecimiento que les caracterizaba en el periodo reciente. La 
evolución de esta variable nominal queda matizada por la escasa frecuencia de las 
operaciones que respondería tanto a consecutivas actualizaciones al alza de la prima de 
riesgo, como a la potencial incidencia de determinados activos sobre los balances de 
las entidades de crédito. 
 
En particular, en el área euro, el Euribor a doce meses se situó en el 2,1%, 18 pb por 
debajo del observado en media en el mes anterior. Por otro lado, el diferencial 
Euribor-OIS a un año avanzó hasta los 130 pb, lo que muestra la tensión que se 
registran en estos mercados. En línea con esta evolución de los tipos de interés, los 
aplicados por las entidades de crédito a las empresas y a las familias en nuevas 
operaciones podrían estar incrementándose en el periodo reciente en la economía 
española. En julio, el coste de los préstamos que se destinan a las familias para la 
adquisición de vivienda y consumo se incrementó 14 pb. con respecto el mes anterior 
hasta alcanzar el 4,4%. Por su parte el coste de la financiación crediticia que se aplica a 
las sociedades no financieras durante este periodo se incrementó en 3 pb hasta 
situarse en el 3,9%. En este contexto de endurecimiento adicional de las condiciones 
de oferta de financiación de la economía española, la demanda mantiene un proceso de 
ajuste progresivo en cuanto a la financiación recibida por los sectores no financieros 
residentes se refie. 
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ANEXO ESTADÍSTICO 
 
NOTA: La ampliación y modificación de los cuadros estadísticos incluidos en el 
presente Anexo Estadístico, con el fin de que éstos recojan el más completo conjunto 
de información posible, así como la introducción de series temporales completas de los 
países incorporados a la Unión Europea y la mejora de la funcionalidad del presente 
Informe de Situación Socioeconómica requiere el cambio de periodicidad en la 
publicación del Anexo Estadístico que, a partir de 2004, ha pasado a tener carácter 
semestral coincidiendo con las publicaciones de primavera y otoño. No obstante, esta 
información podrá ser consultada on-line (www.ceoe.org)  durante todo el periodo. 
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AÑO    DE    FR    IT UK    ES  EURO JP USA OCDE

1962 4,7 6,7 6,2 1,0 9,3 8,9 5,3 5,2

1963 2,8 5,3 5,6 3,8 8,8 8,5 4,3 4,8

1964 6,7 6,3 2,8 5,4 6,2 11,7 5,9 6,2

1965 5,5 4,8 3,3 2,5 6,3 5,8 5,9 5,2

1966 2,9 5,2 6,0 1,9 7,2 10,6 5,1 5,5

1967 -0,1 4,7 7,2 2,3 4,3 11,1 2,3 3,7

1968 5,6 4,3 6,5 4,1 6,6 12,9 4,2 5,4

1969 7,5 7,0 6,1 2,1 8,9 12,5 2,9 5,3

1970 5,1 5,7 5,3 2,3 4,2 10,7 -0,1 3,4

1971 2,9 4,8 1,6 2,0 4,6 4,3 3,2 3,5

1972 4,3 4,4 2,7 3,5 8,1 8,2 4,8 5,3

1973 4,9 5,4 7,1 7,1 7,8 7,6 5,2 6,0

1974 0,4 3,1 5,4 -1,5 5,6 -0,6 -0,6 0,8

1975 -1,4 -0,3 -2,7 -0,7 0,5 2,9 -0,8 0,0

1976 4,9 4,2 6,6 2,7 3,3 4,2 4,9 4,6

1977 3,0 3,2 3,4 2,3 2,8 4,7 4,5 3,8

1978 3,1 3,4 3,7 3,6 1,5 4,9 4,8 4,0

1979 4,2 3,2 6,0 2,8 0,0 5,5 2,5 3,6

1980 1,1 1,6 4,2 -1,9 1,3 3,6 -0,3 1,1

1981 0,2 1,2 0,6 -1,0 -0,2 0,5 3,6 2,5 2,1

1982 -0,9 2,5 0,5 1,8 1,6 0,8 3,1 -2,1 0,1

1983 1,8 0,7 1,2 3,7 2,2 1,4 2,3 4,0 3,0

1984 2,8 1,6 2,3 2,4 1,8 2,4 3,8 7,3 4,9

1985 2,0 1,5 3,0 3,8 2,3 2,3 4,4 3,8 3,6

1986 2,4 2,3 2,5 4,2 3,3 2,5 2,9 3,4 3,1

1987 1,5 2,5 3,0 4,2 5,5 2,5 4,4 3,4 3,6

1988 3,7 4,2 3,9 5,2 5,1 4,2 6,5 4,2 4,6

1989 3,9 4,2 2,9 2,2 4,8 4,0 5,2 3,5 3,8

1990 5,7 2,6 2,0 0,8 3,8 3,5 5,2 1,9 3,1

1991 5,1 1,0 1,9 -1,4 2,5 2,5 3,4 -0,2 1,3

1992 1,8 1,3 0,7 0,2 0,9 1,4 1,0 3,3 2,2

1993 -1,1 -1,0 -0,9 2,3 -1,0 -0,7 0,2 2,7 1,5

1994 2,4 1,9 2,3 4,4 2,4 2,5 1,1 4,0 3,3

1995 1,8 1,8 3,0 2,8 2,8 2,4 1,9 2,5 2,5

1996 0,8 1,0 1,0 2,7 2,4 1,5 3,4 3,7 3,1

1997 1,5 1,9 2,0 3,3 4,0 2,6 1,9 4,5 3,7

1998 1,7 3,6 1,7 3,1 4,3 2,8 -1,1 4,2 2,7

1999 1,9 3,2 1,7 2,8 4,2 3,0 0,1 4,4 3,4

2000 2,9 3,8 3,0 3,9 4,4 3,8 2,4 3,7 4,2

2001 1,2 2,1 1,8 2,2 3,5 1,9 0,4 0,8 1,3

2002 0,0 1,0 0,3 2,1 2,7 0,9 0,3 1,6 1,7

2003 -0.2 1,1 0,0 2,8 3,1 0,8 1,4 2,5 2,0

2004 1,2 2,5 1,5 2,8 3,3 2,2 2,7 3,6 3,2

2005 0,8 1,9 0,7 2,2 3,6 1,7 1,9 3,1 2,7

2006 3,4 2,2 2,0 2,8 4,0 3,1 2,0 2,7 3,2

2007 2,7 2,4 1,5 2,7 3,6 2,9 2,4 1,9 2,7

2008 1,0 0,2 -1,3 -0,1 0,9 0,4 -1,2 0,0 0,3
2009 -4,7 -2,6 -5,2 -4,9 -3,7 -4,1 -6,3 -2,7 -3,5
2010 3,6 1,6 1,3 1,3 -0,1 1,8 3,9 2,9 2,9

2011(p) 2,6 1,8 1,0 1,7 0,8 1,6 0,5 2,6 2,3

2012(p) 1,9 2,0 1,3 2,1 1,5 1,8 1,6 2,7 2,8
(p) Previsiones Comisión CE. Previsiones Primavera, 2011

Fuentes: UE, OCDE e INE.

CUADRO A.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO
(Tasa de variación real sobre el año anterior)

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Agosto-Septiembre 2011 3 

 

AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 4,1 4,2 0,5 1,5 5,9 3,0
2000 4,0 5,2 3,9 2,0 3,9 3,9
2001 1,1 4,4 2,6 3,8 2,7 2,0
2002 1,4 4,3 1,9 4,1 3,5 1,2
2003 3,9 4,2 3,6 4,8 2,8 1,3

2004 5,3 4,8 4,5 5,2 4,3 2,5
2005 3,6 3,5 6,3 6,7 4,5 2,0
2006 6,2 3,6 6,8 8,5 5,9 3,2
2007 6,8 0,8 6,1 10,5 6,9 3,0
2008 5,1 0,8 2,5 5,8 3,7 0,5

2009 1,7 -6,7 -4,1 -4,8 -8,1 -4,2

2010 3,8 1,2 2,3 4,0 1,2 1,8

2011(p) 4,0 2,7 2,0 3,5 1,9 1,8

2012(p) 3,7 2,6 2,9 4,4 2,5 1,9

Fuentes: UE, OCDE e INE.

PRODUCTO INTERIOR BRUTO.
Países de la Ampliación.

(Tasa de variación real sobre el año anterior)

(p) Previsiones Comisión CE. Previsiones Primavera, 2011

 
 
 

BE Bélgica AT Austria LV Letonia 
DK Dinamarca PT Portugal LT Lituania 
DE Alemania FL Finlandia HU Hungría 
EL Grecia SE Suecia MT Malta 
ES España UK Reino Unido PL Polonia 
FR Francia US Estados Unidos SL Eslovenia 
IE Irlanda JP Japón SK Eslovaquia 
IT Italia CZ Republica Checa BG Bulgaria 
LU Luxemburgo EE Estonia RO Rumania 
NL Países Bajos CY Chipre  
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AÑO    DE    FR    IT UK    ES EURO JP USA OCDE

1962 4,0 8,5 9,8 0,7 11,4 14,1 6,7
1963 1,4 8,8 8,1 1,4 11,4 11,9 7,3
1964 11,4 10,5 -5,8 10,6 15,0 15,7 6,6
1965 4,7 7,0 -8,4 5,2 16,4 4,6 9,3
1966 1,2 7,3 4,3 2,6 13,1 14,0 4,0

1967 -6,9 5,9 11,7 8,7 6,0 18,1 -1,0
1968 3,6 5,6 10,8 6,3 9,5 20,5 6,4
1969 9,8 9,2 7,8 -0,6 10,0 18,9 1,8
1970 9,4 4,6 3,0 2,5 3,4 16,9 -3,7
1971 6,1 7,3 0,2 1,8 -3,0 4,5 5,8 5,2

1972 2,6 6,0 1,3 -0,2 14,2 9,7 10,6 7,6
1973 -0,3 8,5 8,8 6,5 13,0 11,6 8,7 8,2
1974 -9,7 1,3 2,0 -2,4 6,2 -8,3 -7,6 -4,8
1975 -5,2 -6,5 -7,3 -2,0 -4,5 -1,0 -11,8 -6,0
1976 3,7 3,3 0,0 1,7 -0,8 2,7 9,7 4,7

1977 3,8 -1,8 1,8 -1,8 -0,9 2,8 14,3 6,3
1978 4,3 2,1 0,6 3,0 -2,7 7,8 10,8 6,0
1979 6,9 3,1 6,0 2,8 -4,4 5,9 4,7 4,8
1980 2,3 2,6 8,4 -5,4 0,7 -0,4 -5,9 -1,1
1981 -4,9 -1,9 -3,1 -9,6 -2,5 -3,6 2,3 0,5 0,3

1982 -5,4 -1,4 -4,9 5,9 2,1 -2,8 -0,2 -7,0 -3,9
1983 3,1 -3,6 -1,0 5,1 -2,4 -0,7 -1,1 8,3 2,6
1984 0,1 -1,1 3,4 9,3 -4,8 0,0 4,4 16,0 7,8
1985 -0,5 2,7 0,4 4,0 6,7 2,3 5,1 6,7 5,2
1986 2,9 4,6 2,3 2,1 10,5 4,2 5,0 2,7 3,4

1987 1,8 5,7 4,2 9,0 12,2 4,2 9,0 1,1 5,2
1988 4,6 9,0 6,7 14,9 13,6 8,3 12,1 2,9 6,9
1989 6,7 7,6 4,2 6,0 12,0 7,0 8,6 2,9 5,7
1990 7,7 3,2 3,8 -2,6 6,4 5,3 7,9 -0,4 3,2
1991 5,2 -1,5 1,1 -8,2 1,7 1,6 2,3 -5,0 -1,5

1992 3,4 -1,8 -1,7 -0,9 -4,1 0,0 -2,4 4,7 1,7
1993 -4,4 -6,6 -10,9 0,3 -8,9 -6,3 -2,8 6,0 0,6
1994 4,1 1,6 0,3 4,7 1,9 2,5 -1,5 7,4 4,8
1995 -0,6 2,2 6,2 3,1 7,7 2,8 0,8 5,8 3,3
1996 -0,7 0,1 3,4 5,7 2,1 1,6 6,4 8,2 6,0

1997 1,0 -0,2 2,1 6,8 5,0 2,8 0,9 8,1 5,4
1998 2,3 7,2 3,8 12,7 10,0 6,0 -3,9 9,2 3,8
1999 3,8 8,3 5,1 1,6 8,8 6,3 -0,9 8,3 5,1
2000 2,7 7,8 6,9 3,6 5,7 4,0 2,0 6,2 5,6
2001 -3,6 2,4 2,5 2,4 4,5 0,5 -0,9 -1,9 -1,0

2002 -6,1 -1,7 4,0 3,7 3,4 -1,4 -4,9 -3,9 -0,8
2003 -0,3 2,2 -1,2 1,1 5,9 1,4 -0,5 3,2 2,3
2004 -0,3 3,6 2,3 4,9 5,1 2.3 1,4 6,0 4,6
2005 0,9 4,4 0,8 2,4 7,0 3,2 3,1 5,3 4,9
2006 8,0 4,1 2,9 6,4 7,2 5,4 0,5 2,3 4,4

2007 4,7 6,0 1,7 7,8 4,5 4,7 -1,2 -1,4 2,6

2008 2,5 0,5 -3,8 -5,0 -4,8 -0,8 -3,6 -5,1 -1,9

2009 -10,1 -7,1 -11,9 -15,4 -16,0 -11,4 -11,7 -15,5 -11,9
2010 6,0 -1,4 2,5 3,0 -7,6 -0,8 0,0 3,5 2,5

2011(p) 6,0 3,4 2,2 0,1 -3,4 2,2 0,5 4,7 3,7

2012(p) 4,0 5,0 3,1 4,0 1,8 3,7 3,6 5,9 6,2

CUADRO A.2 FORMACION BRUTA DE CAPITAL
(Tasa de variación real)

(p) Previsión Comisión CE. Previsiones Primavera, 2011

Fuentes: UE y OCDE.  
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 6,8 5,9 -1,0 -18,6 22,6 5,5

2000 2,7 7,7 4,9 -7,2 0,6 4,7

2001 -9,7 5,9 5,4 13,9 0,4 0,7

2002 -6,3 10,1 5,1 0,3 0,9 -0,6

2003 -0,1 2,2 0,4 -2,7 7,4 1,4

2004 6,4 7,9 3,9 4,8 5,6 3,0

2005 6,5 5,7 1,8 17,5 3,7 3,5

2006 14,9 -3,2 6,0 9,3 10,1 6,2

2007 17,6 1,7 10,8 9,1 12,8 5,8

2008 9,6 2,9 -1,5 1,0 8,5 -0,8

2009 -1,1 -8,0 -7,9 -19,9 -21,6 -12,0

2010 -2,0 -5,6 -4,6 3,6 -6,7 -0,7

2011(p) 9,7 1,5 2,4 4,5 0,8 2,5

2012(p) 7,0 4,5 3,8 6,5 3,9 3,9

Fuentes: UE y OCDE.

FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Países de la Ampliación.
 (Tasa de variación real)

(p) Previsión Comisión CE. Primavera, 2011. 
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AÑO    DE    FR    IT UK    ES EURO JP USA OCDE

1962 0,3 0,2 -1,1 0,7 0,9 1,3 2,1
1963 0,2 1,0 -1,5 0,1 0,5 0,9 0,9
1964 0,1 1,1 -0,6 1,1 0,5 1,3 1,8
1965 0,6 0,4 -1,7 0,9 0,5 1,6 3,3
1966 -0,3 0,8 -1,5 0,6 0,5 2,1 4,5

1967 -3,3 0,3 1,1 -1,4 0,8 1,9 2,3
1968 0,1 -0,3 0,0 -0,6 0,8 1,7 2,4
1969 1,6 1,5 0,5 0,4 0,9 0,8 2,5
1970 1,3 1,5 0,0 -0,8 0,7 1,1 -0,8
1971 0,4 0,4 -0,1 -0,9 0,5 0,7 -0,4 0,4

1972 0,4 0,6 -0,6 -0,2 0,3 0,5 2,5 1,3
1973 1,1 1,4 2,2 2,3 2,0 2,3 4,3 2,2
1974 -1,2 0,9 2,0 0,3 0,7 -0,4 1,6 1,1
1975 -2,7 -0,9 0,1 -0,4 -1,6 -0,2 -2,1 -0,7
1976 -0,5 0,8 1,5 -0,9 -1,1 0,8 2,8 1,3

1977 0,1 0,8 0,9 0,1 -0,7 1,3 3,2 1,6
1978 0,8 0,4 0,3 1,2 -1,7 1,3 4,4 1,8
1979 1,7 0,1 1,1 1,4 -1,7 1,3 2,9 1,6
1980 1,6 0,1 1,5 -0,9 -3,0 1,0 0,5 0,6
1981 -0,1 -0,5 -0,6 -3,4 -3,0 0,8 1,1 0,3

1982 -1,2 0,4 -0,4 -1,9 -1,3 1,0 -0,9 -0,4
1983 -1,4 -0,2 0,1 -0,5 -1,1 1,7 1,3 0,5
1984 0,2 -0,9 0,3 2,0 -1,8 0,6 4,1 1,6
1985 0,7 -0,1 0,3 1,1 -0,9 0,7 2,0 1,3
1986 1,4 0,5 0,4 0,1 2,2 0,8 2,3 1,6

1987 0,7 0,4 -0,3 2,6 3,1 1,0 2,6 1,9
1988 0,8 1,0 0,5 4,3 2,9 1,7 2,3 2,1
1989 1,5 1,5 -0,1 2,4 4,1 2,0 2,0 2,0
1990 3,0 0,8 1,2 0,3 2,6 2,0 1,3 1,6
1991 2,5 0,0 0,7 -3,0 0,2 1,9 -0,9 0,4

1992 -1,5 -0,6 -1,0 -2,1 -1,9 1,1 0,7 0,2
1993 -1,4 -1,2 -3,1 -0,4 -4,3 0,2 1,5 5,3
1994 -0,2 0,1 -1,6 1,0 -0,9 0,1 2,3 1,5
1995 0,2 0,8 -0,6 1,4 1,8 0,1 1,5 1,0
1996 -0,3 0,1 0,5 1,1 1,5 0,4 1,5 1,3

1997 -0,2 0,6 0,4 2,0 2,9 0,5 1,1 2,3 1,7
1998 1,1 1,2 1,0 1,5 4,1 0,9 -0,7 2,2 1,0
1999 1,2 1,8 0,6 1,5 3,7 1,9 -0,8 1,9 1,1
2000 1,8 2,8 1,7 1,1 3,7 1,8 -0,1 2,2 1,7
2001 0,4 1,9 1,8 0,8 3,2 1,6 -0,6 0,0 0,5

2002 -1,0 0,9 1,3 0,8 2,3 0,7 -1,6 -0,3 0,3
2003 -1,7 0,0 0,6 1,0 2,4 0,0 -0,3 -0,1 0,6
2004 -0,4 0,1 0,4 1,0 2,7 0,5 0,3 0,9 1,2
2005 -0,6 0,6 0,2 1,0 3,2 0,7 0,4 1,3 1,3
2006 0,6 1,0 1,5 0,9 3,3 1,5 0,4 1,8 1,7

2007 1,7 1,6 1,0 0,7 2,8 1,7 0,4 0,9 1,5

2008 1,4 0,7 -0,4 0,7 -0,5 0,6 -0,3 -0,7 0,6
2009 0,0 -1,2 -2,6 -1,6 -6,6 -2,0 -1,6 -5,0 -1,8
2010 0,5 0,1 -0,7 0,2 -2,4 -0,5 -0,6 -0,6 0,4

2011(p) 0,9 0,8 0,4 0,4 -0,6 0,4 -0,2 0,8 0,1

2012(p) 0,5 0,9 0,9 0,5 0,9 0,7 0,1 1,3 1,2

CUADRO A.3 EVOLUCION DEL EMPLEO
(Tasa de variación sobre el año anterior)

(p) Previsión: Comisión CE. Previsiones Primavera, 2011

 Fuentes: UE, OCDE e INE.  
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 -2,7 3,2 -2,1 2,7 1,1 1,3
2000 -1,6 1,0 -0,5 -1,8 3,2 1,8
2001 -2,2 0,3 0,4 0,6 0,5 0,9
2002 -3,0 0,0 0,6 -0,5 1,5 0,3
2003 -1,2 0,8 -1,0 1,1 -0,4 0,1

2004 1,3 -0,5 0,1 -0,2 0,3 0,5
2005 2,2 -0,2 1,0 1,4 -0,2 0,8
2006 3,2 0,6 1,9 2,1 1,5 1,5
2007 4,4 -0,3 2,7 2,1 3,0 1,7
2008 3,8 -1,3 1,2 2,9 2,8 0,9

2009 0,3 -2,8 -1,2 -2,5 -1,9 -1,9

2010 0,4 0,2 -0,8 -1,4 -2,2 -0,5

2011(p) 1,1 0,4 0,0 0,6 -1,3 0,4
2012(p) 1,0 3,0 0,0 0,9 0,3 0,2

 Fuentes: UE, OCDE e INE.

(p) Previsión: Comisión CE. Previsiones Comisión Primavera, 2011

EVOLUCION DEL EMPLEO.
Países de la Ampliación.

 (Tasa de variación anual)
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DE FR IT UK ES EURO USA

1964 129,7 0,5 1,2 4,0 1,4 2,8 5,2
1965 147,0 13,3 0,4 1,5 5,0 1,2 2,6 4,5
1966 123,2 -16,2 0,5 1,6 5,4 1,1 2,2 3,8
1967 146,4 18,8 1,4 2,1 5,0 2,0 3,0 3,8
1968 182,0 24,3 1,0 2,6 5,3 2,1 3,0 3,6

1969 159,0 -12,6 0,6 2,3 5,3 2,0 3,5 3,5
1970 145,7 -8,4 0,5 2,4 5,1 2,2 2,6 4,9
1971 190,3 30,6 0,6 2,7 5,1 2,7 3,4 6,0
1972 190,8 0,3 0,8 2,8 6,3 4,0 3,1 5,5
1973 149,6 -21,6 0,8 2,7 6,2 3,0 2,5 4,8

1974 150,3 0,5 1,6 2,8 5,3 2,9 2,6 5,5
1975 256,6 70,7 3,6 4,0 5,8 4,3 3,6 8,3
1976 376,4 46,7 3,7 4,4 6,6 5,6 4,5 7,6
1977 539,6 43,4 3,8 4,9 7,2 5,2 5,2 7,0
1978 818,5 51,7 3,7 5,2 7,3 4,5 7,0 6,1

1979 1.037,2 26,7 3,2 5,9 5,7 4,0 8,6 5,8
1980 1.277,3 23,1 3,2 6,3 5,6 5,3 11,5 7,2
1981 1.566,2 22,6 4,5 7,4 6,3 9,1 13,8 7,1 7,6
1982 1.872,5 19,6 6,4 8,0 6,9 10,4 15,9 8,3 9,7
1983 2.207,3 17,9 7,9 8,3 7,7 11,2 17,7 8,3 9,6

1984 2.475,4 12,1 7,9 9,7 8,5 11,4 19,6 9,1 7,5
1985 2.642,0 6,7 8,0 10,2 8,6 11,6 20,9 9,3 7,2
1986 2.758,6 4,4 7,7 10,4 9,9 11,8 20,5 9,3 7,0
1987 2.924,1 6,0 7,6 10,5 10,2 10,2 20,0 9,2 6,2
1988 2.858,3 -2,3 7,6 10,0 10,5 7,8 19,0 8,9 5,5

1989 2.550,3 -10,8 6,9 9,3 10,2 6,1 16,7 8,2 5,3
1990 2.350,0 -7,9 6,2 8,9 9,1 5,9 15,7 7,6 5,6
1991 2.289,0 -2,6 5,4 9,4 8,6 8,2 15,8 7,6 6,8
1992 2.259,8 -1,3 6,4 10,4 8,8 10,2 17,9 8,1 7,5
1993 2.537,9 12,3 7,6 11,7 10,2 10,3 22,2 10,0 6,9

1994 2.647,0 4,3 8,1 12,1 11,2 9,4 23,7 10,6 6,1
1995 2.449,0 -7,5 7,9 11,4 11,7 8,5 22,7 10,4 5,6
1996 2.275,4 -7,1 8,5 12,1 11,7 7,9 22,2 10,6 5,4
1997 2.118,7 -6,9 9,4 12,2 11,8 6,5 20,8 10,6 4,9
1998 1.889,5 -10,8 9,1 11,4 11,7 6,2 15,2 10,1 4,5

1999 1.651,6 -12,6 8,4 10,7 11,3 5,9 12,8 9,2 4,2
2000 1.557,5 -5,7 7,2 9,1 10,1 5,4 11,3 8,3 4,0
2001 1.928,4 7,4 8,4 9,1 5,0 10,3 7,8 4,8
2002 2.049,6 6,3 8,2 8,7 8,6 5,1 11,1 8,2 5,8
2003 2.096,9 2,3 9,3 9,0 8,4 4,9 11,1 8,6 6,0

2004 2.113,7 0,8 9,8 9,3 8,1 4,7 10,6 9,0 5,5
2005 2.069,9 -2,1 10,7 9,3 7,7 4,8 9,2 9,0 5,1
2006 2.039,4 -1,5 10,3 9,2 6,8 5,4 8,5 8,5 4,6
2007 2.039,0 0,0 8,7 8,4 6,1 5,3 8,3 7,6 4,6
2008 2.539,9 24,6 7,5 7,8 6,7 5,6 11,3 7,6 5,8

2009 3.644,0 43,5 7,8 9,5 7,8 7,6 18,0 9,6 9,3

2010 4.060,8 11,4 7,1 9,7 8,4 7,8 20,1 10,1 9,6

2011(p) 6,4 9,5 8,4 8,0 20,6 10,0 8,7

2012(p) 6,0 9,2 8,2 7,8 20,2 9,7 8,1
Nota: En 2001 cambia la serie a causa de la nueva metodología empleada en su elaboración

(1) Paro Registrado, Fuente INEM.

(p) Previsión: Comisión CE. Previsiones Comisión Primavera, 2011

CUADRO A.4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO

AÑO
TASA DE PARO SOBRE LA POBLACION ACTIVAPAR.(1)

Miles

VARIAC

en %
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1999 13,4 6,9 8,6 16,7 7,2 --
2000 16,4 6,3 8,7 18,7 6,6 8,6
2001 18,2 5,7 8,0 19,3 6,2 8,4
2002 19,9 5,8 7,3 18,7 6,7 8,8
2003 19,6 5,9 7,8 17,6 6,7 8,9

2004 19,0 6,1 8,3 18,2 6,3 9,0
2005 17,8 7,2 7,9 16,3 6,5 8,9
2006 13,9 7,5 7,2 13,4 6,0 8,2
2007 9,6 7,4 5,3 11,1 4,9 7,2
2008 7,1 7,8 4,4 9,5 4,4 7,1

2009 8,2 10,0 6,7 12,0 5,9 9,0

2010 9,6 11,2 7,3 14,4 7,3 9,6

2011(p) 9,3 11,0 6,8 14,0 8,2 9,5

2012(p) 8,8 9,3 6,4 13,3 8,0 9,1

 Fuente:  Comisión Europea.

EVOLUCION DEL DESEMPLEO
Países de la Ampliación.

 (Tasa de paro sobre la población activa)

(p) Previsiones  Comisión  Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011
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AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1962 3,2 4,4 5,3 3,7 5,3 6,7 1,8
1963 3,1 5,7 7,0 1,6 7,8 7,3 1,7
1964 2,3 3,8 4,9 3,6 6,7 4,1 1,5
1965 3,4 2,6 3,6 4,9 9,7 6,8 1,9
1966 3,5 3,2 2,9 4,0 7,3 4,6 3,1

1967 1,6 3,0 3,2 2,6 5,8 3,9 2,5
1968 1,6 5,0 1,5 4,7 5,1 5,1 4,4
1969 2,3 7,1 2,9 5,5 3,4 4,2 4,4
1970 4,0 5,1 5,0 5,9 6,6 7,2 4,4
1971 6,0 6,2 5,5 8,7 7,8 6,7 4,8 5,8

1972 5,6 6,3 6,4 6,5 7,6 5,8 3,8 5,4
1973 6,4 7,4 13,8 8,6 11,4 10,8 5,7 8,1
1974 7,1 14,8 21,3 16,9 17,8 21,0 10,1 13,9
1975 6,0 11,8 16,6 23,7 15,5 11,2 8,2 10,9
1976 4,3 9,9 17,7 15,8 16,5 9,6 6,0 8,8

1977 3,3 9,4 17,6 14,7 23,7 7,4 6,9 9,1
1978 2,6 9,1 13,3 9,5 19,1 4,5 7,3 8,6
1979 4,2 10,7 14,7 13,6 16,5 3,6 8,9 10,1
1980 5,8 13,3 20,6 16,2 15,7 7,5 10,4 13,2
1981 6,2 13,0 18,1 11,2 14,6 11,6 4,6 8,9 10,8

1982 5,1 11,5 17,0 8,4 14,6 10,6 2,7 5,8 9,3
1983 3,2 9,7 14,7 5,1 12,5 8,7 2,1 4,3 8,6
1984 2,5 8,0 11,6 5,1 10,6 7,2 2,7 3,7 7,5
1985 1,8 5,9 9,1 5,2 8,1 5,6 1,8 3,5 6,7
1986 -0,5 2,9 6,4 4,0 9,3 3,3 0,7 2,4 5,8

1987 0,5 3,3 5,2 4,7 5,5 2,9 0,4 3,8 8,2
1988 1,3 2,9 5,9 5,2 4,8 3,5 0,6 3,9 7,7
1989 2,8 3,8 6,7 6,3 6,7 5,0 2,1 4,4 6,3
1990 2,6 3,1 6,4 7,5 6,6 4,5 2,8 4,6 6,5
1991 3,8 3,5 7,0 7,8 6,4 4,7 2,7 3,6 6,2

1992 4,4 2,5 5,5 4,9 6,6 4,4 1,6 2,9 4,9
1993 3,9 2,5 5,5 3,5 5,3 3,9 1,0 2,3 4,1
1994 2,6 2,2 4,9 2,1 4,9 3,1 0,5 2,1 4,8
1995 1,9 2,0 6,0 3,4 4,8 2,6 -0,3 2,1 5,3
1996 1,7 1,9 4,4 3,4 3,5 2,0 -0,1 2,2 4,6

1997 2,0 1,4 2,2 2,5 2,6 1,8 1,0 1,7 4,4
1998 1,1 0,6 2,1 2,6 2,2 1,1 -0,1 0,9 4,0
1999 0,3 0,2 2,1 1,7 2,4 0,9 -0,7 1,7 3,0
2000 1,5 1,5 2,9 1,1 3,1 2,5 -0,8 2,5 3,6
2001 1,8 1,7 2,6 2,3 3,4 2,4 -1,1 2,1 3,2

2002 1,2 1,0 2,9 1,6 2,8 1,9 -1,4 1,4 2,3
2003 1,5 1,9 2,8 1,9 3,1 2,1 -0,9 2,0 2,4
2004 1,3 1,9 2,6 1,6 3,6 2.1 -0,7 2,6 2,4
2005 1,4 1,8 2,3 2,4 3,4 2,1 -0,8 3,0 2,3
2006 1,1 2,1 2,7 2,7 3,6 2,2 -0,2 2,7 2,4

2007 1,8 2,0 2,3 2,9 3,3 2,3 -0,6 2,7 2,4

2008 1,7 2,9 3,2 3,1 3,5 2,7 0,4 3,3 3,2
2009 0,0 -0,4 0,0 1,3 0,1 -0,2 -2,1 0,2 0,5
2010 2,0 1,2 1,5 4,3 2,8 1,8 -1,8 1,7 1,8

2011(p) 2,2 2,1 2,6 2,8 2,7 2,4 -0,5 2,2 2,3

2012(p) 1,7 1,6 1,9 1,6 1,5 1,7 0,5 1,5 1,7

CUADRO A.5 INDICE IMPLÍCITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
(Tasa de variación anual)

Fuentes: UE y OCDE.

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2010
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 6,5 10,2 3,7 9,7 6,0 1,5
2000 9,0 9,1 3,0 10,0 8,3 2,6
2001 3,8 7,9 3,5 5,9 7,6 2,6
2002 3,3 3,9 1,2 3,3 7,9 2,0
2003 0,4 4,1 -0,4 6,6 5,2 2,1

2004 3,0 4,6 3,3 7,3 3,0 2,1
2005 2,1 3,8 0,8 2,6 2,1 2,2
2006 1,2 3,6 1,4 4,9 2,2 2,3
2007 2,4 6,3 2,9 2,6 4,1 2,5
2008 4,3 5,4 5,0 4,5 5,4 3,0

2009 2,5 4,1 0,4 0,1 0,0 0,3

2010 2,7 5,0 1,3 0,9 2,9 2,2

2011(p) 3,8 4,0 2,2 3,6 2,6 2,5

2012(p) 3,2 3,5 2,3 2,7 2,1 1,8

Fuentes: UE y OCDE.

INDICE IMPLÍCITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO 
Países de la Ampliación.

 (Tasa de variación anual)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Agosto-Septiembre 2011 12 

AÑO DE FR IT UK ES (1) EURO (2) JP USA (1) - (2)

1962 9,1 11,6 13,5 4,7 15,2 14,1 4,3
1963 6,1 11,4 19,7 5,0 21,1 13,2 4,0
1964 8,2 9,2 12,3 7,1 13,7 13,1 5,1
1965 9,5 6,5 7,7 6,8 15,6 11,9 3,7
1966 7,6 6,0 7,9 6,4 18,1 11,2 5,1

1967 3,3 6,9 8,4 6,2 14,7 12,1 4,3
1968 6,7 11,3 7,4 7,8 8,8 13,7 7,4
1969 9,5 11,1 7,6 6,8 11,8 15,8 7,4
1970 16,0 10,3 15,7 13,4 9,4 16,7 7,6
1971 11,7 11,3 13,4 11,3 13,6 14,6 7,2

1972 9,0 10,1 10,6 13,1 17,7 14,2 7,4
1973 11,6 12,2 17,7 13,2 18,3 21,0 7,0
1974 11,1 18,1 22,6 18,8 21,3 25,7 8,1
1975 6,9 18,8 20,8 31,3 22,5 16,2 9,0
1976 7,3 14,9 20,9 14,8 23,4 11,1 8,2

1977 6,3 12,4 20,8 10,7 26,8 10,1 7,5
1978 5,5 12,6 16,5 13,4 24,8 7,5 7,6
1979 5,4 13,0 19,9 15,3 19,0 6,0 8,8
1980 6,6 15,3 21,4 19,7 17,3 6,5 10,0
1981 4,8 14,1 22,6 14,0 15,6 11,3 6,4 9,4 4,3

1982 4,2 13,8 16,2 8,5 13,8 10,3 3,8 7,7 3,5
1983 3,6 9,9 16,0 8,7 13,9 8,7 2,2 4,9 5,2
1984 3,4 8,1 11,8 5,9 10,4 7,0 3,9 4,2 3,4
1985 2,9 6,4 10,1 7,6 9,2 6,2 2,9 4,3 3,0
1986 3,6 4,1 7,5 8,1 9,5 5,1 3,2 4,0 4,4

1987 3,2 3,6 8,2 7,4 7,1 4,3 3,2 3,9 2,8
1988 3,0 4,2 8,7 8,0 7,5 4,6 3,6 5,3 2,9
1989 2,9 4,3 8,7 9,0 7,4 4,9 4,6 3,5 2,5
1990 4,7 5,0 10,7 9,0 10,1 6,7 5,3 5,5 3,4
1991 5,9 4,3 8,7 8,6 10,1 6,6 4,6 4,6 3,5

1992 10,6 4,2 5,8 5,2 11,3 7,8 1,3 5,3 3,5
1993 4,3 2,8 3,7 4,4 7,4 4,5 0,8 2,8 2,9
1994 3,4 2,2 2,9 3,6 3,7 3,3 1,8 2,0 0,4
1995 3,6 2,5 4,8 2,4 3,7 3,7 1,6 3,5 0,0
1996 2,5 2,9 6,1 4,2 4,0 2,9 0,9 2,9 1,1

1997 0,8 2,3 4,0 4,3 2,3 2,4 1,6 3,8 -0,1
1998 1,0 1,9 -1,5 5,1 2,0 1,6 -0,2 4,5 0,4
1999 1,2 2,5 2,6 4,4 2,0 2,3 -1,1 4,1 -0,3
2000 2,1 1,8 3,1 5,9 2,9 2,8 0,2 5,7 0,1
2001 2,3 2,3 3,2 5,0 3,6 2,8 -0,6 2,4 0,8

2002 1,9 3,0 2,7 3,3 3,3 2,7 -1,5 3,6 0,6
2003 2,5 2,8 3,7 4,9 3,6 2,8 -1,4 4,3 0,8
2004 1,5 3,4 3,3 4,1 3,0 2,6 -1,3 4,3 0,4
2005 0,5 3,1 3,2 3,3 3,7 2,2 0,5 3,5 1,5
2006 1,1 3,2 2,7 4,9 4,0 2,5 0,4 3,9 1,5

2007 0,9 2,3 2,4 5,0 4,8 2,6 -1,3 3,9 2,2
2008 2,0 2,4 3,8 1,5 6,4 3,3 0,0 3,1 3,1

2009 0,2 1,6 1,5 2,5 4,1 1,7 -3,1 2,2 2,4
2010 2,2 2,3 2,0 3,2 0,7 1,7 0,8 2,9 -1,0

2011(p) 2,7 2,0 1,5 2,8 0,9 2,1 1,1 2,4 -1,2

2012(p) 2,9 2,3 1,8 4,0 1,2 2,3 1,2 1,4 -1,1

Fuentes: UE y OCDE.

CUADRO A.6 REMUNERACION POR ASALARIADO
(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera 2011
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 23,2 5,3 6,8 7,5 9,3 2,7
2000 11,0 15,6 5,7 11,9 11,8 3,5
2001 13,1 15,9 7,6 6,3 11,6 3,3
2002 2,2 12,8 7,7 9,3 8,5 2,9
2003 1,7 9,9 8,6 8,2 3,9 3,5

2004 1,8 11,2 5,7 8,5 7,8 2,7
2005 1,7 7,1 4,9 9,7 5,6 2,6
2006 1,8 5,3 5,9 7,9 5,3 2,8
2007 4,9 6,7 6,3 8,4 6,4 3,2
2008 8,9 7,0 6,3 6,9 7,0 3,2

2009 2,9 -2,2 0,4 5,0 1,6 1,6

2010 4,7 -0,2 2,9 2,7 4,1 2,1

2011(p) 5,9 2,6 2,5 3,9 2,4 2,3

2012(p) 6,3 2,0 4,1 5,1 3,6 2,7

Fuentes: UE y OCDE.

REMUNERACION POR ASALARIADO
Países de la Ampliación.

(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011
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AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA

1962 4,5 4,9 5,7 3,8 6,6 5,9 1,1
1963 3,4 6,6 11,9 1,6 11,6 5,5 0,6
1964 1,5 4,0 8,5 2,6 7,6 2,5 1,1
1965 4,3 2,1 2,5 5,0 9,0 7,5 1,4
1966 4,3 1,4 0,5 5,3 11,2 2,5 4,3

1967 0,0 2,4 2,4 2,3 10,6 3,0 4,6
1968 1,2 6,6 0,5 3,1 2,9 2,1 5,6
1969 3,5 5,3 1,9 4,7 3,3 3,9 7,0
1970 11,6 5,9 10,0 10,3 5,9 6,5 6,9
1971 9,0 6,7 11,6 8,2 9,4 10,6 3,4

1972 5,0 6,5 7,0 9,0 9,4 5,9 4,7
1973 7,9 7,8 12,1 7,9 11,8 14,6 6,6
1974 9,5 16,1 18,5 21,4 16,0 26,7 10,5
1975 5,7 18,0 24,2 31,6 19,8 13,0 7,9
1976 1,3 10,9 15,3 10,8 18,4 6,8 6,0

1977 3,3 9,4 18,0 8,3 22,1 5,9 6,4
1978 3,4 9,4 12,9 10,1 20,8 3,2 7,6
1979 2,9 9,6 14,9 13,8 17,1 1,8 10,1
1980 6,8 13,8 18,8 22,1 12,4 2,7 10,3
1981 4,2 12,3 21,4 11,0 12,6 10,3 3,0 8,0

1982 2,9 11,7 16,4 4,8 11,3 9,0 1,7 8,7
1983 0,5 8,9 15,5 3,5 11,3 6,7 0,6 2,2
1984 0,6 5,7 8,9 5,4 5,5 4,5 -0,9 1,8
1985 1,8 4,4 8,3 5,0 5,6 4,3 -1,1 2,7
1986 2,7 2,0 5,3 3,7 7,6 3,5 0,9 2,5

1987 2,4 1,6 5,3 4,2 5,5 3,0 -0,1 3,8
1988 0,1 0,6 5,4 6,1 5,3 1,9 -0,8 4,1
1989 0,7 1,4 5,7 9,4 5,1 2,5 1,8 3,2
1990 2,0 3,5 9,4 9,8 8,6 5,1 2,6 5,0
1991 3,3 3,6 8,1 7,4 6,5 5,1 2,4 4,1

1992 6,2 2,3 4,1 3,7 7,4 5,1 1,3 2,6
1993 3,7 2,9 1,9 0,7 4,8 3,1 0,8 2,3
1994 -0,1 -0,7 -0,6 0,3 -0,5 0,3 1,3 1,5
1995 1,3 1,4 1,6 1,1 1,2 1,6 0,4 2,6
1996 -2,0 1,6 5,5 2,2 2,9 1,5 -2,4 1,3

1997 -0,7 0,9 2,3 2,9 1,2 0,3 0,8 1,0
1998 0,2 -0,2 -2,3 3,7 2,5 0,4 0,3 2,3
1999 0,3 1,1 1,5 3,1 2,1 0,9 -2,0 1,8
2000 1,0 0,9 1,8 3,1 2,8 1,1 -2,2 4,2
2001 1,5 2,1 3,2 3,6 3,3 2,3 -1,5 1,7

2002 0,9 2,9 3,7 2,0 2,9 2,3 -3,3 1,6
2003 1,0 1,8 4,4 3,0 2,9 2,1 -3,1 1,6
2004 -0,2 1,1 2,1 2,4 2,4 1,0 -3,7 1,6
2005 -0,8 1,8 2,7 2,1 3,3 1,3 -1,1 1,8
2006 -1,6 2,0 2,2 2,9 3,3 1,4 -1,2 3,0

2007 -0,1 1,5 1,9 3,0 4,0 2,1 -3,2 2,9
2008 2,4 2,9 4,8 2,3 4,9 3,8 0,9 2,4

2009 5,2 3,0 4,3 6,1 1,0 4,1 1,7 -0,2
2010 -0,9 0,8 0,0 2,1 1,5 -0,2 3,6 -0,8

2011 (p) 1,0 1,1 0,9 1,5 -0,4 0,9 0,3 0,6

2012 (p) 1,4 1,1 1,3 2,4 0,6 1,5 -0,4 0,1

Fuente: UE

CUADRO A.7 COSTES LABORALES UNITARIOS
(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 15,1 4,3 4,0 3,1 4,3 1,6
2000 5,1 10,9 1,3 7,7 11,1 1,9
2001 9,5 11,4 5,2 3,0 9,2 2,9
2002 -2,2 8,0 6,3 4,3 6,5 2,2
2003 -3,2 6,3 3,8 4,4 4,5 2,3

2004 -2,1 5,5 1,3 2,9 3,7 1,1
2005 0,3 3,2 -0,3 4,2 0,9 1,6
2006 -1,1 2,3 1,1 1,5 1,0 1,4
2007 2,6 5,6 2,9 0,2 2,6 2,1
2008 7,5 4,8 5,1 4,0 5,9 3,8

2009 1,6 1,9 3,5 7,5 8,0 4,1

2010 1,3 -1,1 -0,2 -2,7 0,6 -0,2

2011 (p) 2,9 0,3 0,5 0,9 -0,8 0,9

2012 (p) 2,6 2,3 1,2 1,6 1,4 1,5

 Fuente:  Comisión CE.

COSTES LABORALES UNITARIOS 
Países de la Ampliación.

(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011
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AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1983 44,0 47,4 38,1 40,0 31,3 30,9 28,3 33,4
1984 44,2 48,7 37,3 39,7 32,9 31,7 28,3 34,7
1985 45,1 50,3 38,2 43,0 36,1 31,8 31,4 36,4
1986 44,3 49,5 39,2 42,9 36,6 31,9 31,7 36,5
1987 44,0 49,9 39,0 41,8 38,0 33,4 32,4 37,4

1988 43,3 48,9 40,2 41,6 37,8 33,4 32,3 37,1
1989 44,1 48,6 41,1 41,3 39,6 33,3 32,5 38,0
1990 42,5 48,6 42,6 40,7 39,5 34,3 32,4 38,1
1991 44,1 49,1 43,8 40,9 40,3 33,9 32,5 37,7
1992 45,5 48,8 46,1 39,3 42,3 33,9 32,3 37,8

1993 46,2 49,3 47,4 37,7 42,4 32,6 32,6 37,8
1994 46,6 49,4 45,2 38,2 40,8 32,1 33,0 37,6
1995 46,1 49,6 45,8 38,9 38,4 45,6 32,2 33,4 37,9
1996 46,9 51,3 46,1 38,5 38,8 46,4 32,9 33,9 38,4
1997 46,6 51,8 48,4 38,8 38,6 46,7 33,1 34,2 38,6

1998 46,6 51,1 46,8 39,9 38,3 46,2 32,7 34,6 38,7
1999 47,3 51,7 47,1 40,3 39,0 46,7 32,7 34,7 38,8
2000 47,1 51,2 46,2 41,2 39,1 46,2 32,9 34,2 38,9
2001 44,7 50,0 44,9 40,9 38,0 45,4 33,9 33,1 38,4
2002 44,4 49,5 44,4 39,4 38,4 45,0 32,5 30,6 37,1

2003 44,5 49,2 44,8 38,7 38,2 45,0 32,4 30,0 36,8
2004 43,3 49,6 44,2 39,5 38,5 44,6 30,9 32,1 36,8
2005 43,5 50,4 43,8 40,7 39,4 44,8 31,7 33,1 37,6
2006 43,7 50,4 45,4 41,5 40,4 45,3 34,5 33,9 38,5
2007 43,8 49,6 46,4 41,2 41,1 45,3 33,5 34,0 38,5

2008 43,9 49,5 46,1 42,5 37,1 44,9 35,0 32,7 38,1

2009 44,5 48,7 46,5 40,2 34,7 44,5 33,1 31,0 36,7
2010 43,3 49,2 46,0 40,6 36,7 44,5 33,0 32,1 36,8

2011(p) 43,3 50,1 45,9 41,2 36,5 44,9 34,5 31,7 3,0

2012(p) 43,2 50,1 46,1 41,6 36,7 44,9 35,0 32,3 37,1

Fuente Comisión UE y OCDE.

CUADRO A.8 RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27 

1999 40,8 -- 46,5 49,8 -- --
2000 42,5 45,3 38,5 47,6 44,7 44,6
2001 40,0 44,7 38,7 36,8 44,7 44,0
2002 39,3 42,3 39,5 35,7 45,5 42,3
2003 38,4 41,9 40,7 37,4 44,4 44,1

2004 36,9 42,6 42,2 35,4 43,6 44,0
2005 39,4 42,2 41,4 35,2 43,8 44,4
2006 40,2 42,6 41,1 33,4 43,2 44,8
2007 40,3 45,0 41,8 32,5 42,4 44,7

2008 39,5 45,2 40,2 32,9 42,3 44,6

2009 37,2 46,1 40,1 33,6 43,1 44,0

2010 37,8 44,6 40,5 33,1 43,4 44,0

2011 (p) 40,0 52,0 41,2 33,6 43,3 44,5

2012 (p) 40,1 42,0 41,2 32,9 43,1 44,5

Fuente Comisión UE y OCDE.

Países de la Ampliación.
RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.

(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera 2011
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1983 46,4 50,5 48,6 -- 35,4 35,0 33,9 38,3
1984 46,1 51,6 49,7 --    37,4 34,1 33,1 38,4
1985 46,3 53,3 50,9 45,9 43,1 33,2 36,5 40,6
1986 45,4 52,7 51,4 45,6 42,6 33,1 36,9 40,5
1987 45,8 51,9 50,8 43,6 41,0 33,6 36,7 40,6

1988 45,3 51,4 51,5 41,1 40,9 32,8 35,9 39,6
1989 44,0 50,4 52,8 40,5 42,2 32,8 35,7 40,1
1990 44,5 50,7 54,4 42,2 43,4 32,3 36,6 41,0
1991 47,1 51,1 55,5 44,0 44,9 32,1 37,4 41,4
1992 48,1 53,0 56,7 45,7 45,9 33,1 38,1 42,4

1993 49,3 55,3 57,7 45,7 49,4 35,0 37,5 42,9
1994 49,0 54,9 54,5 45,0 47,3 35,9 36,6 42,0
1995 49,4 55,1 53,4 44,6 45,0 50,3 36,9 36,5 42,8
1996 50,3 55,4 53,2 42,7 43,7 50,1 38,0 36,1 41,7
1997 49,3 54,9 51,1 41,0 41,8 48,4 37,1 34,9 40,5

1998 48,8 53,7 49,9 39,8 41,4 47,4 43,9 34,2 40,8
1999 48,7 53,5 48,9 39,2 40,2 47,0 40,1 33,8 39,8
2000 45,7 52,5 46,9 37,4 39,9 44,9 40,6 32,5 38,9
2001 47,6 51,6 48,0 40,2 38,5 46,3 40,2 33,5 39,9
2002 48,1 52,6 47,2 41,0 38,7 47,4 40,6 34,4 40,4

2003 48,5 53,3 48,3 42,0 38,4 48,1 40,2 34,8 40,9
2004 47,1 53,2 47,7 42,9 38,9 47,5 37,0 36,4 40,2
2005 46,8 53,3 48,1 44,1 38,4 47,3 38,4 36,3 40,4
2006 45,3 52,7 48,7 44,2 38,4 46,6 36,2 36,0 39,7
2007 43,5 52,4 47,9 43,9 39,2 46,0 35,9 36,8 39,8

2008 43,8 52,8 48,9 47,5 41,3 46,9 37,2 38,9 41,4

2009 47,5 56,2 51,9 51,6 45,8 50,8 41,8 42,2 44,9
2010 46,6 56,2 50,6 51,0 45,0 50,4 42,3 43,3 44,5

2011(p) 45,3 55,8 49,9 49,8 42,9 49,1 44,1 41,7 43,7

2012(p) 44,3 55,4 49,2 48,6 42,0 48,5 44,8 40,8 42,7

CUADRO A.9 EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)   

Fuente: OCDE y UE.

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011
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1999 42,6 -- 50,1 56,9 -- --
2000 45,2 47,6 42,1 59,9 48,2 --
2001 43,7 48,2 44,5 43,3 49,0 --
2002 44,3 51,2 46,3 43,3 48,0 46,7
2003 44,6 49,1 47,3 40,2 47,1 47,2

2004 42,6 49,0 45,2 37,7 45,8 46,8
2005 43,4 50,1 45,0 38,0 45,2 46,8
2006 43,9 52,0 43,8 36,6 44,6 46,3
2007 42,2 50,0 42,5 34,3 42,5 45,6
2008 43,2 48,9 42,9 35,0 44,1 46,9

2009 44,5 50,6 46,0 41,5 49,0 50,8

2010 45,7 48,8 45,2 41,0 49,0 50,3

2011(p) 45,8 50,4 45,6 38,8 49,1 49,1

2012(p) 43,7 45,3 48,2 37,4 48,1 48,3

 Fuente:  Comisión CE.

EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.
Países de la Ampliación.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011
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1983 -2,5 -3,1 -10,4 -3,3 -4,1 -4,1 -5,6 -4,8
1984 -1,9 -2,8 -11,4 -4,0 -4,4 -2,5 -4,7 -4,2
1985 -1,1 -3,0 -12,7 -2,9 -7,0 -1,4 -5,1 -4,2
1986 -1,1 -3,2 -12,2 -2,6 -6,0 -1,1 -5,2 -4,1
1987 -1,8 -2,0 -11,8 -1,8 -3,1 -0,2 -4,3 -3,2

1988 -2,0 -2,5 -11,3 0,5 -3,1 0,6 -3,6 -2,6
1989 0,1 -1,8 -11,7 0,8 -2,6 1,5 -3,2 -2,0
1990 -2,0 -2,1 -11,8 -1,6 -3,9 2,1 -4,2 -2,9
1991 -2,9 -2,4 -11,7 -3,1 -4,6 1,8 -4,9 -3,7
1992 -2,6 -4,2 -10,7 -6,4 -3,7 0,8 -5,8 -4,6

1993 -3,1 -6,0 -10,3 -7,9 -7,0 -2,4 -4,9 -5,1
1994 -2,4 -5,5 -9,3 -6,7 -6,5 -4,2 -3,6 -4,3
1995 -3,3 -5,5 -7,6 -5,8 -6,6 -5,0 -5,1 -3,1 -4,8
1996 -3,4 -4,1 -7,6 -4,2 -5,0 -4,2 -5,1 -2,2 -3,3
1997 -2,7 -3,0 -2,7 -2,2 -3,2 -2,7 -4,0 -0,8 -1,9

1998 -2,2 -2,7 -3,1 0,1 -3,0 -2,2 -11,2 0,4 -2,2
1999 -1,5 -1,8 -1,8 1,1 -1,2 -1,4 -7,4 0,9 -1,0
2000 1,3 -1,4 -0,6 3,8 -0,9 0,0 -7,6 1,6 0,1
2001 -2,8 -1,5 -3,1 0,7 -0,5 -1,8 -6,3 -0,4 -1,4
2002 -3,7 -3,2 -2,9 -1,6 -0,3 -2,5 -8,0 -3,8 -3,3

2003 -4,0 -4,1 -3,5 -3,3 -0,2 -3,1 -7,9 -4,8 -4,1
2004 -3,8 -3,6 -3,5 -3,7 -0,3 -2,9 -6,2 -4,4 -3,4
2005 -3,3 -2,9 -4,3 -3,4 1,0 -2,5 -6,7 -3,2 -2,8
2006 -1,6 -2,3 -3,4 -2,7 2,0 -1,4 -1,6 -2,0 -1,3
2007 0,3 -2,7 -1,5 -2,7 1,9 -0,7 -2,4 -2,8 -1,3

2008 0,1 -3,3 -2,7 -5,0 -4,2 -2,0 -2,2 -6,2 -3,3

2009 -3,0 -7,5 -5,4 -11,4 -11,1 -6,3 -8,7 -11,2 -8,2
2010 -3,3 -7,0 -4,6 -10,4 -9,2 -6,0 -7,3 -11,2 -7,7

2011(p) -2,9 -5,8 -4,0 -8,6 -6,3 -4,3 -9,7 -10,0 -6,7

2012(p) -1,2 -5,3 -3,2 -7,0 -5,3 -3,5 -9,8 -7,9 -5,6

CUADRO A.10 CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACIÓN DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

Fuentes: OCDE Y UE.

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 -1,9 -- -3,7 -7,1 -- -0,9

2000 -1,6 -2,4 -3,7 -12,3 -3,5 0,7

2001 -3,7 -3,5 -5,9 -6,5 -4,3 -1,3

2002 -5,0 -8,9 -6,8 -7,7 -2,5 -2,4

2003 -6,3 -7,2 -6,6 -2,7 -2,7 -3,1

2004 -5,7 -6,4 -3,0 -2,3 -2,2 -2,9

2005 -4,1 -7,9 -3,6 -2,8 -1,4 -2,5

2006 -3,6 -9,3 -2,6 -3,2 -1,4 -1,5

2007 -1,9 -5,0 -0,7 -1,8 -0,1 -0,9

2008 -3,7 -3,7 -2,7 -2,1 -1,8 -2,4

2009 -7,2 -4,5 -5,9 -8,0 -6,0 -6,8

2010 -7,9 -4,2 -4,7 -7,9 -5,9 -6,4

2011(p) -6,8 1,6 -4,4 -5,1 -5,8 -4,7

2012(p) -3,6 -3,3 -4,1 -4,6 -6,0 -3,8

 Fuente:  Comisión CE.

CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACIÓN DE LAS AA.PP.
Países de la Ampliación.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2012
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AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1978 30,1 31,0 62,4 58,7 14,4 32,1 44,1 42,7 --
1979 30,8 31,4 61,5 54,9 16,5 32.9 49,3 41,4 --
1980 32,8 30,9 59,0 54,1 18,3 33,5 55,0 42,0 --
1981 36,5 30,1 61,1 54,3 24,0 37,0 59,9 41,2 --
1982 39,6 34,2 66,4 53,0 30,4 41,0 64,0 46,1 --

1983 41,1 35,3 70,2 53,4 38,7 44,2 69,8 49,2 52,1
1984 41,7 37,1 77,5 50,3 45,4 48,2 72,3 50,9 55,9
1985 40,8 38,0 89,1 59,2 49,0 50,3 72,2 55,8 59,3
1986 40,7 38,8 93,8 58,4 49,8 52,7 75,9 59,2 61,0
1987 41,8 40,1 98,3 56,1 49,0 54,4 76,4 61,0 59,2

1988 42,3 40,0 100,6 49,7 45,3 55,1 74,1 61,7 57,3
1989 40,9 39,9 103,7 43,0 46,9 55,7 70,8 61,4 57,1
1990 41,5 39,5 112,8 44,4 48,8 56,6 68,6 63,0 57,3
1991 38,8 40,3 116,8 44,3 49,9 57,4 64,8 67,7 59,8
1992 41,8 49,7 126,3 49,2 52,4 59,2 68,6 70,2 63,8

1993 47,4 51,6 128,2 58,1 63,5 65,0 74,7 71,9 68,8
1994 47,9 55,3 134,8 55,8 68,2 67,7 80,2 71,1 69,9
1995 57,1 62,9 133,9 60,6 73,8 72,3 87,6 70,7 72,4
1996 60,3 66,5 136,0 60,1 81,4 73,9 95,0 70,0 73,9
1997 61,8 68,2 133,3 60,5 80,8 73,5 101,6 67,6 73,5

1998 63,2 70,4 133,5 61,5 81,4 73,1 114,3 64,5 74,2
1999 60,9 58,3 113,7 44,0 61,5 71,8 128,3 61,0 72,5
2000 59,7 56,8 109,1 41,2 59,2 69,2 136,7 55,2 69,8
2001 58,8 56,2 108,8 37,7 55,5 68,0 145,1 55,2 69,6
2002 60,4 58,8 105,7 37,5 52,5 68,0 152,3 56,7 71,6

2003 63,9 62,9 104,4 39,0 48,7 69,0 158,0 60,2 73,4
2004 65,8 64,9 103,9 40,9 46,2 69,4 165,5 61,2 74,9
2005 68,0 66,4 105,9 42,5 43,0 70,0 175,3 61,4 76,3
2006 67,6 63,7 106,6 43,4 39,6 68,4 172,2 60,9 74,5
2007 64,9 63,9 103,6 44,5 36,1 66,2 167,1 62,0 73,1

2008 66,3 67,7 106,3 54,4 39,8 69,9 173,9 1,1 79,3

2009 73,5 78,3 116,1 69,6 53,3 79,3 192,8 84,4 90,9
2010 83,2 81,7 119,0 80,0 60,1 85,4 198,4 92,8 97,6

2011(p) 82,4 84,7 120,3 84,2 68,1 87,7 204,2 98,5 102,4

2012(p) 81,1 86,8 119,8 87,9 71,0 88,5 210,2 101,4 105,4

Fuente: OCDE y UE.

CUADRO A.11 DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011
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1999 39,3 59,5 16,4 47,5 24,6 65,8
2000 35,9 54,2 18,5 50,2 27,6 61,8
2001 37,6 52,1 25,1 48,9 27,4 60,8
2002 42,2 55,6 28,2 43,4 28,0 60,4
2003 47,1 58,3 29,8 42,4 27,3 61,8

2004 45,7 59,1 30,1 41,5 27,4 62,2
2005 47,1 61,8 29,7 34,2 26,7 62,8
2006 47,7 65,7 29,4 30,5 26,4 61,5
2007 45,0 66,1 29,0 29,6 23,1 59,0
2008 47,1 72,3 30,0 27,8 21,9 62,3

2009 50,9 78,4 35,3 35,4 35,2 74,4

2010 55,0 80,2 38,5 41,0 38,0 80,2

2011 (p) 55,4 75,2 41,3 44,8 42,8 82,3

2012 (p) 55,1 72,7 42,9 46,8 46,0 83,3

 Fuente:  Comisión CE.

DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
Países de la Ampliación.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Primavera, 2011
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AÑO
DÓLAR

 USA

YEN 

JAPONES

FRANCO

SUIZO

LIBRA

ESTER.

CORONA

SUECA

CORONA

DANESA

DRACMA

GRIEGA

CORONA

NORUEG

1994 1,190 121,3 1,621 0,776 9,16 7,54 288,0 8,37
1995 1,308 123,0 1,546 0,829 9,33 7,33 303,0 8,29
1996 1,270 138,1 1,568 0,814 8,51 7,36 305,5 8,20
1997 1,134 137,1 1,644 0,692 8,65 7,48 309,3 8,02
1998 1,121 146,4 1,622 0,676 8,92 7,50 330,7 8,47

1999 1,066 121,3 1,600 0,659 8,81 7,44 325,8 8,31
2000 0,924 99,5 1,558 0,609 8,45 7,45 336,7 8,11
2001 0,896 108,7 1,511 0,622 9,26 7,45 8,05
2002 0,946 118,1 1,465 0,629 9,16 7,43 7,51
2003 1,131 131,0 1,521 0,692 9,12 7,43 8,00

2004 1,243 134,4 1,544 0,679 9,12 7,44 8,37
2005 1,244 136,0 1,548 0,684 9,28 7,45 8,01
2006 1,256 146,0 1,573 0,682 9,25 7,46 8,05
2007 1,371 161,3 1,643 0,684 9,25 7,45 8,02
2008 1,471 152,5 1,587 0,796 9,61 7,46 8,22

2009 1,395 130,3 1,510 0,891 10,62 7,45 8,73

2010 1,326 116,2 1,380 0,858 9,54 7,44 8,00

09 I 1,303 122,0 1,498 0,909 10,94 7,45 8,95
09 II 1,363 132,6 1,514 0,879 10,78 7,45 8,84
09 III 1,430 133,8 1,520 0,872 10,42 7,44 8,74
09 IV 1,478 132,7 1,509 0,905 10,35 7,44 8,39

10 I 1,383 125,5 1,463 0,888 9,95 7,44 8,10
10 II 1,271 117,2 1,409 0,852 9,63 7,44 7,91
10 III 1,291 110,7 1,332 0,833 9,38 7,44 7,96
10 IV 1,358 112,1 1,323 0,859 9,21 7,45 8,05

11 I 1,368 112,6 1,287 0,854 8,86 7,46 7,82
11 II 1,439 117,4 1,251 0,883 9,02 7,46 7,83

ene-10 1,427 130,3 1,477 0,883 10,19 7,44 8,18
febrero 1,369 123,5 1,467 0,876 9,95 7,44 8,10
marzo 1,357 123,0 1,448 0,902 9,73 7,44 8,04
abril 1,341 125,3 1,434 0,875 9,66 7,44 7,93
mayo 1,257 115,8 1,418 0,857 9,66 7,44 7,89
junio 1,221 111,0 1,377 0,828 9,57 7,44 7,91
julio 1,277 111,7 1,346 0,836 9,50 7,45 8,02
agosto 1,289 110,0 1,341 0,823 9,42 7,45 7,93
septiem 1,307 110,3 1,309 0,840 9,22 7,45 7,92
octubre 1,390 113,7 1,345 0,876 9,28 7,46 8,11
noviem 1,366 112,7 1,344 0,855 9,31 7,45 8,15
diciemb 1,322 110,1 1,281 0,848 9,06 7,45 7,90

ene-11 1,336 110,4 1,278 0,847 8,91 7,45 7,82
febrero 1,365 112,8 1,297 0,846 8,79 7,46 7,82
marzo 1,400 114,4 1,287 0,867 8,88 7,46 7,83
abril 1,444 120,4 1,298 0,883 8,97 7,46 7,81
mayo 1,435 116,5 1,254 0,878 8,96 7,46 7,84
junio 1,439 115,8 1,209 0,887 9,11 7,46 7,83
julio 1,426 113,3 1,177 0,885 9,13 7,46 7,78

Nota: En enero de 2007 se ha producido la ampliación de la Unión Europea a 27 países, lo que ha afectado a las series

Fuente: Banco de Pagos Internacional, Boletín Mensual BCE.

CUADRO A.12 TIPO DE CAMBIO BILATERAL DEL EURO

(*) Tipo de Cambio Efectivo.
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Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real
1982 8,9 3,5 16,3 1,7 14,6 2,5 19,9 3,0 12,3 3,4 10,6 4,2 7,0 4,2

1983 5,8 2,4 20,0 7,0 12,5 2,7 18,3 3,0 10,1 5,3 9,6 6,2 6,7 4,7

1984 6,0 3,5 14,9 3,2 11.7 4,0 17,3 6,1 9,9 4,7 10,8 6,2 6,5 4,1

1985 5,4 3,2 12,2 3,1 9,9 3,9 15,2 6,1 12,2 5,8 8,3 4,6 6,6 2,2

1986 4,6 4,7 11,7 2,7 7,7 4,9 13,4 6,9 10,9 7,3 6,8 4,8 5,2 4,8

1987 4,0 3,8 15,8 10,1 8,3 5,1 11,3 6,4 9,7 5,4 7,1 3,3 4,2 4,1

1988 4,3 3,0 11,7 6,5 7,9 5,1 10,8 5,5 10,3 5,2 7,9 3,7 4,5 3,8

1989 7,1 4,2 15,0 7,7 9,4 5,6 12,6 5,6 13,9 5,7 9,2 4,2 5,4 3,0

1990 8,5 5,7 15,2 8,0 10,3 6,7 12,2 5,8 14,8 4,8 8,2 2,7 7,7 4,5

1991 9,2 5,4 13,2 6,9 9,6 6,2 12,2 5,4 11,5 5,3 5,9 1,6 7,4 4,0

1992 9,5 4,2 13,3 7,0 10,3 7,7 14,0 8,3 9,6 5,7 3,8 0,8 4,5 2,8

1993 7,3 2,7 11,7 7,0 8,6 6,4 10,2 5,8 5,9 4,2 3,2 0,2 3,0 1,8

1994 5,4 2,6 8,0 3,2 5,8 4,0 8,5 4,4 5,5 2,9 4,7 2,0 2,2 1,5

1995 4,5 2,7 9,4 4,5 6,6 4,8 10,5 4,8 6,7 3,2 6,0 3,1 1,2 1,3

1996 3,3 1,9 7,5 3,8 3,9 1,9 8,7 4,5 6,0 3,4 5,5 2,5 0,6 0,5

1997 3,3 1,4 5,4 3,3 3,5 2,3 6,8 4,7 6,8 4,9 5,7 3,3 0,6 -1,1

1998 3,5 2,6 4,3 2,5 3,6 2,8 4,9 2,8 7,3 5,6 5,5 3,8 0,8 0,2

1999 3,0 2,4 3,0 0,7 3,0 2,5 3,0 1,3 5,5 4,2 5,4 3,1 0,2 0,5

2000 4,4 2,8 4,4 1,0 4,4 2,7 4,4 1,9 6,2 5,4 6,5 3,0 0,3 1,0

2001 4,3 2,3 4,3 0,7 4,3 2,6 4,3 1,5 5,0 3,8 3,8 1,0 0,2 0,8

2002 3,3 1,9 3,3 -0,2 3,3 1,4 3,3 0,8 4,0 2,7 1,7 0,1 0,1 1,0

2003 2,3 1,3 2,3 -0,7 2,3 0,2 2,3 -0,4 3,7 2,3 1,2 -1,1 0,1 0,3

2004 2,1 0,4 2,1 -0,9 2,1 -0,1 2,1 -0,1 4,6 3,3 1,6 -1,1 0,1 0,1

2005 2,2 0,2 2,2 -1,2 2,2 0,5 2,2 0,2 4,8 2,7 3,6 0,2 0,1 0,4

2006 3,1 1,4 3,1 -0,4 3,1 1,4 3,1 1,0 4,8 2,4 5,2 1,9 0,3 0,1

2007 4,3 2,2 4,3 1,5 4,3 2,9 4,3 2,5 6,0 3,6 5,3 2,3 0,7 0,6

2008 4,6 2,0 4,6 0,5 4,6 1,5 4,6 1,3 5,9 2,2 3,0 -0,8 0,7 -0,7

2009 1,2 0,9 1,2 1,5 1,2 1,1 1,2 0,4 1,2 -1,0 0,6 1,0 0,4 1,8

2010 0,8 -0,3 0,8 -1,0 0,8 -0,7 0,8 -0,7 0,7 -2,5 0,3 -1,3 0,1 0,8

CUADRO A.13 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A CORTO PLAZO (1)

(1) Tipos a tres meses.

JP

Fuente: OCDE, Eurostat y elaboración propia.

IT UK USA
AÑO

DE ES FR
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Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real

1982 8,9 3,5 16,0 1,4 16,0 3,8 20,2 3,3 13,1 4,2 13,0 6,5 8,3 5,5

1983 8,2 4,8 16,9 4,2 14,4 4,4 18,3 3,0 11,3 6,4 11,1 7,7 7,8 5,6

1984 8,1 5,6 16,5 4,7 13,4 5,6 15,6 4,6 11,3 6,0 12,4 7,8 7,3 4,9

1985 7,2 5,0 13,4 4,3 11,9 5,8 13,7 4,7 11,1 4,8 10,6 6,9 6,5 4,5

1986 6,3 6,4 11,4 2,4 9,1 6,3 11,5 5,1 10,1 6,5 7,7 5,7 5,1 4,5

1987 6,4 6,2 12,8 7,3 10,2 6,9 10,6 5,8 9,6 5,3 8,4 4,6 5,0 4,9

1988 6,6 5,2 11,7 6,5 9,2 6,4 10,9 5,7 9,7 4,6 8,8 4,6 4,8 4,1

1989 7,1 4,2 13,8 6,6 9,2 5,4 12,8 5,9 10,2 2,3 8,5 3,6 5,2 2,9

1990 8,7 5,9 14,6 7,4 10,3 6,6 13,5 7,0 11,8 2,1 8,6 3,1 7,0 3,8

1991 8,5 4,8 12,8 6,6 9,0 5,6 13,3 6,4 10,1 4,0 7,9 3,6 6,4 3,0

1992 7,9 2,7 11,7 5,5 8,6 6,1 13,3 7,6 9,1 5,2 7,0 3,9 5,3 3,6

1993 6,5 2,0 10,2 5,4 6,8 4,6 11,1 6,2 7,5 5,8 5,9 2,9 4,0 2,8

1994 6,9 4,1 10,0 5,1 7,2 5,4 10,4 6,1 8,2 5,6 7,1 4,4 4,2 3,5

1995 6,9 5,0 11,3 6,3 7,5 5,6 11,9 6,4 8,2 4,7 6,6 3,7 3,3 3,4

1996 6,2 4,7 8,7 4,9 6,3 4,2 9,4 5,2 7,9 5,3 6,5 3,5 3,0 2,9

1997 5,6 3,6 6,4 4,3 5,6 4,4 6,9 4,8 7,1 5,2 6,5 4,1 2,2 0,5

1998 4,6 3,7 4,8 3,0 4,6 3,8 4,9 2,8 5,6 3,9 5,3 3,6 1,3 0,7

1999 4,5 3,9 4,7 2,4 4,6 4,1 4,7 3,0 5,0 3,7 5,6 3,3 1,8 2,1

2000 5,3 3,7 5,5 2,0 5,4 3,6 5,6 3,0 5,3 4,5 6,1 2,6 1,8 2,4

2001 4,8 2,7 5,1 1,5 5,0 3,2 5,2 2,3 4,9 3,7 5,0 2,1 1,3 1,9

2002 4,8 3,4 5,0 1,4 4,9 2,9 5,0 2,4 4,9 3,6 4,6 3,0 1,3 2,2

2003 4,1 3,1 4,1 1,1 4,1 2,0 4,3 1,6 4,5 3,1 4,0 1,7 1,0 1,3

2004 4,0 2,3 4,1 1,1 4,1 1,9 4,3 2,1 4,9 3,6 4,3 1,6 1,5 1,5

2005 3,4 1,4 3,4 0,0 3,4 1,7 3,6 1,6 4,5 2,5 4,3 0,9 1,4 1,7

2006 3,8 2,1 3,8 0,3 3,8 2,1 4,1 2,0 4,4 2,1 4,8 1,6 1,7 1,5

2007 4,2 1,9 4,3 1,5 4,3 2,8 4,5 2,7 5,1 2,7 4,6 1,7 1,7 1,6

2008 4,0 1,4 4,5 0,4 4,3 1,5 4,7 1,4 4,6 1,0 3,8 0,0 1,5 0,0

2009 3,2 2,9 4,0 4,3 3,7 3,6 4,3 3,5 3,4 1,2 3.3 3,7 1.3 2,7

2010 2,7 1,6 4,2 2,4 3,1 1,6 4,0 2,5 3,4 0,1 3,2 1,6 1,2 1,9

Fuente: OCDE y elaboración propia.

(1) Rendimiento de los bonos del gobierno a largo plazo.

IT UK
AÑO

DE ES FR

CUADRO A.14 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A LARGO PLAZO (1)

USA JP
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TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP

1980 95.335 74.535 60.889 343 13.303 21.794 1.247 97.576 14.109 16.350 -2.241
1981 106.966 85.133 68.790 390 15.953 24.319 -239 109.213 18.040 20.287 -2.247
1982 123.011 97.724 78.707 451 18.566 27.685 -142 125.267 21.625 23.881 -2.256
1983 140.065 111.007 88.729 506 21.772 30.662 -486 141.183 27.669 28.787 -1.118
1984 158.054 122.678 97.929 568 24.181 31.713 566 154.957 34.868 31.771 3.097

1985 175.625 136.309 108.324 631 27.354 36.183 72 172.564 37.948 34.887 3.061
1986 201.064 154.102 122.415 774 30.913 42.526 789 197.417 37.892 34.245 3.647
1987 224.834 173.456 136.864 880 35.712 50.336 1.295 225.087 41.270 41.523 -253
1988 250.313 190.802 150.384 1.047 39.371 60.620 2.292 253.714 44.852 48.253 -3.401
1989 280.493 215.969 169.126 1.289 45.554 71.823 2.368 290.160 48.225 57.892 -9.667

1990 312.420 240.117 186.501 1.550 52.066 80.784 2.345 323.246 50.877 61.703 -10.826
1991 342.597 265.389 204.098 1.835 59.456 86.057 2.321 353.767 55.918 67.088 -11.170
1992 368.988 291.603 222.053 2.166 67.384 85.325 2.726 379.654 61.857 72.523 -10.666
1993 381.747 303.447 229.096 2.521 71.830 81.152 87 384.686 70.011 72.950 -2.939
1994 406.011 319.469 242.564 2.941 73.964 85.697 1.463 406.629 85.401 86.019 -618

1995 447.205 349.268 265.046 3.354 80.868 96.250 1.676 447.194 100.104 100.093 11
1996 473.855 368.474 279.725 3.508 85.241 101.463 1.386 471.323 111.945 109.413 2.532
1997 503.921 388.373 296.561 3.764 88.048 109.992 1.193 499.558 132.556 128.193 4.363
1998 539.493 414.158 316.662 4.096 93.400 124.333 2.196 540.687 143.860 145.054 -1.194
1999 579.942 444.982 340.613 4.753 99.616 142.462 3.233 590.677 154.677 165.412 -10.735

2000 630.263 484.359 370.573 5.426 108.360 162.806 2.812 649.977 182.992 202.706 -19.714
2001 680.678 518.484 396.307 5.987 116.190 176.966 2.419 697.869 194.142 211.333 -17.191
2002 729.206 550.490 418.613 6.480 125.397 191.611 2.577 744.678 199.280 214.752 -15.472
2003 782.929 587.127 444.465 6.743 135.919 212.800 1.599 801.526 206.084 224.681 -18.597
2004 841.042 636.835 479.820 7.259 149.756 235.805 2.001 874.641 218.201 251.800 -33.599

2005 908.792 688.864 517.077 8.047 163.740 267.042 882 956.788 233.387 281.383 -47.996
2006 984.284 742.132 556.048 8.548 177.536 301.169 3.799 1.047.100 259.129 321.945 -62.816
2007 1.053.537 797.903 595.070 9.359 193.474 323.243 3.179 1.124.325 283.331 354.119 -70.788
2008 1.088.124 834.229 612.165 9.785 212.279 311.830 4.684 1.150.743 288.016 350.635 -62.619
2009 1.053.914 819.206 586.554 9.870 222.782 252.961 4.409 1.076.576 246.364 269.026 -22.662

2010 1.062.591 841.291 610.459 10.057 220.775 238.667 5.627 1.085.585 279.001 301.995 -22.994

05 I 220.463 166.881 125.413 1.942 39.526 63.376 362 230.619 56.491 66.647 -10.156

05 II 224.986 170.533 128.014 1.994 40.525 65.620 213 236.366 57.559 68.939 -11.380

05 III 229.218 174.025 130.708 2.029 41.288 68.056 121 242.202 59.035 72.019 -12.984

05 IV 234.125 177.425 132.942 2.082 42.401 69.990 186 247.601 60.302 73.778 -13.476

06 I 239.099 180.715 135.546 2.053 43.116 72.490 694 253.899 62.600 77.400 -14.800
06 II 243.771 183.614 137.699 2.113 43.802 74.420 982 259.016 63.821 79.066 -15.245
06 III 248.648 187.324 140.362 2.160 44.802 76.516 1.103 264.943 64.896 81.191 -16.295
06 IV 252.766 190.479 142.441 2.222 45.816 77.743 1.020 269.242 67.812 84.288 -16.476

07 I 257.584 194.165 145.067 2.269 46.829 78.583 814 273.562 69.860 85.838 -15.978
07 II 261.575 197.718 147.616 2.325 47.777 80.439 735 278.892 69.908 87.225 -17.317
07 III 265.002 200.513 149.337 2.365 48.811 81.071 759 282.343 72.009 89.350 -17.341
07 IV 269.376 205.507 153.050 2.400 50.057 83.150 871 289.528 71.554 91.706 -20.152

08 I 272.010 208.029 154.279 2.411 51.339 81.484 1.060 290.573 74.454 93.017 -18.563
08 II 273.473 209.931 155.015 2.433 52.483 80.822 1.152 291.905 73.526 91.958 -18.432
08 III 272.792 208.985 152.977 2.458 53.550 77.017 1.211 287.213 72.567 86.988 -14.421

08 IV 269.849 207.284 149.894 2.483 54.907 72.507 1.261 281.052 67.469 78.672 -11.203

09 I 265.710 205.771 147.739 2.443 55.589 67.619 1.129 274.519 60.951 69.760 -8.809

09 II 263.353 204.465 146.058 2.461 55.946 63.497 1.095 269.057 60.263 65.967 -5.704

09 III 262.325 204.079 145.831 2.475 55.773 61.482 1.087 266.648 61.569 65.892 -4.323

09 IV 262.526 204.891 146.926 2.491 55.474 60.363 1.098 266.352 63.581 67.407 -3.826

10 I 263.675 208.072 150.067 2.491 55.514 60.660 1.237 269.969 67.131 73.425 -6.294

10 II 264.692 211.741 152.968 2.518 56.255 60.432 1.495 273.668 68.694 77.670 -8.976

10 III 266.366 210.108 152.688 2.522 54.898 59.064 1.486 270.658 69.966 74.258 -4.292

10 IV 267.858 211.370 154.736 2.526 54.108 58.511 1.409 271.290 73.210 76.642 -3.432

11 I 270.620 216.010 157.728 2.573 55.709 58.951 1.465 276.426 78.714 84.520 -5.806

11 II 271.996 217.083 158.879 2.612 55.592 57.798 1.343 276.224 77.543 81.771 -4.228
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

AÑO PIB
GASTO EN CONSUMO FINAL

FBCF

CUADRO B.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Millones de euros)

EXPOR IMPORT SALDO 

EXT.

VARIAC

EXIST

DEMAN

NACIO
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TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP TOTAL EQUIPO CONST.

1981 -0,1 -0,1 -1,0 0,6 4,1 -1,7 -0,8 -2,6 -1,9 11,3 -3,6

1982 1,2 0,9 0,0 0,4 4,8 1,0 1,9 0,2 1,0 5,6 4,9

1983 1,8 0,9 0,4 0,3 3,2 -1,2 -3,4 -1,1 0,3 9,6 -1,2

1984 1,8 0,2 -0,2 1,9 1,9 -4,8 -8,7 -3,9 -0,2 12,0 -1,3

1985 2,3 2,7 2,3 2,3 4,3 6,7 10,1 4,2 3,2 0,7 7,5

1986 3,3 3,7 3,4 9,8 4,6 10,5 12,0 8,7 5,3 0,2 17,2

1987 5,5 6,6 5,9 7,3 9,2 12,2 20,6 9,6 7,9 5,3 24,8

1988 5,1 4,6 4,8 13,0 3,6 13,6 15,9 12,4 6,8 3,8 16,1

1989 4,8 6,0 5,4 15,2 8,3 12,0 11,1 14,6 7,3 1,4 17,7

1990 3,8 4,1 3,4 11,3 6,3 6,5 0,8 10,0 4,6 4,7 9,6

1991 2,5 3,6 2,8 9,4 6,0 1,7 -2,7 3,5 3,0 8,3 10,3

1992 0,9 2,5 2,1 6,7 3,5 -4,1 -4,7 -4,4 1,0 7,5 6,8

1993 -1,0 -0,9 -2,0 12,7 2,7 -8,9 -19,4 -6,3 -3,3 7,8 -5,2

1994 2,4 1,0 0,9 13,9 0,5 1,9 5,9 1,9 1,5 16,7 11,4

1995 2,8 1,9 1,7 1,6 2,4 7,7 11,3 6,6 3,1 9,4 11,1

1996 2,4 2,0 2,3 2,4 1,3 2,6 10,1 -2,0 2,1 10,3 8,8

1997 3,9 3,0 3,2 4,0 2,5 5,0 11,0 2,1 3,4 15,0 13,3

1998 4,5 4,5 4,8 6,7 3,5 11,3 17,5 7,8 6,2 8,0 14,8

1999 4,7 5,0 5,2 12,3 4,0 10,4 10,8 9,6 6,4 7,5 13,7

2000 5,0 5,0 4,9 12,9 5,3 6,6 7,1 6,0 5,3 10,2 10,8

2001 3,6 3,5 3,4 4,5 3,9 4,8 -0,3 7,6 3,8 4,2 4,5

2002 2,7 3,2 2,8 4,1 4,5 3,4 -2,9 6,3 3,2 2,0 3,7

2003 3,1 3,4 2,9 2,0 4,8 5,9 4,1 6,2 3,8 3,7 6,2

2004 3,3 4,7 4,2 4,2 6,3 5,1 5,1 5,4 4,8 4,2 9,6

2005 3,6 4,5 4,2 5,6 5,5 7,0 9,2 6,1 5,1 2,5 7,7

2006 4,0 4,0 3,8 4,7 4,6 7,2 9,9 6,0 5,2 6,7 10,2

2007 3,6 4,1 3,7 4,3 5,5 4,5 10,4 3,2 4,1 6,7 8,0

2008 0,9 0,9 -0,6 0,9 5,8 -4,8 -2,5 -5,9 -0,6 -1,1 -5,3

2009 -3,7 -2,3 -4,3 1,0 3,2 -16,0 -24,8 -11,9 -6,0 -11,6 -17,8

2010 -0,1 0,7 1,3 0,5 -0,7 -7,6 1,8 -11,1 -1,1 10,3 5,4

05 I 3,6 4,6 4,3 5,2 5,6 6,4 7,6 6,0 5,1 0,9 6,4

05 II 3,7 4,5 4,2 6,9 5,6 7,2 9,8 5,9 5,1 2,7 7,8

05 III 3,4 4,5 4,3 4,3 5,0 6,8 8,1 6,4 4,9 2,8 8,0

05 IV 3,8 4,5 4,1 5,8 5,7 7,6 11,2 6,2 5,2 3,7 8,7

06 I 3,9 4,4 4,2 4,7 5,0 7,6 7,9 6,9 5,4 5,9 10,6

06 II 4,0 3,8 3,6 4,5 4,1 6,9 9,1 6,0 5,0 6,5 9,4

06 III 4,1 3,8 3,6 4,7 4,5 7,4 10,4 6,1 5,2 6,0 9,5

06 IV 4,0 4,1 3,8 4,8 4,7 6,9 12,1 5,1 5,2 8,3 11,4

07 I 3,9 4,1 3,6 4,7 5,4 5,2 12,9 3,7 4,4 8,1 8,9

07 II 3,7 4,4 4,0 4,7 5,8 5,4 11,4 4,1 4,6 6,4 8,8

07 III 3,5 3,9 3,4 4,6 5,6 3,6 9,1 2,6 3,7 9,2 8,7

07 IV 3,2 4,0 3,6 3,3 5,4 3,9 8,3 2,5 3,9 3,3 5,6

08 I 2,7 2,9 2,2 2,2 5,2 1,4 5,2 -0,6 2,6 4,2 3,4

08 II 1,9 2,0 0,8 0,9 5,7 -1,6 4,2 -4,3 1,1 2,6 -0,2

08 III 0,3 0,3 -1,5 0,1 6,0 -6,5 -4,5 -7,5 -1,5 -3,4 -8,2

08 IV -1,4 -1,4 -4,0 0,4 6,4 -12,1 -14,4 -11,1 -4,3 -7,8 -15,6

09 I -3,5 -2,2 -5,0 0,9 5,9 -15,3 -24,2 -12,2 -5,8 -16,5 -21,5

09 II -4,4 -3,0 -5,5 1,0 4,3 -18,0 -31,5 -12,0 -7,1 -15,8 -22,2

09 III -3,9 -2,3 -4,2 1,2 2,7 -16,4 -25,5 -11,7 -6,1 -11,0 -17,2

09 IV -3,0 -1,8 -2,6 0,8 0,2 -14,0 -16,9 -11,9 -5,0 -2,1 -9,2

10 I -1,4 -0,5 -0,3 0,6 -1,1 -10,5 -4,6 -11,3 -3,0 9,4 2,0

10 II 0,0 1,5 2,2 1,1 -0,1 -6,7 8,7 -11,3 -0,3 11,9 9,6

10 III 0,2 0,9 1,5 0,4 -0,7 -6,7 2,4 -11,2 -0,7 9,4 5,0

10 IV 0,6 0,9 1,7 -0,4 -0,9 -6,1 1,2 -10,6 -0,6 10,5 5,3

11 I 0,8 0,8 0,7 1,0 1,1 -5,8 0,3 -10,2 -0,6 11,2 5,2

11 II 0,7 -0,4 -0,2 1,3 -1,0 -6,7 -3,7 -9,3 -1,9 8,4 -1,7
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

IMPORT
F.  BRUTA CAPITAL FIJO

CUADRO B.2 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Tasa de Variación Real Anual. Base 2000)

AÑO PIB
GASTO EN CONSUMO FINAL DEMAN

NACIO
EXPOR
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TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP

1980 78,2 63,9 0,4 14,0 22,9 1,3 102,4 14,8 17,2 -2,4
1981 79,6 64,3 0,4 14,9 22,7 -0,2 102,1 16,9 19,0 -2,1
1982 79,4 64,0 0,4 15,1 22,5 -0,1 101,8 17,6 19,4 -1,8
1983 79,3 63,3 0,4 15,5 21,9 -0,3 100,8 19,8 20,6 -0,8
1984 77,6 62,0 0,4 15,3 20,1 0,4 98,0 22,1 20,1 2,0

1985 77,6 61,7 0,4 15,6 20,6 0,0 98,3 21,6 19,9 1,7
1986 76,6 60,9 0,4 15,4 21,2 0,4 98,2 18,8 17,0 1,8
1987 77,1 60,9 0,4 15,9 22,4 0,6 100,1 18,4 18,5 -0,1
1988 76,2 60,1 0,4 15,7 24,2 0,9 101,4 17,9 19,3 -1,4
1989 77,0 60,3 0,5 16,2 25,6 0,8 103,4 17,2 20,6 -3,4

1990 76,9 59,7 0,5 16,7 25,9 0,8 103,5 16,3 19,8 -3,5
1991 77,5 59,6 0,5 17,4 25,1 0,7 103,3 16,3 19,6 -3,3
1992 79,0 60,2 0,6 18,3 23,1 0,7 102,9 16,8 19,7 -2,9
1993 79,5 60,0 0,7 18,8 21,3 0,0 100,8 18,3 19,1 -0,8
1994 78,7 59,7 0,7 18,2 21,1 0,4 100,2 21,0 21,2 -0,2

1995 78,1 59,3 0,7 18,1 21,5 0,4 100,0 22,4 22,4 0,0
1996 77,8 59,0 0,7 18,0 21,4 0,3 99,5 23,6 23,1 0,5
1997 77,1 58,9 0,7 17,5 21,8 0,2 99,1 26,3 25,4 0,9
1998 76,8 58,7 0,8 17,3 23,0 0,4 100,2 26,7 26,9 -0,2
1999 76,7 58,7 0,8 17,2 24,6 0,6 101,9 26,7 28,5 -1,9

2000 76,9 58,8 0,9 17,2 25,8 0,4 103,1 29,0 32,2 -3,1
2001 76,2 58,2 0,9 17,1 26,0 0,4 102,5 28,5 31,0 -2,5
2002 75,5 57,4 0,9 17,2 26,3 0,4 102,1 27,3 29,5 -2,1
2003 75,0 56,8 0,9 17,4 27,2 0,2 102,4 26,3 28,7 -2,4
2004 75,7 57,1 0,9 17,8 28,0 0,2 104,0 25,9 29,9 -4,0

2005 75,8 56,9 0,9 18,0 29,4 0,1 105,3 25,7 31,0 -5,3
2006 75,4 56,5 0,9 18,0 30,6 0,4 106,4 26,3 32,7 -6,4
2007 75,7 56,5 0,9 18,4 30,7 0,3 106,7 26,9 33,6 -6,7
2008 76,7 56,3 0,9 19,5 28,7 0,4 105,8 26,5 32,2 -5,8
2009 77,7 55,7 0,9 21,1 24,0 0,4 102,2 23,4 25,5 -2,2

2010 79,2 57,5 0,9 20,8 22,5 0,5 102,2 26,3 28,4 -2,2

05 I 75,7 56,9 0,9 17,9 28,7 0,2 104,6 25,6 30,2 -4,6
05 II 75,8 56,9 0,9 18,0 29,2 0,1 105,1 25,6 30,6 -5,1
05 III 75,9 57,0 0,9 18,0 29,7 0,1 105,7 25,8 31,4 -5,7
05 IV 75,8 56,8 0,9 18,1 29,9 0,1 105,8 25,8 31,5 -5,8

06 I 75,6 56,7 0,9 18,0 30,3 0,3 106,2 26,2 32,4 -6,2
06 II 75,3 56,5 0,9 18,0 30,5 0,4 106,3 26,2 32,4 -6,3
06 III 75,3 56,5 0,9 18,0 30,8 0,4 106,6 26,1 32,7 -6,6
06 IV 75,4 56,4 0,9 18,1 30,8 0,4 106,5 26,8 33,3 -6,5

07 I 75,4 56,3 0,9 18,2 30,5 0,3 106,2 27,1 33,3 -6,2
07 II 75,6 56,4 0,9 18,3 30,8 0,3 106,6 26,7 33,3 -6,6
07 III 75,7 56,4 0,9 18,4 30,6 0,3 106,5 27,2 33,7 -6,5
07 IV 76,3 56,8 0,9 18,6 30,9 0,3 107,5 26,6 34,0 -7,5

08 I 76,5 56,7 0,9 18,9 30,0 0,4 106,8 27,4 34,2 -6,8
08 II 76,8 56,7 0,9 19,2 29,6 0,4 106,7 26,9 33,6 -6,7
08 III 76,6 56,1 0,9 19,6 28,2 0,4 105,3 26,6 31,9 -5,3

08 IV 76,8 55,5 0,9 20,3 26,9 0,5 104,2 25,0 29,2 -4,2

09 I 77,4 55,6 0,9 20,9 25,4 0,4 103,3 22,9 26,3 -3,3

09 II 77,6 55,5 0,9 21,2 24,1 0,4 102,2 22,9 25,0 -2,2

09 III 77,8 55,6 0,9 21,3 23,4 0,4 101,6 23,5 25,1 -1,6

09 IV 78,0 56,0 0,9 21,1 23,0 0,4 101,5 24,2 25,7 -1,5

10 I 78,9 56,9 0,9 21,1 23,0 0,5 102,4 25,5 27,8 -2,4

10 II 80,0 57,8 1,0 21,3 22,8 0,6 103,4 26,0 29,3 -3,4

10 III 78,9 57,3 0,9 20,6 22,2 0,6 101,6 26,3 27,9 -1,6

10 IV 78,9 57,8 0,9 20,2 21,8 0,5 101,3 27,3 28,6 -1,3

11 I 79,8 58,3 1,0 20,6 21,8 0,5 102,1 29,1 31,2 -2,1

11 II 79,8 58,4 1,0 20,4 21,2 0,5 101,6 28,5 30,1 -1,6
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

SALDO 

EXT.

CUADRO B.3 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Participación en PIB)
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MERC N. MER TOTAL IVA IMPORT OTROS

1980 95.334 6.766 3.367 24.185 7.569 38.247 10.924 4.276 1 1.633 2.642
1981 106.964 6.490 4.012 26.361 7.787 43.854 12.785 5.675 0 1.791 3.884
1982 123.012 7.565 5.393 28.685 9.079 51.073 14.651 6.566 0 2.283 4.283
1983 140.066 8.395 6.305 32.409 9.699 57.501 17.265 8.492 0 2.720 5.772
1984 158.056 9.903 7.029 36.469 9.641 65.577 19.313 10.124 0 2.846 7.278

1985 175.624 10.315 7.868 40.048 10.990 71.712 21.751 12.940 1 3.343 9.596
1986 201.064 11.315 10.319 44.376 12.497 80.350 24.452 17.755 8.821 1.974 6.960
1987 224.832 12.625 10.069 49.245 14.843 91.261 27.410 19.379 11.518 2.374 5.487
1988 250.310 14.328 11.019 53.528 17.919 101.923 30.785 20.808 13.071 2.634 5.103
1989 280.491 14.858 11.612 59.170 22.174 113.571 35.267 23.839 15.496 2.473 5.870

1990 312.422 16.360 12.393 62.916 26.434 127.763 40.917 25.639 16.523 2.228 6.888
1991 342.598 16.766 14.078 65.941 29.213 142.339 46.555 27.706 18.251 2.092 7.363
1992 368.988 15.871 14.726 67.428 28.705 157.414 53.197 31.647 21.391 1.694 8.562
1993 381.748 17.547 15.426 66.806 27.832 169.644 55.874 28.619 19.859 790 7.970
1994 406.012 18.469 15.867 69.688 28.721 183.289 58.029 31.949 22.272 788 8.889

1995 447.205 18.568 16.159 74.147 30.874 208.841 63.758 34.858 23.282 843 10.733
1996 473.855 22.199 16.593 78.906 31.431 219.422 67.364 37.940 25.318 702 11.920
1997 503.921 23.153 16.785 85.532 32.848 233.772 69.592 42.239 27.644 770 13.825
1998 539.493 23.910 15.915 91.049 36.139 251.381 73.322 47.777 30.243 900 16.634
1999 579.942 23.470 15.304 96.766 41.252 270.259 78.024 54.867 35.238 980 18.649

2000 630.263 24.984 15.802 103.415 47.584 295.087 83.688 59.703 38.380 1.073 20.250
2001 680.678 26.310 16.488 108.985 54.970 322.717 88.782 62.426 39.884 1.072 21.470
2002 729.206 26.586 17.193 111.846 62.452 349.189 94.251 67.689 42.407 1.039 24.243
2003 782.929 28.008 19.088 115.154 70.265 372.812 101.605 75.997 46.772 1.115 28.110
2004 841.042 27.365 20.330 119.555 80.480 399.592 109.347 84.373 51.137 1.380 31.856

2005 908.792 26.011 22.790 125.014 93.808 428.336 117.817 95.016 57.215 1.566 36.235
2006 984.284 24.471 23.219 132.633 105.823 463.518 127.162 107.458 62.674 1.740 43.044
2007 1.053.537 27.201 24.905 138.774 112.040 503.316 138.588 108.713 64.431 1.867 42.415
2008 1.088.124 26.494 28.360 141.310 113.511 535.523 150.813 92.113 57.294 1.718 33.101
2009 1.053.914 25.955 28.208 121.917 105.522 540.133 157.964 74.215 43.396 1.451 29.368

2010 1.062.591 26.062 29.684 122.132 97.791 538.609 158.125 90.188 58.635 1.639 29.914

05 I 220.463 6.777 5.435 30.744 22.134 104.067 28.569 22.737 13.663 364 8.710
05 II 224.986 6.348 5.631 30.953 22.851 106.021 29.111 24.071 14.434 390 9.247
05 III 229.218 6.621 5.814 31.263 23.871 107.869 29.827 23.953 14.451 412 9.090
05 IV 234.125 6.265 5.910 32.054 24.952 110.379 30.310 24.255 14.667 400 9.188

06 I 239.099 6.160 5.831 32.267 25.764 112.169 30.926 25.982 15.047 425 10.510
06 II 243.771 6.076 5.832 32.958 26.308 114.847 31.434 26.316 15.598 432 10.286
06 III 248.648 6.206 5.862 33.536 26.843 117.385 32.062 26.754 15.934 437 10.383
06 IV 252.766 6.029 5.694 33.872 26.908 119.117 32.740 28.406 16.095 446 11.865

07 I 257.584 6.449 5.990 34.155 27.475 121.997 33.601 27.917 16.314 457 11.146
07 II 261.575 6.451 6.172 34.421 27.747 124.530 34.163 28.091 16.759 466 10.866
07 III 265.002 7.072 6.207 34.821 28.078 127.231 34.982 26.611 15.550 474 10.587
07 IV 269.376 7.229 6.536 35.377 28.740 129.558 35.842 26.094 15.808 470 9.816

08 I 272.010 6.911 6.888 35.476 28.756 132.265 36.920 24.794 15.338 453 9.003

08 II 273.473 6.720 7.196 35.889 28.587 134.283 37.568 23.230 14.357 436 8.437

08 III 272.792 6.537 7.210 35.802 28.732 134.342 37.851 22.318 13.846 424 8.048

08 IV 269.849 6.326 7.066 34.143 27.436 134.633 38.474 21.771 13.753 405 7.613

09 I 265.710 6.771 6.967 31.127 27.067 134.819 38.676 20.283 12.430 383 7.470

09 II 263.353 6.597 7.196 30.314 26.853 135.557 39.727 17.109 9.352 359 7.398

09 III 262.325 6.355 7.052 30.254 26.093 134.963 39.652 17.956 10.271 350 7.335

09 IV 262.526 6.232 6.993 30.222 25.509 134.794 39.909 18.867 11.343 359 7.165

10 I 263.675 6.577 6.985 30.353 24.980 134.101 39.347 21.332 13.306 369 7.657

10 II 264.692 6.525 7.307 30.327 24.628 133.441 40.202 22.262 14.178 401 7.683

10 III 266.366 6.372 7.437 30.126 24.134 134.352 39.360 24.585 16.778 417 7.390

10 IV 267.858 6.588 7.955 31.326 24.049 136.715 39.216 22.009 14.373 452 7.184

11 I 270.620 6.798 8.063 32.662 23.676 138.746 39.034 21.641 13.939 439 7.263

11 II 271.996 6.362 8.212 32.293 23.676 138.898 39.706 22.849 15.222 426 7.201
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

(Millones de euros)
CUADRO B.4 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
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AG. Y
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MERC N. MER TOTAL IVA IMPORT OTROS

1981 -0,1 -10,5 5,1 -2,4 0,1 0,3 2,9 2,4 -0,5 -8,0 10,6
1982 1,2 0,0 -2,7 -0,7 -6,4 2,9 4,0 3,4 0,4 8,2 8,7
1983 1,8 5,6 -3,0 2,4 1,2 1,2 3,4 1,9 0,9 -1,8 4,2
1984 1,8 6,5 3,9 0,3 -5,7 2,6 3,0 1,7 0,1 -1,7 5,0
1985 2,3 0,8 0,9 1,7 3,4 1,9 4,0 4,4 2,6 3,1 7,8

1986 3,3 -3,5 6,8 2,4 6,5 3,7 4,2 0,9 4,5 -33,0 -1,6
1987 5,5 14,8 -1,2 7,6 7,8 4,7 5,7 2,0 7,5 28,1 -9,5
1988 5,1 8,8 7,4 4,7 9,5 4,5 5,4 2,0 4,6 18,9 -5,3
1989 4,8 -4,7 0,4 4,5 12,8 4,1 7,1 7,3 7,1 6,1 7,7
1990 3,8 5,4 -0,2 2,7 8,1 2,8 7,4 2,8 2,5 0,6 3,7

1991 2,5 3,7 2,3 1,9 2,1 2,3 5,3 0,6 3,1 4,0 -5,4
1992 0,9 1,0 -0,6 -0,3 -6,1 1,7 3,8 2,3 2,5 -8,1 2,9
1993 -1,0 2,8 -1,8 -3,9 -6,7 0,3 1,4 -2,8 -2,6 -20,1 -1,3
1994 2,4 -4,7 2,7 1,7 1,1 3,8 1,4 3,3 2,8 -5,5 5,1
1995 2,8 -6,1 1,8 3,8 6,2 2,8 3,4 1,7 0,4 3,1 4,5

1996 2,4 20,6 2,3 2,5 -0,7 1,4 1,5 3,3 3,8 -11,9 3,3
1997 3,9 7,1 1,5 6,4 2,3 3,1 2,3 6,4 4,5 6,4 10,5
1998 4,5 3,1 -1,9 6,0 6,9 4,2 2,5 7,7 4,6 11,3 13,7
1999 4,7 -1,0 0,9 5,7 8,3 4,6 3,3 7,3 7,8 6,7 6,5
2000 5,0 7,3 3,0 4,4 5,9 5,5 3,7 5,0 5,1 6,8 4,8

2001 3,6 -2,0 4,0 3,2 8,6 3,7 3,1 3,2 2,3 0,8 5,2
2002 2,7 0,4 0,8 -0,1 6,3 3,0 2,8 4,3 2,3 -0,3 8,1
2003 3,1 -0,5 5,4 1,2 4,4 2,7 4,2 6,6 5,1 6,6 9,0
2004 3,3 -2,3 1,9 0,7 5,1 3,9 3,7 4,4 2,6 12,4 7,0
2005 3,6 -8,2 1,2 1,1 5,2 4,4 3,9 6,1 5,5 4,9 7,3

2006 4,0 5,8 1,3 1,9 4,7 4,6 4,0 3,7 4,2 6,9 2,8
2007 3,6 7,1 0,9 0,8 2,5 4,9 4,8 0,9 2,8 3,3 -2,0
2008 0,9 -2,1 5,8 -2,7 -1,6 1,7 4,7 -1,1 -1,3 -1,0 -0,7
2009 -3,7 1,0 -6,4 -13,6 -6,2 -1,9 2,1 -6,0 -5,0 -9,9 -7,4
2010 -0,1 -1,3 3,0 0,9 -6,3 0,4 0,8 0,6 -0,7 14,4 1,9

05 I 3,6 -8,8 1,7 0,9 5,3 4,2 4,1 6,8 5,5 -1,3 9,2
05 II 3,7 -10,0 2,2 0,7 4,9 5,1 4,6 4,1 5,3 7,2 2,1
05 III 3,4 -4,4 1,0 0,4 5,1 4,4 3,5 4,5 5,7 5,8 2,6
05 IV 3,8 -9,4 -0,1 2,5 5,5 3,8 3,6 9,3 5,4 8,1 16,1

06 I 3,9 1,5 2,7 1,2 5,9 4,4 4,1 4,1 4,9 10,2 2,7
06 II 4,0 6,7 0,7 2,1 5,2 4,3 3,9 4,2 4,7 5,8 3,5
06 III 4,1 3,2 1,4 2,5 4,8 5,2 3,6 2,2 3,7 6,3 -0,2
06 IV 4,0 12,2 0,5 1,7 3,0 4,5 4,3 4,3 3,8 5,5 5,2

07 I 3,9 9,5 -2,3 1,9 2,7 5,1 4,5 2,0 3,5 2,3 -0,3
07 II 3,7 6,3 1,4 1,1 2,8 5,0 4,6 1,1 2,9 2,7 -1,5
07 III 3,5 7,1 0,7 0,2 1,8 4,7 4,9 2,1 2,8 4,3 1,1
07 IV 3,2 5,6 4,0 0,0 2,7 4,6 5,1 -1,7 1,9 3,8 -7,1

08 I 2,7 -0,1 8,2 -0,6 1,3 3,6 5,4 0,6 0,6 4,4 0,3

08 II 1,9 -1,1 7,3 -1,0 -0,6 2,6 5,6 -0,4 -0,2 1,6 -0,6

08 III 0,3 -2,8 6,4 -2,6 -1,6 0,7 4,3 -1,7 -2,0 -3,1 -1,2

08 IV -1,4 -4,5 1,3 -6,6 -5,4 -0,2 3,6 -2,8 -3,6 -6,7 -1,3

09 I -3,5 0,4 -5,5 -12,7 -6,1 -1,8 2,5 -5,7 -4,8 -10,6 -7,2

09 II -4,4 0,7 -6,5 -15,9 -6,3 -2,6 2,2 -6,8 -6,0 -12,3 -8,1

09 III -3,9 1,6 -7,3 -14,8 -7,1 -1,7 2,0 -6,5 -5,2 -10,7 -8,4

09 IV -3,0 1,5 -6,3 -11,0 -5,4 -1,6 1,6 -4,8 -4,0 -5,7 -6,1

10 I -1,4 -1,2 0,1 -2,0 -6,4 -1,0 0,8 -1,0 -2,1 3,1 0,6

10 II 0,0 -2,1 0,6 2,5 -6,5 0,3 0,9 1,7 -0,3 12,7 4,3

10 III 0,2 -2,2 4,6 1,7 -6,6 0,9 0,7 0,8 -0,4 19,7 1,6

10 IV 0,6 0,3 6,6 1,4 -5,8 1,3 0,7 1,0 0,0 22,7 1,1

11 I 0,8 0,3 3,6 3,9 -5,4 1,5 0,2 -0,6 0,8 15,7 -4,3

11 II 0,7 -0,1 0,9 3,2 -4,1 1,4 0,5 -1,1 -0,1 3,7 -3,2
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

CUADRO B.5 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Tasa de Variación Real Anual. Base 2000)

INDUST CONST
SERVICIOS IMP. NETOS DE SUBVENCIONES

AÑO PIB
AG. Y

PESCA
ENERG.

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Agosto-Septiembre 2011 32 

MERC N. MER TOTAL IVA IMPORT OTROS

1980 7,1 3,5 25,4 7,9 40,1 11,5 4,5 0,0 1,7 2,8
1981 6,1 3,8 24,6 7,3 41,0 12,0 5,3 0,0 1,7 3,6
1982 6,1 4,4 23,3 7,4 41,5 11,9 5,3 0,0 1,9 3,5
1983 6,0 4,5 23,1 6,9 41,1 12,3 6,1 0,0 1,9 4,1
1984 6,3 4,4 23,1 6,1 41,5 12,2 6,4 0,0 1,8 4,6

1985 5,9 4,5 22,8 6,3 40,8 12,4 7,4 0,0 1,9 5,5
1986 5,6 5,1 22,1 6,2 40,0 12,2 8,8 4,4 1,0 3,5
1987 5,6 4,5 21,9 6,6 40,6 12,2 8,6 5,1 1,1 2,4
1988 5,7 4,4 21,4 7,2 40,7 12,3 8,3 5,2 1,1 2,0
1989 5,3 4,1 21,1 7,9 40,5 12,6 8,5 5,5 0,9 2,1

1990 5,2 4,0 20,1 8,5 40,9 13,1 8,2 5,3 0,7 2,2
1991 4,9 4,1 19,2 8,5 41,5 13,6 8,1 5,3 0,6 2,1
1992 4,3 4,0 18,3 7,8 42,7 14,4 8,6 5,8 0,5 2,3
1993 4,6 4,0 17,5 7,3 44,4 14,6 7,5 5,2 0,2 2,1
1994 4,5 3,9 17,2 7,1 45,1 14,3 7,9 5,5 0,2 2,2

1995 4,2 3,6 16,6 6,9 46,7 14,3 7,8 5,2 0,2 2,4
1996 4,7 3,5 16,7 6,6 46,3 14,2 8,0 5,3 0,1 2,5
1997 4,6 3,3 17,0 6,5 46,4 13,8 8,4 5,5 0,2 2,7
1998 4,4 2,9 16,9 6,7 46,6 13,6 8,9 5,6 0,2 3,1
1999 4,0 2,6 16,7 7,1 46,6 13,5 9,5 6,1 0,2 3,2

2000 4,0 2,5 16,4 7,5 46,8 13,3 9,5 6,1 0,2 3,2
2001 3,9 2,4 16,0 8,1 47,4 13,0 9,2 5,9 0,2 3,2
2002 3,6 2,4 15,3 8,6 47,9 12,9 9,3 5,8 0,1 3,3
2003 3,6 2,4 14,7 9,0 47,6 13,0 9,7 6,0 0,1 3,6
2004 3,3 2,4 14,2 9,6 47,5 13,0 10,0 6,1 0,2 3,8

2005 2,9 2,5 13,8 10,3 47,1 13,0 10,5 6,3 0,2 4,0
2006 2,5 2,4 13,5 10,8 47,1 12,9 10,9 6,4 0,2 4,4
2007 2,6 2,4 13,2 10,6 47,8 13,2 10,3 6,1 0,2 4,0
2008 2,4 2,6 13,0 10,4 49,2 13,9 8,5 5,3 0,2 3,0
2009 2,5 2,7 11,6 10,0 51,3 15,0 7,0 4,1 0,1 2,8

2010 2,5 2,8 11,5 9,2 50,7 14,9 8,5 5,5 0,2 2,8

05 I 3,1 2,5 13,9 10,0 47,2 13,0 10,3 6,2 0,2 4,0
05 II 2,8 2,5 13,8 10,2 47,1 12,9 10,7 6,4 0,2 4,1
05 III 2,9 2,5 13,6 10,4 47,1 13,0 10,4 6,3 0,2 4,0
05 IV 2,7 2,5 13,7 10,7 47,1 12,9 10,4 6,3 0,2 3,9

06 I 2,6 2,4 13,5 10,8 46,9 12,9 10,9 6,3 0,2 4,4
06 II 2,5 2,4 13,5 10,8 47,1 12,9 10,8 6,4 0,2 4,2
06 III 2,5 2,4 13,5 10,8 47,2 12,9 10,8 6,4 0,2 4,2
06 IV 2,4 2,3 13,4 10,6 47,1 13,0 11,2 6,4 0,2 4,7

07 I 2,5 2,3 13,3 10,7 47,4 13,0 10,8 6,3 0,2 4,3
07 II 2,5 2,4 13,2 10,6 47,6 13,1 10,7 6,4 0,2 4,2
07 III 2,7 2,3 13,1 10,6 48,0 13,2 10,0 5,9 0,2 4,0
07 IV 2,7 2,4 13,1 10,7 48,1 13,3 9,7 5,9 0,2 3,6

08 I 2,5 2,5 13,0 10,6 48,6 13,6 9,1 5,6 0,2 3,3
08 II 2,5 2,6 13,1 10,5 49,1 13,7 8,5 5,2 0,2 3,1
08 III 2,4 2,6 13,1 10,5 49,2 13,9 8,2 5,1 0,2 3,0
08 IV 2,3 2,6 12,7 10,2 49,9 14,3 8,1 5,1 0,2 2,8

09 I 2,5 2,6 11,7 10,2 50,7 14,6 7,6 4,7 0,1 2,8

09 II 2,5 2,7 11,5 10,2 51,5 15,1 6,5 3,6 0,1 2,8

09 III 2,4 2,7 11,5 9,9 51,4 15,1 6,8 3,9 0,1 2,8
09 IV 2,4 2,7 11,5 9,7 51,3 15,2 7,2 4,3 0,1 2,7

10 I 2,5 2,6 11,5 9,5 50,9 14,9 8,1 5,0 0,1 2,9

10 II 2,5 2,8 11,5 9,3 50,4 15,2 8,4 5,4 0,2 2,9

10 III 2,4 2,8 11,3 9,1 50,4 14,8 9,2 6,3 0,2 2,8

10 IV 2,5 3,0 11,7 9,0 51,0 14,6 8,2 5,4 0,2 2,7

11 I 2,5 3,0 12,1 8,7 51,3 14,4 8,0 5,2 0,2 2,7

11 II 2,3 3,0 11,9 8,7 51,1 14,6 8,4 5,6 0,2 2,6
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

(Participación en el PIB)
CUADRO B.6 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA

AÑO
AG. Y

PESCA
ENERG. INDUST CONST

SERVICIOS IMP. NETOS DE SUBVENCIONES
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S. PRIV S. PUBL

1970 13.164 178  12.975 3.505 3.152 1.061 5.257
1971 13.270 237  13.033 3.377 3.195 1.075 5.386
1972 13.431 286  13.145 3.240 3.281 1.131 5.493
1973 13.465 336  13.089 3.094 3.247 1.189 5.559
1974 13.570 397  13.173 2.954 3.281 1.218 5.720

1975 13.413 501  12.912 2.816 3.234 1.203 5.659
1976 13.363 605 7.327 1.289 12.758 2.630 3.199 1.198 5.731
1977 13.284 689 7.496 1.301 12.587 2.574 3.480 1.268 5.265
1978 13.323 925 7.283 1.385 12.392 2.474 3.421 1.229 5.268
1979 13.383 1.156 7.087 1.408 12.222 2.356 3.346 1.173 5.347

1980 13.428 1.533 6.769 1.454 11.886 2.209 3.239 1.101 5.337
1981 13.480 1.892 6.495 1.484 11.577 2.079 3.110 1.028 5.360
1982 13.643 2.162 6.347 1.526 11.469 2.039 2.932 1.017 5.481
1983 13.816 2.394 6.133 1.590 11.407 2.053 2.871 989 5.494
1984 13.912 2.794 5.858 1.670 11.198 1.970 2.821 867 5.440

1985 14.009 3.005 5.771 1.736 10.984 1.942 2.706 820 5.516
1986 14.184 2.975 5.974 1.840 11.190 1.759 2.731 870 5.830
1987 14.726 2.977 6.408 1.798 11.746 1.717 2.856 971 6.202
1988 15.110 2.906 6.780 1.942 12.204 1.697 2.924 1.074 6.509
1989 15.271 2.632 7.126 2.081 12.637 1.594 2.996 1.183 6.864

1990 15.465 2.510 7.418 2.183 11.679 1.484 3.076 1.277 7.118
1991 15.602 2.545 7.516 2.242 13.058 1.342 3.002 1.339 7.375
1992 15.706 2.883 7.206 2.257 12.822 1.249 2.919 1.255 7.399
1993 15.893 3.599 6.864 2.213 12.294 1.193 2.647 1.144 7.310
1994 16.088 3.880 6.873 2.161 12.207 1.146 2.577 1.117 7.367

1995 16.228 3.716 7.118 2.225 12.513 1.107 2.575 1.194 7.637
1996 16.518 3.646 7.358 2.323 12.872 1.079 2.593 1.228 7.971
1997 16.810 3.454 7.830 2.364 13.346 1.080 2.697 1.306 8.263
1998 17.081 3.177 8.410 2.328 13.904 1.084 2.858 1.385 8.576
1999 17.412 2.722 9.203 2.358 14.690 1.049 2.958 1.572 9.111

2000 18.003 2.496 9.937 2.442 15.506 958 3.057 1.758 9.733
2001 18.051 1.904 10.444 2.506 16.146 974 3.151 1.915 10.107
2002 18.786 2.155 10.880 2.592 16.630 927 3.164 2.021 10.518
2003 19.538 2.242 11.420 2.708 17.296 923 3.174 2.145 11.054
2004 20.185 2.214 11.920 2.800 17.971 921 3.184 2.299 11.566

2005 20.886 1.913 12.638 2.864 18.973 932 3.253 2.406 12.383
2006 21.585 1.837 13.326 2.882 19.748 880 3.264 2.595 13.008
2007 22.190 1.834 13.847 2.913 20.356 862 3.235 2.753 13.506
2008 22.848 2.591 13.723 2.959 20.258 819 3.199 2.453 13.786
2009 23.038 4.150 12.619 3.062 18.888 786 2.775 1.888 13.439

2010 23.089 4.632 12.217 3.130 18.457 793 2.611 1.651 13.402

08 I 22.577 2.174 13.944 2.873 20.402 864 3.313 2.670 13.555
08 II 22.807 2.382 13.911 2.942 20.425 821 3.244 2.550 13.811
08 III 22.945 2.599 13.756 2.990 20.346 787 3.195 2.413 13.951

08 IV 23.065 3.208 13.279 3.030 19.857 804 3.043 2.181 13.830

09 I 23.102 4.011 12.814 3.030 19.091 838 2.900 1.978 13.375

09 II 23.082 4.138 12.686 3.051 18.945 787 2.799 1.922 13.437
09 III 22.994 4.123 12.548 3.102 18.870 737 2.720 1.850 13.563
09 IV 22.973 4.327 12.427 3.066 18.646 783 2.681 1.803 13.380

10 I 23.004 4.613 12.165 3.088 18.394 835 2.600 1.663 13.296

10 II 23.122 4.646 12.278 3.086 18.477 778 2.619 1.700 13.380
10 III 23.122 4.575 12.280 3.176 18.546 754 2.600 1.668 13.524
10 IV 23.105 4.697 12.146 3.169 18.408 805 2.623 1.573 13.408

11 I 23.062 4.910 11.935 3.186 18.152 783 2.541 1.494 13.334

11 II 23.137 4.834 12.075 3.218 18.303 741 2.578 1.430 13.554

TOTAL INDUST CONST SERVIC.

CUADRO B.7 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPAÑA
(Miles de personas)

Fuente: Encuesta de Población Activa (INE).

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definición de paro 

AÑO PARADOS
ASALARIADOS

P O B L A C I O N   O C U P A D A
AGRIC

PESCA

POBL.

ACTIV
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S. PRIV S. PUBL

1971 0,8 33,1 0,4 -3,7 1,4 1,3 2,5
1972 1,2 20,7 0,9 -4,1 2,7 5,2 2,0
1973 0,3 17,5 -0,4 -4,5 -1,0 5,1 1,2
1974 0,8 18,2 0,6 -4,5 1,0 2,4 2,9
1975 -1,2 26,2 -2,0 -4,7 -1,4 -1,2 -1,1

1976 -0,4 20,8 -1,2 -6,6 -1,1 -0,4 1,3
1977 -0,6 13,9 2,3 0,9 -1,3 -2,1 8,8 5,8 -8,1
1978 0,3 34,3 -2,8 6,5 -1,5 -3,9 -1,7 -3,1 0,1
1979 0,5 25,0 -2,7 1,7 -1,4 -4,8 -2,2 -4,6 1,5
1980 0,3 32,6 -4,5 3,3 -2,7 -6,2 -3,2 -6,1 -0,2

1981 0,4 23,4 -4,0 2,1 -2,6 -5,9 -4,0 -6,6 0,4
1982 1,2 14,3 -2,3 2,8 -0,9 -1,9 -5,7 -1,1 2,3
1983 1,3 10,7 -3,4 4,2 -0,5 0,7 -2,1 -2,8 0,2
1984 0,7 16,7 -4,5 5,0 -1,8 -4,0 -1,7 -12,3 -1,0
1985 0,7 7,6 -1,5 4,0 -1,9 -1,4 -4,1 -5,4 1,4

1986 1,2 -1,0 3,5 6,0 1,9 -9,4 0,9 6,1 5,7
1987 3,8 0,1 7,3 -2,3 5,0 -2,4 4,6 11,6 6,4
1988 2,6 -2,4 5,8 8,0 3,9 -1,2 2,4 10,6 5,0
1989 1,1 -9,4 5,1 7,2 3,5 -6,1 2,5 10,1 5,5
1990 1,3 -4,6 4,1 4,9 -7,6 -6,9 2,7 7,9 3,7

1991 0,9 1,4 1,3 2,7 11,8 -9,6 -2,4 4,9 3,6
1992 0,7 13,3 -4,1 0,7 -1,8 -6,9 -2,8 -6,3 0,3
1993 1,2 24,8 -4,7 -1,9 -4,1 -4,5 -9,3 -8,8 -1,2
1994 1,2 7,8 0,1 -2,3 -0,7 -3,9 -2,6 -2,4 0,8
1995 0,9 -4,2 3,6 3,0 2,5 -3,4 -0,1 6,9 3,7

1996 1,8 -1,9 3,4 4,4 2,9 -2,5 0,7 2,8 4,4
1997 1,8 -5,3 6,4 1,8 3,7 0,1 4,0 6,4 3,7
1998 1,6 -8,0 7,4 -1,5 4,2 0,4 6,0 6,0 3,8
1999 1,9 -14,3 9,4 1,3 5,7 -3,2 3,5 13,5 6,2
2000 3,4 -8,3 8,0 3,6 5,6 -8,7 3,3 11,8 6,8

2001 0,3 -23,7 5,1 2,6 4,1 1,7 3,1 8,9 3,8
2002 4,1 13,2 4,2 3,4 3,0 -4,8 0,4 5,5 4,1
2003 4,0 4,0 5,0 4,5 4,0 -0,4 0,3 6,1 5,1
2004 3,3 -1,2 4,4 3,4 3,9 -0,2 0,3 7,2 4,6
2005 3,5 -13,6 6,0 2,3 5,6 1,2 2,2 4,7 7,1

2006 3,3 -4,0 5,4 0,6 4,1 -5,6 0,3 7,9 5,0
2007 2,8 -0,2 3,9 1,1 3,1 -2,0 -0,9 6,1 3,8
2008 3,0 41,3 -0,9 1,6 -0,5 -5,0 -1,1 -10,9 2,1
2009 0,8 60,2 -8,0 3,5 -6,8 -4,0 -13,3 -23,0 -2,5

2010 0,2 11,6 -3,2 2,2 -2,3 0,9 -5,9 -12,6 -0,3

08 I 3,0 17,1 2,7 -2,0 1,7 -6,3 2,3 -1,8 2,8
08 II 3,1 35,3 0,0 2,3 0,3 -4,3 0,8 -7,9 2,1
08 III 2,9 45,0 -1,3 2,0 -0,8 -4,6 -1,1 -13,0 2,0

08 IV 2,9 66,4 -4,9 4,0 -3,0 -4,7 -6,4 -20,7 1,5

09 I 2,3 84,5 -8,1 5,5 -6,4 -3,0 -12,5 -25,9 -1,3

09 II 1,2 73,7 -8,8 3,7 -7,2 -4,1 -13,7 -24,6 -2,7

09 III 0,2 58,6 -8,8 3,7 -7,3 -6,4 -14,9 -23,3 -2,8

09 IV -0,4 34,9 -6,4 1,2 -6,1 -2,6 -11,9 -17,3 -3,3

10 I -0,4 15,0 -5,1 1,9 -3,7 -0,3 -10,3 -15,9 -0,6

10 II 0,2 12,3 -3,2 1,1 -2,5 -1,1 -6,4 -11,6 -0,4

10 III 0,6 11,0 -2,1 2,4 -1,7 2,3 -4,4 -9,8 -0,3

10 IV 0,6 8,6 -2,3 3,4 -1,3 2,8 -2,2 -12,8 0,2

11 I 0,3 6,4 -1,9 3,2 -1,3 -6,3 -2,3 -10,2 0,3
11 II 0,1 4,0 -1,7 4,3 -0,9 -4,8 -1,6 -15,9 1,3

Fuente: Encuesta de Población Activa (INE).

AGRIC

PESCA
INDUST CONST SERVIC.

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definición de paro 

CUADRO B.8 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPAÑA
(Tasa de variación anual)

AÑO
POBL

ACTIV
PARAD

ASALARIADOS
P O B L A C I O N   O C U P A D A

TOTAL
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1977 51,6 49,0 5,2 5,0 5,6 12,3
1978 51,2 47,6 6,9 6,5 8,0 17,3
1979 50,7 46,4 8,6 8,1 9,9 21,3
1980 50,2 44,5 11,4 10,7 13,1 28,1
1981 49,7 42,7 14,0 13,2 16,2 34,2

1982 49,6 41,8 15,8 14,7 18,7 38,4
1983 49,6 41,0 17,3 16,0 20,6 41,7
1984 49,3 39,4 20,1 18,7 23,2 46,2
1985 49,0 38,5 21,5 19,9 25,1 47,8
1986 49,1 38,8 21,0 19,1 25,3 46,2

1987 50,2 40,1 20,2 16,7 27,3 43,2
1988 50,8 41,0 19,2 14,9 27,7 40,1
1989 50,6 41,9 17,2 12,8 25,7 34,6
1990 50,8 42,6 16,2 11,8 24,5 32,4
1991 50,8 42,5 16,3 12,1 24,1 31,1

1992 50,7 41,4 18,4 14,2 25,8 34,4
1993 50,8 39,3 22,6 18,7 29,4 43,1
1994 51,0 38,7 24,1 19,6 31,6 45,1
1995 51,0 39,3 22,9 18,0 30,8 42,6
1996 51,3 39,9 22,1 17,4 29,6 41,9

1997 51,6 41,0 20,6 15,8 28,2 38,9
1998 52,0 42,3 18,6 13,6 26,5 35,2
1999 52,5 44,3 15,6 10,9 22,9 29,3
2000 53,6 46,2 13,9 9,6 20,4 25,9
2001 53,0 47,4 10,6 7,5 15,2 21,1

2002 54,3 48,0 11,5 8,2 16,4 22,3
2003 55,5 49,1 11,5 8,4 16,0 22,7
2004 56,4 50,2 11,0 8,2 15,0 22,0
2005 57,4 52,1 9,2 7,0 12,2 19,7
2006 58,3 53,4 8,5 6,3 11,6 17,9

2007 58,9 54,0 8,3 6,4 10,9 18,2
2008 59,8 53,0 11,3 10,1 13,0 24,6
2009 59,9 49,1 18,0 17,7 18,4 37,9
2010 60,0 48,0 20,1 19,7 20,5 41,6

08 I 59,4 53,6 9,6 7,9 12,0 21,3
08 II 59,8 53,5 10,4 9,1 12,3 23,9
08 III 60,0 53,2 11,3 10,3 12,7 24,2

08 IV 60,1 51,8 13,9 13,0 15,1 29,2

09 I 60,2 49,7 17,4 16,9 18,0 35,7

09 II 60,1 49,3 17,9 17,6 18,3 38,2

09 III 59,8 49,1 17,9 17,8 18,2 38,6

09 IV 59,8 48,5 18,8 18,6 19,1 39,1

10 I 59,8 47,8 20,1 20,0 20,2 40,9

10 II 60,1 48,0 20,1 19,7 20,6 42,1

10 III 60,1 48,2 19,8 19,3 20,4 40,7

10 IV 60,0 47,8 20,3 20,0 20,8 42,8

11 I 59,9 47,1 21,3 20,8 21,9 45,4

Fuente: Encuesta de Población Activa (INE).

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definición de paro 

CUADRO B.9 EVOLUCION DE LAS TASAS DE ACTIVIDAD, EMPLEO Y PARO
(En porcentaje)

AÑO
TASA  DE 

ACTIVIDAD

TASA DE 

EMPLEO

TASA DE PARO

TOTAL VARONES MUJERES
MENORES DE 

25 AÑOS
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AÑO

IMPUEST

S/RENTA

Y PATRI

IMPUEST

LIGADO

PRO IMP

COTIZ.

SOCIAL

TRANS Y

OTROS

INGRES

TOTAL

INGRES

CORRIEN

IMPUEST

SOBRE

CAPITAL

TOTAL

INGRES

CAPITAL

TOTAL

INGRESO

NO FIN

1970 474 1.298 1.216 644 3.632 54 43 3.675
1971 598 1.408 1.506 595 4.107 62 49 4.156
1972 699 1.681 1.846 667 4.893 89 74 4.967
1973 888 2.102 2.255 853 6.097 93 73 6.170
1974 1.106 2.245 2.792 1.127 7.270 105 79 7.349

1975 1.449 2.471 3.704 1.417 9.041 122 96 9.137
1976 1.859 3.048 4.751 1.657 11.315 127 100 11.415
1977 2.464 3.891 6.473 2.179 15.007 151 121 15.128
1978 3.425 4.399 8.412 2.533 18.768 177 139 18.907
1979 4.391 5.228 10.246 3.007 22.872 198 155 23.027

1980 5.863 6.404 11.887 3.039 27.193 232 211 27.404
1981 6.761 7.887 13.565 3.893 32.105 288 258 32.363
1982 7.365 9.658 15.582 4.804 37.409 267 241 37.650
1983 9.674 12.055 18.228 5.306 45.263 281 294 45.557
1984 11.559 14.410 19.587 6.071 51.627 376 410 52.037

1985 13.267 16.931 22.150 7.485 59.833 481 1.008 60.841
1986 14.676 21.579 24.931 8.179 69.364 498 8.004 77.368
1987 20.485 23.942 27.901 8.296 80.624 597 7.333 87.957
1988 23.223 26.405 30.497 9.160 89.285 812 9.074 98.359
1989 29.947 29.547 35.042 9.554 104.090 863 11.558 115.648

1990 33.196 31.571 39.992 12.047 116.806 964 11.594 128.400
1991 36.549 34.261 44.788 15.615 131.213 878 12.298 143.511
1992 40.754 38.652 51.393 16.453 147.251 1.063 3.461 150.712
1993 40.418 37.057 54.277 22.758 154.510 1.236 3.568 158.078
1994 41.244 41.666 56.323 19.081 158.314 1.544 4.523 162.837

1995 44.401 44.480 56.819 16.253 161.953 1.459 6.042 167.995
1996 47.655 47.339 61.146 17.360 173.500 1.620 6.427 179.927
1997 51.684 51.804 64.744 17.799 186.031 1.781 4.776 190.807
1998 53.734 58.640 68.756 17.871 199.001 1.956 3.351 202.352
1999 57.841 66.310 73.995 20.475 218.621 2.206 4.264 222.885

2000 64.002 71.555 81.146 20.038 236.741 2.489 3.518 240.259
2001 68.151 74.937 88.364 22.804 254.256 2.518 4.234 258.490
2002 76.098 81.693 94.540 22.783 275.114 2.756 5.007 280.121
2003 78.819 89.909 101.847 22.892 293.467 3.119 5.383 298.850
2004 85.546 99.918 109.055 22.331 316.850 3.605 7.180 324.030

2005 99.105 110.963 117.447 23.576 351.091 4.317 7.044 358.135
2006 114.814 121.417 127.104 27.604 390.939 4.863 6.781 397.720

2007 135.783 123.492 136.752 31.846 427.873 5.352 4.935 432.808

2008 117.584 108.083 143.103 32.991 401.761 4.849 2.315 404.076
2009 101.010 91.545 140.327 33.097 365.979 4.231 -597 365.382
2010 99.442 107.806 139.977 32.645 379.870 3.861 -373 379.497

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia

CUADRO B.10  INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)
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AÑO

IMPUEST

S/RENTA

Y PATRI

IMPUEST

LIGADO

PRO IMP

COTIZ.

SOCIAL

TRANS Y

OTROS

INGRES

TOTAL

INGRES

CORRIEN

IMPUEST

SOBRE

CAPITAL

TOTAL

INGRES

CAPITAL

TOTAL

INGRESO

NO FIN

1970 2,9 7,9 7,4 3,9 22,0 0,3 0,3 22,3
1971 3,2 7,6 8,1 3,2 22,1 0,3 0,3 22,3
1972 3,2 7,7 8,4 3,1 22,4 0,4 0,3 22,7
1973 3,4 8,0 8,6 3,2 23,1 0,4 0,3 23,4
1974 3,4 6,9 8,6 3,5 22,5 0,3 0,2 22,7

1975 3,8 6,5 9,8 3,7 23,8 0,3 0,3 24,1
1976 4,1 6,7 10,4 3,6 24,8 0,3 0,2 25,0
1977 4,3 6,7 11,2 3,8 25,9 0,3 0,2 26,1
1978 4,8 6,2 11,9 3,6 26,5 0,3 0,2 26,7
1979 5,3 6,3 12,4 3,6 27,6 0,2 0,2 27,8

1980 6,1 6,7 12,5 3,2 28,5 0,2 0,2 28,7
1981 6,3 7,4 12,7 3,6 30,0 0,3 0,2 30,3
1982 6,0 7,9 12,7 3,9 30,4 0,2 0,2 30,6
1983 6,9 8,6 13,0 3,8 32,3 0,2 0,2 32,5
1984 7,3 9,1 12,4 3,8 32,7 0,2 0,3 32,9

1985 7,6 9,6 12,6 4,3 34,1 0,3 0,6 34,6
1986 7,3 10,7 12,4 4,1 34,5 0,2 4,0 38,5
1987 9,1 10,6 12,4 3,7 35,9 0,3 3,3 39,1
1988 9,3 10,5 12,2 3,7 35,7 0,3 3,6 39,3
1989 10,7 10,5 12,5 3,4 37,1 0,3 4,1 41,2

1990 10,6 10,1 12,8 3,9 37,4 0,3 3,7 41,1
1991 10,7 10,0 13,1 4,6 38,3 0,3 3,6 41,9
1992 11,0 10,5 13,9 4,5 39,9 0,3 0,9 40,8
1993 10,6 9,7 14,2 6,0 40,5 0,3 0,9 41,4
1994 10,2 10,3 13,9 4,7 39,0 0,4 1,1 40,1

1995 9,9 9,9 12,7 3,6 36,2 0,3 1,4 37,6
1996 10,1 10,0 12,9 3,7 36,6 0,3 1,4 38,0
1997 10,3 10,3 12,8 3,5 36,9 0,4 0,9 37,9
1998 10,0 10,9 12,7 3,3 36,9 0,4 0,6 37,5
1999 10,0 11,4 12,8 3,5 37,7 0,4 0,7 38,4

2000 10,2 11,4 12,9 3,2 37,6 0,4 0,6 38,1
2001 10,0 11,0 13,0 3,4 37,4 0,4 0,6 38,0
2002 10,4 11,2 13,0 3,1 37,7 0,4 0,7 38,4
2003 10,1 11,5 13,0 2,9 37,5 0,4 0,7 38,2
2004 10,2 11,9 13,0 2,7 37,7 0,4 0,9 38,5

2005 10,9 12,2 12,9 2,6 38,6 0,5 0,8 39,4
2006 11,7 12,3 12,9 2,8 39,7 0,5 0,7 40,4

2007 12,9 11,7 13,0 3,0 40,6 0,5 0,5 41,1
2008 10,8 9,9 13,2 3,0 36,9 0,4 0,2 37,1
2009 9,6 8,7 13,3 3,1 34,7 0,4 -0,1 34,7

2010 9,4 10,1 13,2 3,1 35,7 0,4 0,0 35,7

CUADRO B.11  INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Participación en el PIB)

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia
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AÑO

GASTO

CONSU

FINAL

PREST

SOCIAL

SUBVEN

EXPLOT

INTERES

EFECTIV

TRANF 

YOTRO 

GAS COR

TOTAL

GASTO

CORRIE

FORM

BRUTA

CAPITAL

TOTAL

GASTO

INVERS

GASTO

PUBLICO

TOTAL

1970 1.649 1.294 104 90 85 3.222 406 790 4.012
1971 1.893 1.539 120 104 98 3.754 537 856 4.610
1972 2.196 1.883 131 140 115 4.465 562 956 5.421
1973 2.644 2.311 163 139 139 5.396 631 1.172 6.568
1974 3.371 2.952 231 155 181 6.890 757 1.474 8.364

1975 4.180 3.828 319 177 243 8.747 968 1.588 10.335
1976 5.434 5.045 439 256 358 11.532 1.003 2.356 13.888
1977 7.020 7.116 720 340 429 15.625 843 2.419 18.044
1978 8.909 9.072 750 441 563 19.735 1.434 2.627 22.362
1979 10.860 10.186 1.062 605 663 23.376 1.384 3.459 26.835

1980 13.303 12.700 1.127 739 749 28.618 1.687 4.674 33.292
1981 15.953 14.529 1.649 1.078 839 34.048 2.233 6.768 40.816
1982 18.566 17.092 1.941 1.724 978 40.301 3.512 7.346 47.647
1983 21.773 18.616 2.579 2.913 1.720 47.601 3.715 7.582 55.183
1984 24.181 21.361 2.317 5.292 1.373 54.524 4.028 11.264 65.788

1985 27.354 23.860 2.140 6.850 1.555 61.759 6.077 14.804 76.563
1986 30.913 26.390 2.206 8.612 1.647 69.768 7.209 14.663 84.431
1987 35.712 29.440 2.797 7.513 1.704 77.166 7.612 17.796 94.962
1988 39.371 33.191 2.997 9.978 2.156 87.693 9.421 22.569 110.262
1989 45.553 38.187 3.239 11.036 2.228 100.243 12.216 25.516 125.759

1990 52.068 44.264 3.345 11.613 2.715 114.005 15.430 26.714 140.719
1991 59.457 50.254 3.471 14.249 2.767 130.198 16.547 26.529 156.727
1992 67.384 54.433 4.323 17.424 3.244 146.808 14.958 30.183 176.991
1993 71.829 56.385 4.355 17.250 3.731 153.550 15.919 27.203 180.753
1994 73.964 58.066 4.570 21.146 3.620 161.366 16.132 30.938 192.304

1995 79.090 60.940 4.668 22.900 3.977 171.575 16.305 25.476 197.051
1996 83.322 63.957 4.766 24.830 4.416 181.291 14.454 21.626 202.917
1997 86.638 65.761 4.432 23.520 5.265 185.616 15.177 20.908 206.524
1998 92.148 67.371 5.999 22.608 6.353 194.479 17.518 23.895 218.374
1999 99.516 70.347 6.834 20.350 7.298 204.345 19.334 26.119 230.464

2000 108.360 75.470 7.125 20.417 7.960 219.332 19.855 27.210 246.542
2001 116.190 79.849 6.937 20.759 8.571 232.306 22.564 30.676 262.982
2002 125.397 86.204 7.673 19.774 9.843 248.891 25.840 34.706 283.597
2003 135.919 91.535 8.174 18.546 11.370 265.544 28.069 35.099 300.643
2004 149.756 98.577 8.285 17.185 12.470 286.273 28.428 40.742 327.015

2005 163.740 105.473 9.151 16.268 13.945 308.577 32.354 40.806 349.383
2006 177.536 112.740 9.778 16.152 15.782 331.988 36.604 45.888 377.876

2007 193.474 122.486 11.315 16.932 15.401 359.608 42.587 53.143 412.751

2008 212.279 135.454 12.026 17.274 17.938 394.971 42.724 54.267 449.238
2009 222.782 152.669 11.937 18.658 19.775 425.821 46.068 56.829 482.650

2010 220.775 161.136 11.999 20.423 17.526 431.859 39.178 45.914 477.773

CUADRO B.12 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)

Fuente: Contabilidad Nacional de España INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia.
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AÑO

GASTO

CONSU

FINAL

PREST

SOCIAL

SUBVEN

EXPLOT

INTERES

EFECTIV

TRANF 

YOTRO 

GAS COR

TOTAL

GASTO

CORRIE

FORM

BRUTA

CAPITAL

TOTAL

GASTO

INVERS

GASTO

PUBLICO

TOTAL

1970 10,0 7,8 0,6 0,5 0,5 19,5 2,5 4,8 24,3
1971 10,2 8,3 0,6 0,6 0,5 20,2 2,9 4,6 24,8
1972 10,0 8,6 0,6 0,6 0,5 20,4 2,6 4,4 24,8
1973 10,0 8,8 0,6 0,5 0,5 20,5 2,4 4,4 24,9
1974 10,4 9,1 0,7 0,5 0,6 21,3 2,3 4,6 25,9

1975 11,0 10,1 0,8 0,5 0,6 23,1 2,6
1976 11,9 11,1 1,0 0,6 0,8 25,3 2,2 4,2 27,2
1977 12,1 12,3 1,2 0,6 0,7 27,0 1,5 5,2 30,4
1978 12,6 12,8 1,1 0,6 0,8 27,8 2,0 4,2 31,2
1979 13,1 12,3 1,3 0,7 0,8 28,2 1,7 3,7 31,5

1980 14,0 13,3 1,2 0,8 0,8 30,0 1,8 4,9 34,9
1981 14,9 13,6 1,5 1,0 0,8 31,8 2,1 6,3 38,2
1982 15,1 13,9 1,6 1,4 0,8 32,8 2,9 6,0 38,7
1983 15,5 13,3 1,8 2,1 1,2 34,0 2,7 5,4 39,4
1984 15,3 13,5 1,5 3,3 0,9 34,5 2,5 7,1 41,6

1985 15,6 13,6 1,2 3,9 0,9 35,2 3,5 8,4 43,6
1986 15,4 13,1 1,1 4,3 0,8 34,7 3,6 7,3 42,0
1987 15,9 13,1 1,2 3,3 0,8 34,3 3,4 7,9 42,2
1988 15,7 13,3 1,2 4,0 0,9 35,0 3,8 9,0 44,0
1989 16,2 13,6 1,2 3,9 0,8 35,7 4,4 9,1 44,8

1990 16,7 14,2 1,1 3,7 0,9 36,5 4,9 8,6 45,0
1991 17,4 14,7 1,0 4,2 0,8 38,0 4,8 7,7 45,7
1992 18,3 14,8 1,2 4,7 0,9 39,8 4,1 8,2 48,0
1993 18,8 14,8 1,1 4,5 1,0 40,2 4,2 7,1 47,3
1994 18,2 14,3 1,1 5,2 0,9 39,7 4,0 7,6 47,4

1995 17,7 13,6 1,0 5,1 0,9 38,4 3,6 5,7 44,1
1996 17,6 13,5 1,0 5,2 0,9 38,3 3,1 4,6 42,8
1997 17,2 13,0 0,9 4,7 1,0 36,8 3,0 4,1 41,0
1998 17,1 12,5 1,1 4,2 1,2 36,0 3,2 4,4 40,5
1999 17,2 12,1 1,2 3,5 1,3 35,2 3,3 4,5 39,7

2000 17,2 12,0 1,1 3,2 1,3 34,8 3,2 4,3 39,1
2001 17,1 11,7 1,0 3,0 1,3 34,1 3,3 4,5 38,6
2002 17,2 11,8 1,1 2,7 1,3 34,1 3,5 4,8 38,9
2003 17,4 11,7 1,0 2,4 1,5 33,9 3,6 4,5 38,4
2004 17,8 11,7 1,0 2,0 1,5 34,0 3,4 4,8 38,9

2005 18,0 11,6 1,0 1,8 1,5 34,0 3,6 4,5 38,4
2006 18,0 11,5 1,0 1,6 1,6 33,7 3,7 4,7 38,4

2007 18,4 11,6 1,1 1,6 1,5 34,1 4,0 5,0 39,2
2008 19,5 12,4 1,1 1,6 1,6 36,3 3,9 5,0 41,3
2009 21,1 14,5 1,1 1,8 1,9 40,4 4,4 5,4 45,8

2010 20,8 15,2 1,1 1,9 1,6 40,6 3,7 4,3 45,0

CUADRO B.13 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Porcentaje del PIB)

Fuente: Contabilidad Nacional de España INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia.
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AÑO

DEUDA

PUBLIC

BRUTA

AHORRO

DE LAS

AA.PP.

(-) DEF

DE

AA.PP.

IMPUES

Y

COTIZ

DEUDA

PUBLIC

BRUTA

AHORRO

DE LAS

AA.PP.

(-) DEF

DE

AA.PP.

PRESION

FISCAL

ESTRICTA

1970 2.470 411 -336 3.042 15,0 2,5 -2,0 18,5
1971 2.910 354 -454 3.574 15,6 1,9 -2,4 19,2
1972 3.113 428 -454 4.315 14,2 2,0 -2,1 19,7
1973 3.312 702 -397 5.338 12,6 2,7 -1,5 20,2
1974 3.890 379 -1.015 6.248 12,0 1,2 -3,1 19,3
1975 4.663 294 -1.198 7.746 12,3 0,8 -3,2 20,4

1976 5.512 -217 -2.473 9.785 12,1 -0,5 -5,4 21,4
1977 7.614 -618 -2.916 12.979 13,1 -1,1 -5,0 22,4
1978 9.414 -966 -3.454 16.413 13,3 -1,4 -4,9 23,2
1979 12.403 -504 -3.808 20.063 14,9 -0,6 -4,6 24,2
1980 15.987 -1.425 -5.888 24.386 16,8 -1,5 -6,2 25,6
1981 21.964 -1.943 -8.453 28.501 20,5 -1,8 -7,9 26,6

1982 31.479 -2.891 -9.997 32.872 25,6 -2,4 -8,1 26,7
1983 43.308 -2.337 -9.624 40.238 30,9 -1,7 -6,9 28,7
1984 58.617 -2.898 -13.751 45.932 37,1 -1,8 -8,7 29,1
1985 74.132 -1.926 -15.722 52.829 42,2 -1,1 -9,0 30,1
1986 87.643 -404 -7.062 61.684 43,6 -0,2 -3,5 30,7
1987 98.744 3.458 -7.005 72.925 43,9 1,5 -3,1 32,4

1988 100.717 1.592 -11.904 80.937 40,2 0,6 -4,8 32,3
1989 116.876 3.846 -10.112 95.399 41,7 1,4 -3,6 34,0
1990 135.841 2.801 -12.320 105.723 43,5 0,9 -3,9 33,8
1991 151.263 985 -13.247 116.476 44,2 0,3 -3,9 34,0
1992 171.721 442 -26.280 131.862 46,5 0,1 -7,1 35,7
1993 221.517 960 -22.674 132.988 58,0 0,3 -5,9 34,8

1994 245.590 -3.052 -29.467 140.777 60,5 -0,8 -7,3 34,7
1995 283.076 -8.035 -28.998 147.159 63,3 -1,8 -6,5 32,9
1996 319.600 -5.780 -23.008 157.760 67,4 -1,2 -4,9 33,3
1997 333.199 2.179 -17.028 170.013 66,1 0,4 -3,4 33,7
1998 345.953 6.358 -17.364 183.086 64,1 1,2 -3,2 33,9
1999 361.556 15.295 -8.317 200.352 62,3 2,6 -1,4 34,5

2000 373.506 19.018 -6.283 219.192 59,3 3,0 -1,0 34,8
2001 377.806 24.019 -4.492 233.970 55,5 3,5 -0,7 34,4
2002 383.170 28.361 -3.476 255.087 52,5 3,9 -0,5 35,0
2003 381.591 30.694 -1.793 273.694 48,7 3,9 -0,2 35,0
2004 388.701 33.934 -2.985 298.124 46,2 4,0 -0,4 35,4
2005 391.083 46.409 8.752 331.832 43,0 5,1 1,0 36,5

2006 389.507 62.948 19.844 368.198 39,6 6,4 2,0 37,4
2007 380.661 72.304 20.057 401.379 36,1 6,9 1,9 38,1
2008 433.611 11.379 -45.162 373.619 39,8 1,0 -4,2 34,3
2009 531.319 -54.684 -117.268 337.113 50,4 -5,2 -11,1 32,0

2010 638.599 -45.516 -98.276 351.086 60,1 -4,3 -9,2 33,0
(*) Deuda Pública de las Administraciones Públicas. Según Protocolo Déficit Excesivo.

Fuente: Contabilidad Nacional del INE, Cuentas Financieras del Banco de España Comisión Europea y BBVA.

CUADRO B.14 DEUDA PÚBLICA BRUTA, AHORRO Y DEFICIT DE LAS AA.PP. 
PRESION FISCAL

MILLONES DE EUROS EN PORCENTAJE DEL PIB
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