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DESTACAMOS

X Las compraventas de viviendas registradas se incrementan un 19,6%o,
en tasa interanual, en Enero de 2011. El Ministerio de Fomento fija en
135.333 las transacciones de vivienda libre en 4T-2010 (Pag. 10)

X La viviendas finalizadas durante el afio 2010 alcanzan la cifra de
257.000 mientras que las iniciadas ese afio sobrepasan los 90.000,
20.000 menos que en 2009 (Pag. 8)

X Crece un 12% el consumo aparente de acero en 2010. A pesar de esta
recuperacion, tanto la produccion como las entregas se situan en el nivel
del afio 2003 (Pag.4)

X El consumo de cemento cae un 12%b en los ultimos doce meses (Pag.
5)

X Los visados de viviendas para reformar en 2010 llegaron a 32.600,
4.000 mas que en 2008 (Pag. 9)

X El Indice de Produccion Industrial registra en enero una variacion
interanual del 6,0%0, cinco puntos y medio por encima de la registrada en
diciembre. (Pag. 3)
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Empleo

Paro y Poblacién Activa

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Febrero, con 4.299.263 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 503.463 desempleados de los cuales 85.992 corresponden a la industria de fabricantes de
materiales de Construccion.

Estas cifras representan un aumento del 0,55% respecto al mes anterior, una variacién interanual del -7,37%, 6.839
parados menos que en Febrero de 2010, un 2,0% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 17,07% del
paro total de la industria
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Indices de Produccion

Indice de Produccioén Industrial

El indice de Produccién Industrial (IPl) experimenta una
variacion interanual del 6,0% en enero de 2011, cinco
puntos y medio por encima de la registrada en el mes de
diciembre. Si se elimina el efecto calendario, es decir, la
diferencia en el niumero de dias habiles que presenta un
mes en los distintos afios, la variacion interanual del IPI1 en
el mes de enero es del 3,8%, casi cuatro puntos superior a
la registrada en diciembre.

Por destino econdémico de los bienes, los sectores
industriales que mas influyen en el incremento interanual de
la produccion industrial en el mes de enero son:

Bienes intermedios, con una variacion anual del 6,9%
debida a las subidas generalizadas en la mayoria de las
actividades que componen este sector. Entre los aumentos
destacan los registrados en la Fabricacion de productos
quimicos basicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes,
plasticos y caucho sintético en formas primarias y en la
Fabricaci6bn de motores, generadores y transformadores
eléctricos, y de aparatos de distribucién y control eléctrico.

Bienes de consumo no duradero, con una tasa anual del
6,6% motivada por el crecimiento en gran parte de las
actividades de este sector. Sobresalen los incrementos
observados en la  Fabricacion de  especialidades
farmacéuticas y las Artes graficas y servicios relacionados
con las mismas. No obstante, cabe sefialar los descensos en
la Confeccibn de prendas de vestir de punto y en la
Fabricacion de aceites y grasas vegetales y animales.

Bienes de equipo, con una variacion interanual del 6,6%
causada principalmente por la evolucién positiva en la
Fabricaciéon de otra maquinaria para usos especificos y en la
Fabricacion de vehiculos de motor.

Por su parte, el sector de Bienes de consumo duradero
es el uUnico que influye negativamente en el indice
general, con una variacion anual del —1,9% determinada
por la disminuciéon de la produccién en la Fabricacién de
aparatos domeésticos.
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Produccion de Acero Bruto. Cierre ejercicio 2010

La producciéon total de acero bruto en Espafia en 2010 ha crecido un 2500 K Produccién de Acero Bruto en Espaiia Mt oo
14% anual, llegando hasta 16,3 millones de toneladas. A pesar de la

recuperacion, la cifra equivale a la obtenida durante el afio 2003. La
evolucién durante el afio no ha sido homogénea; la primera mitad fue 2000
creciente, mientras que la segunda mitad, al igual que la economia
espafiola, ha presentado resultados mas débiles. Asi, el tercer trimestre
fue apenas superior que el de 2009 y en el cuarto trimestre de 2010
hemos observado un descenso del 8% con respecto al de un afio antes.
Como se puede apreciar en el gréafico, hemos entrado en una etapa de 1000
estabilidad en los dltimos meses.

Atendiendo a las distintas calidades, la mejora mas significativa se ha 500 5
producido en los aceros aleados, que han crecido un 111%, hasta 660 — Ao movil (dcha)

kilotoneladas (kt). Los aceros inoxidables han aumentado su produccién
un 22%, hasta 844 kt y la subida menor se ha producido en los aceros
no aleados, produciendo 14,8 millones de toneladas, un 11% mas que el

afio anterior.
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Los productos laminados en caliente han crecido el 7%, aunque con un comportamiento muy distinto entre las dos grandes
familias: los productos planos, con una produccién de 5,1 millones de toneladas, han crecido el 29% durante el afio y los
largos han bajado ligeramente, produciéndose 10,2 millones de toneladas. Esta cifra es un 1% inferior a la de 2009.

En la primera transformacién del acero, los tubos soldados han crecido levemente, un 4%, mientras que los tubos sin
soldadura han mostrado una mejor recuperacion, del 55%, que se ha ido fortaleciendo segun avanzaban los trimestres. El
fleje laminado en frio ha crecido el 7%.

Entregas y facturacion

En 2010 se han entregado al mercado 16 millones de toneladas de productos siderdrgicos, un 5% mas que un afio antes.
Como sucede con la produccién, esta cifra de entregas es similar a la del afio 2003. A lo largo del afio, las variaciones no
han sido grandes, con un minimo de 1,2 millones de toneladas por mes en el tercer trimestre y un maximo de 1,4 en el
segundo. Igual que en la produccion, las entregas de productos planos se han comportado considerablemente mejor que las
de los largos, al subir un 22% los primeros y bajar un 2% los segundos.

La facturacion, en cambio, ha subido con mas fuerza, debido al inevitable traslado de la subida de precios de las materias
primas a los productos terminados. En 2010 el precio del mineral de hierro ha subido un 69% segun el indice de Worldsteel
y el de la chatarra un 58%, segun el indice de Eurofer. La subida media de los precios de los productos siderurgicos ha sido
menor que la de los costes, quedandose en el 31%. Esta subida en los precios, afladida a la subida de las entregas
anteriormente mencionada, genera una facturacién anual aproximada de 11.800 millones de euros, un 38% mayor que en
2009.

Consumo aparente

El consumo aparente de productos siderurgicos ha aumentado en Espafia un 12% en este afio, llegando a 13,3 millones de
toneladas. Los productos planos se han recuperado un 33%, mientras que los largos han continuado cayendo un 8%,
arrastrados por el sector de la construccion.

Comercio exterior

2010 ha venido marcado por una importante recuperacion en los volimenes del comercio internacional. A esta tendencia no
han escapado ni el sector siderdrgico, ni Espafa, por lo que hemos visto subir el volumen de las importaciones un 24%,
hasta un total de 8,7 millones de toneladas. De ellas, 6,9 millones han tenido su origen en la Unién Europea y 1,8 millones
de paises terceros. En cuanto a su valor econémico, la subida ha sido del 33%, hasta 5.808 millones de euros, de los cuales
4.694 vienen de la Unidén Europea y 1.116 de paises terceros.

Las exportaciones totales de productos siderurgicos y transformados han sido 9,7 millones de toneladas, un 19% mas que
en el afio anterior. Es el tercer afio consecutivo en el que la balanza comercial es positiva con el exterior en el sector
siderargico. En cuanto a los destinos, 5,4 millones de toneladas se han exportado a la Unién Europea, con un crecimiento
del 32% y 4,2 millones a paises terceros, con un crecimiento del 5%. El incremento en valor econémico ha sido mayor, del
39%, hasta llegar a 7.173 millones de euros. 4.734 se han dirigido a paises de la Union Europea y 2.439 a terceros. La
balanza comercial, por tanto, alcanza un valor positivo de 0,6 millones de toneladas y 1.364 millones de euros.

Fuente: Unesid
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Produccion y consumo de Cemento. Febrero 2011

En cuanto a produccion, Febrero de 2011 presenta un descenso del 0,17% respecto a Febrero de 2010, con una produccion
neta de 1.795.565 toneladas, 3.085 menos que en Febrero de 2010. Los datos acumulados en el afio 2011 arrojan un
aumento del 3,03% respecto a la misma época del afio pasado. La cifra acumulada en el afio 2011 asciende a 3.436.172
toneladas de cemento producidas, 101.174 Tm mas que en el afio 2010.

Respecto al consumo nacional, ha aumentado un 2,73% en Febrero de 2011 respecto al mismo mes de 2010, mientras que
se presenta un aumento acumulado del 1,59% en el afio 2011 respecto al afio anterior, con un consumo total de 3.238.276
Tm, 3.187.510 Tm méas que en el afio 2010.

Aungue el consumo de cemento en febrero rozé los 1,8 millones de toneladas, este dato no es un sintoma de mejora de
este indicador econdmico, pues esta condicionado por las condiciones meteorolégicas de los primeros meses de afio. Asi, el
departamento de Estudios Econémicos de Oficemen ha explicado que si se descontase el adverso efecto climatol6gico que
tuvimos al inicio del pasado ejercicio, en los dos primeros meses de 2011 el consumo de cemento estaria arrojando tasas
negativas préoximas al 10%.

Por otra parte, se mantiene la trayectoria al alza de las exportaciones que aumentan un 40,51% en los Ultimos 12 meses y
el descenso de las importaciones con una caida del 34,13% en el mismo periodo.
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Produccidon del sector ceramico. Afio 2010; balance provisional

Al finalizar el afio, la facturacion total del sector azulejero alcanzara, segun estimaciones provisionales, cerca de 2.523
millones de euros, con una caida del 2 por ciento en relacion al afio anterior. De las ventas totales, el 68% se dirigi6 a los
mercados internacionales. La exportacion experimentd un ligero crecimiento del 4% con respecto a 2009, alcanzando la
cifra estimada de 1.723 millones de euros, actividad comercial que la industria esta potenciando durante el presente
ejercicio.

El mercado nacional absorbi6 el 32% de las ventas, alcanzando la cifra estimada de 800 millones de euros, lo que supone
un descenso del 12% con respecto al afio pasado, hoy por hoy, estancado por la compleja situacion espafiola.

A medida que avanza el ejercicio, se ratifica que los mercados internacionales comienzan a activarse, tras superar la
importante contraccion del afio 2009, especialmente en el Ultimo semestre. Las zonas que han mantenido o incluso
mejorado las cifras han sido el Magreb, Oriente Proximo y el Este de Europa, mercados que cada vez tienen una mayor
demanda de material cualitativamente superior.

La Unién Europea, nuestro mercado natural y que absorbe el 58% de las ventas, empieza a dinamizarse en algunos paises
como Francia y Alemania, aunque otros importantes destinos como Reino Unido siguen sin mostrar sintomas de
recuperacion.

A lo largo de 2010, la ceramica esparfiola llegé a un total de 177 paises. Los principales importadores de producto ceramico
esparfiol han sido, por este orden, Francia, Rusia, Arabia Saudi, Reino Unido, y Alemania. El sector cerAmico se mantiene
como el segundo sector industrial que mayor superavit aporta a la balanza comercial espafiola, con 1.526 millones de euros

Fuente: ASCER
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Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

La tasa interanual del Indice de Precios Industriales
(IPR1) del mes de enero aumenta un punto y medio, y
se situa en el 6,8%. Esta tasa es la mas alta desde
septiembre de 2008.

Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales que mas repercuten positivamente en el indice
general son:

Energia, que sitla su variacion anual en el 17,3%, casi
cuatro puntos por encima de la registrada en diciembre. Se
trata de su tasa mas alta desde septiembre de 2008. Esta
subida se debe al incremento de los precios de la
Produccidn, transporte y distribucion de energia eléctrica,
que ha sido mayor al que experimentaron en enero del afio
anterior. De hecho, la tasa anual de esta actividad aumenta
casi ocho puntos y se sitia en el 12,7%. Entre las
actividades con influencia negativa cabe destacar el Refino
de Petrdleo, cuya tasa disminuye mas de dos puntos, hasta
el 28,1%.

Bienes intermedios, cuya variacién anual aumenta mas
de un punto y se sitla en el 6,8%, su mayor tasa desde
septiembre de 2008. La actividad que mas destaca por su
influencia en esta variacién es la Fabricacién de productos
para la alimentacién animal, que aumenta mas de cinco
puntos y sitlda su tasa anual en el 20,6%. También destacan

las subidas de los precios de la Fabricacion de productos
béasicos de hierro, acero y ferroaleaciones y la Fabricacion
de cables y dispositivos de cableado.

En Enero la tasa de variacion mensual del IPRI es del
2,4%. Por destino econdémico de los bienes, todos los
sectores industriales tienen una repercusién mensual
positiva en el indice general. Los que mas han influido en
esta subida son:

Energia, cuya tasa mensual del 6,7%, causada, en su
mayoria, por el aumento de los precios de la Produccion,
transporte y distribucién de energia eléctrica y del Refino de
Petroleo.

Bienes intermedios, con una tasa mensual del 1,7%. En
esta variaciéon destacan las subidas de los precios de la
Fabricacion de productos basicos de hierro, acero y
ferroaleaciones, la Fabricacion de productos quimicos
basicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y
caucho sintético en formas primarias y la Fabricacién de
productos para la alimentacién animal.

Bienes de consumo no duradero, que presenta una tasa
mensual del 0,4%. Este comportamiento refleja las subidas
de la Fabricacién de bebidas y la Fabricacién de productos
de panaderia y pastas alimenticias.
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Variacion anual (26)

Industrias extractivas 0,4 |0,7|00]|-0,1|02{00)|0,0)|-03|-03[0,0|0,1 (0,1
Industria de la madera 09 /05|05|04|03|-02|-0,1|-04|-09]|-1,3|-1,5]-1,9
Industria quimica 95|/!85(182|63|55|49|55|7,1|69|60]|35]2,6
Caucho y plasticos 3,732 |27|21|25(24|28|23|15 |18 | 0,6 |0,6
Minerales no metéalicos -0,2(-09|-06|-10(-20|-2,0|-1,0|-10(-1,1|-1,5]|-1,7 |-2,2
Hierro, acero y ferroaleaciones | 18,5 | 17,6 | 14,7 | 14,3 | 16,1 | 15,1 | 15,7 | 18,3 | 18,0 | 13,2 | 5,4 | 0,7
Productos metalicos i1i3,09|08|08|08|11|08| 0,6 | 03]-0,2|-0,1]-0,2
Material y equipo eléctrico 45 (13,2134 |25|20|23|29|29| 26|41,z | 0,8 |0,8
Maquinaria y equipo mecanico | 1,12 | 1,0 | 0,8 ( 0,8 | 0,7 | 05|05 |0,3| 05 |03]| 0,2 ]0,3
Suministro de energia 13,0/ 6,2 | 64 | 64|26 |29|23|11,108 11,2 ]|-2,1(-2,0
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Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las distintas 6rdenes ministeriales. Esta actualizacion
es la relativa a Junio de 2010 segun la Orden EHA/3212/2010, de 9 de Diciembre
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Vivienda

Viviendas Iniciadas y Finalizadas; Obra nueva. Diciembre 2010
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Compraventas de viviendas segun régimen de proteccidon y estado. Enero2011

Numero de compraventas de viviendas registradas

MNumero de compraventas Total Porcentaje Tasa de variacién 31.000
de viviendas registradas Intermensual  Interanual Interanual 24.000

acumulada
Total 45.013
Libre 30.788 884 456 18,8 188 17.000 — ( F
Protegida 5.225 11,6 28,5 25,6 25,6 10.000 . i . . i . . i i i i i i . .
Total 45.013 o © o © O 9 U © O O O O O «—
Nueva 21.845 485 371 14,9 149 2 P 3 L L L T L nzIouw
Usada 23.168 515 49.3 243 243 s 5 8 R/ E 2 = 5 o 8 8 5 g

Fuente: INE

Transacciones de vivienda libre.

AfioS 2005-2010 Indice General de Precios de la Vivienda
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250.000
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50.000
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T| T| I—| T| T| T| I—| T| T| T| I—| T| T| T| 1R OITR TR aTRI|1TRI 2TRE TR J'RI[HRI IR IR nn-| 1TROITR TR ATRI| 1TR 2TRI 3TRY xm-|
O O O O O O O O O O O O B B s . i o ki
A Hp 0 O O N N 0 0 O O O O
Fuente: Ministerio de Fomento
Stock de viviendas acumulado 2004-2009
Stock/100.000 Hah-
500 1000 1500 2000 2500

800.000 1
700.000 4 ‘Stock Acumulado de Viviendasl 085 028
613.512
600.000 A
500.000 A
413.642
400.000 - @ @
300.000 A 273.363 .
195.184
200.000 A
102.825

100.000 4 '|

0 T T T T ﬁ?

2004 2005 2006 2007 2008 2009 s

Fuente: Ministerio de Vivienda y Elaboracion propia

Para cualquier observacién o comentario dirfjase al siguiente nimero de teléfono: 91.535.12.10
o escribanos un correo electrénico a la direccion: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Esparfiola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T: +34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
WWW.Cepco.es
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Prevision de Actividad inmobiliaria BBVA. Diciembre 2009

Estimacién de sobreoferta de vivienda nueva, previsiones Espafia: Visados de obra nueva

sumas anuales
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200000 A /22
. 147
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fpeegscoBd8es8e s SEELREEEREEEE Rt
T T T T T T 0T 0T T OOV OO T TDO §%%%

Fuente: SEE BBVA Fuente: SEE BEVA con datos del Ministerio de Forrento.

Crecimiento Parque Vivienda, Formacion Hogares y accesibilidad a la vivienda BBVA

Formacion de hogares y crecimiento del parque de viviendas

SRR T Espaiia: Formacion de hogares
durante el iltimo ciclo inmobiliario

(valores promedic)

25% 7
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Im ALE HL FR R.U. EEUU. IR ES - . . .
Mota: Crecimiento entre 2000 y 2003 para Italis, entre 2000 y 2004 para Francia, entre 1980-2000 2001-2008 2011-2016
2000 y 2007 para Espafia, entre 2002 y 20007 para EE. UU. v entre 2002 y 2006 para
Irlanda. Crecimiento entre 2000 y 2006 para los restantes paisss, .
Fuente: SEE BBVA a paritr de EMF y fuentes nacionales Fuente: SEE BEVA,
Accesibilidad a la vivienda Previsiones de inversisn
Esfuerzo sobre ingresos ponderados ajustados por la fiscalidad, % (Tasas da variacidén interanual en %)
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Indicadores de Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE; Enero 2011

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL
Datos desestacionalizados

La confianza empresarial retrocede por segundo 124

trimestre consecutivo. ElI ICE de enero, iw
corregido de estacionalidad, se reduce mas 0

de 3 puntos respecto al dato de octubre,

ICE
Beb

N -8
situandose en -20,5.
=164
_204
-244 20,5
281
ZER3IZZZLLEEREEEEE555228888882328S87
FEEEESRUEESEESREEEREEEREEISUERREE

Fecha de la encuesta

Indicador de Confianza Empresarial por Sectores. Enero 2011

La confianza empresarial de enero se ha resentido principalmente en el sector servicios. Por lo que respecta a industria y
construccion el ICE se ha comportado de forma mas favorable. Después del retroceso que experimento el ICE de la industria
en octubre, rompiendo la tendencia de mejora que ya se prolongaba 6 trimestres, en la encuesta de enero la confianza del

sector vuelve a reforzarse, aunque muy débilmente (0,4 puntos). La confianza en la construccién registra un avance algo
mas significativo, aunque también débil, de sélo 1 punto, hasta -35,7

ICE INDUSTRIA

> 1 ICE CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados Datos desestacionalizados
15+ 15-
b 5
-h— -5
H L
= o151 L .15
-25- -25+
-35- -35-
e s 8 g 5 5 28 8 28 8 8 2 o e s g g s 52 82 2 2 2 o
g =2 3§ % 8§ 2 5§ = § =2 g = § g§ = 8 = 8 = § = §g§ = g = §
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
B cifrade negocio [ | Empleo Inversion -9 |ICE

Indice de Situacion e Indice de Expectativas. Enero 2011

SITUACION Y EXPECTATIVAS
. Datos desestacionalizados

En el andlisis mas desagregado del ICE se
observa que el indice de SITUACION del
cuarto trimestre de 2010 mejord ligeramente
respecto al registrado en el trimestre previo, -
20,8 frente a -21,5 en el tercer trimestre. La
causa del deterioro del ICE hay que buscarla
en el indice de EXPECTATIVAS para el primer
trimestre de 2011. Este indicador experimenta
un retroceso de casi 7 puntos respecto al dato
anterior y se sitla en -20,1, la peor cifra -36°

INDICE

: g 8 8 ¢ & £ £ g B £ E £ 8 8 8 £ B
desde el segundo trimestre de 2009. = = = B = & = @& L] L]
Situacion Expectativas fuente: Camaras de Comercio
Fuente: Servicio de Estudios de las CAmaras de Comercio
_ i,
Ve -y,
i - i, Sy
’ %
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Morosidad
Dias
251
260 1 periodo medio pago a proveedores
Fuente: Banco de Espafia
240
@ CONStruccion
220 e==mms Actividades cobertura reducida
200
180
18
178
140
> \ 3 o) o) A D ) \} N 2 %) \ ) © A D> )
) ) ) ) ) ) ) O N Q Q Q N N Q Q N
SHECERCI R A S i S S R
Actualizado el 16.12.10
12%
10% °\°
@
sl
o S
) I Iml I I
- l I I I l
4% Tipo legal de Interés de Demor
0%
1S05 2S05 1S06 2S06 1S07 2S07 1S08 2S08 1S09 2S09 1S10 2S10 1S11

Fuente: Boletin Oficial del Estado

Efecto de Comercio Impagados. Enero 2011

Total de efectos de comercio vencidos e impagados*

Total Tasas de vanacion (%)

Porcentaje de efectos de comercio impagados
sobre vencidos™

Intermensual  Interanual Interanual
acumulada

Numereo de efectos de comerciof1)
Numero de efectos vencidos 8.623.505 5.5 1.9 1.9
Numero de eleclos impagados 370.454 1,8 =-11,3 -11,3
Importe de los efectos (2)
{millones de sures)
Importe da los efectos vencidos 18 855 1.0 -3.5 -3.5
Importe de los eleclos impagados 591 -3B -20,9 =209
Importe medio de los efectos (3=211) o o o o o o o o o o o o -

- = T v = + - += + = + ¥+ =
{euros) ' & N & L & L S & ' | ]
Importe madio de los efectos vencidos 2198 6.8 -1.6 -18 g © e ] =] = =] @ 5] B S 2

c £ E ® g = @ w © € 9 o
Importe medio de los eleclos impagadoes 1.596 -5.4 -10,8 -10.8 N .
*Datos comparados con defimbivos 2010 . Dato definitive hasta enero 2010

Fuente: INE ‘ \
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Otros indicadores

Situacioén Espafnola en el Primer Trimestre 2011; BBVA.

v' Continuaran las divergencias en la economia mundial, amplidndose el desacoplamiento tanto en términos de
crecimiento como de politicas entre emergentes y desarrollados.

v Las reformas econémicas e institucionales en Europa seran fundamentales para resolver la crisis financiera.

v' La economia espafiola culminé el afio 2010 con un descenso del PIB en torno al 0,2%, lo que supone practicamente
un estancamiento de la actividad econémica.

v' Buen desempefio del plan de ajuste fiscal y de las medidas de control implementadas por el Ejecutivo: se cumplira el
objetivo de déficit de las AA.PP.

v La recuperacion de la economia espafiola continuara siendo débil en el corto plazo. Se espera un crecimiento para el
conjunto del 2011 préximo al 0,9%.

v' En 2012 la economia volvera a crecer en torno al 1,9%, aumentando la ocupacién en términos netos y disminuyendo
levemente la tasa de paro.

v La crisis de deuda soberana confirma la importancia de mantener el esfuerzo reformador. Es necesario seguir
avanzando en el proceso de reestructuraciéon ordenada del sistema financiero espafol y continuar configurando un
entorno mas favorable para el crecimiento econémico y la creacién de empleo.

Previsiones de crecimiento en la UEM Previsiones PIB Espafa. Previsiones del
(Tasa Crecimiento PIB; %6 aZa) Modelo MICA-BBVA (20ot/t)
Fuente: BBVA Research Fuente: INE y BBVA Research
= 15 15
3]
2] I 10 L1
11 I I 05 Rk
0 - T T T . T . T - T . T _._______._-n-._________-_ _ =
1 0o T T T T T < 00
a4 05 r-05
37 10 r-10
-4
o 15 L 15
EAl6  ALM FRA ITA ESP IRL PRT GRC 4 e B N6 an. e Sn ot
I IC 3l 20% I C 3l 40% IC al 60%
2010e W201() Estimacién puntual —— Primera publicacidn
Espafa: Exportaciones e importaciones Espafa: contribuciones al crecimiento del
Fuente: BBVA Research a partir de INE PIB (pp)
15 75 Fuente: BBVA Research a partir de INE
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e LT R L4 " B d -
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1 ~ /4 A 5 2 2
S
15 G 75
-4 A
z e e e ae e e T =T et Construccién: Bajo descenso medio en
2 2 8 W & B 8 & 5 t § ¢ 5 2011 y crecimiento neto en 2012
e = F ¢ B B B & £ =2 & 9 J
K] i}

Demanda externa neta {confribucion t/t en pp. lzda.)}
Ex ciones (%4t Dcha) 2008 2009 20100p) 20Mp) 2002(p)
= == |mportaciones (%4, Dcha.)
Otras construcciones I Construccidn residendial
I Equipo vy otros productos I Consumo Publico
Consumo de los Hogares === Demanda Interna
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Perspectivas Macroecondmicas de Crecimiento Fuente: INE, Banco de Espafia, Eurostat yBBVA Research
2000 [ 20 | son | som |
252 de creamiento o1 P T S T = B
Consumao hogares -43 -0 11 o7 0,2 10 12 15
Consuma AAPP. 32 24 0.0 o7 06 oA -03 07
FBCF -60 -3 16 -1,0 -249 16 34 20
Equipo v otros productos -212 15,9 24 25 06 28 5.0 32
Equino -245 -I7 6 15 36 07 27 55 30
Oifros Produdos -162 76 17 -23 03 32 A2 42
Construcdon -ng 78 -1 -35 53 -02 23 08
Vivierda -245 -10.7 173 -33 -7 0.1 41 o7
Resio 01 -4 &7 -3B =41 -03 10 08
Var. existencias ("} 00 -07 00 13 00 al a0 00
Demanda nadonal () 64 33 41 17 0.7 11 14 14
Exportaciones e 121 90 o7 91 69 10 57
Importaciones 78 -1,8 44 99 20 56 46 49
Saldo exterior () 27 -08 1.0 00 15 05 05 04
e I
PIB pm (% afa) -3.7 4.0 0.2 17 09 17 19 18
Pro-memoria
PIB sininversion en vivienda -19 -37 09 20 14 18 17 18
PIB sin construccion -21 36 16 23 19 14 1.8 19
Emplec total EFA) 68 -18 -23 -04 0.2 oA 11 0.6
Tasa de Paro (% Adivos) 180 95 201 10,0 206 10,0 201 a9
Saldo aventa corriente (%PIE) 55 -07 -45 05 31 oo -2.8 01

(") contribuciones al crecimiento

Perspectivas de Crecimiento a nivel Regional
Fuente: BBVA Research a partir de INE
Espafa: crecimiento del PIB en 2011

£ E 1
- B g % Desglose por CC.AA. (a/a, %)
% HE 161
Pais Yasoo o - v 7.2 144
Asturias o 35
Cantabria o o 35 124
Madrid of 34
Navarra vl v 23 10
Aragan - 12
La Rioja 1 02
Galida 04
C yLedn o 0.2 05 1
Balearas - - of -0.2
Cataluria bl -0.7 04
Extremacdura of - - 15
Canarias - o 16 0.2 4
Murcia - - -43
C. La Mancha . . - * -47 Bﬂﬂ-{-}.g._l.b_.n_. o T et SEos g
e g 3823502832528 23883
Previsiones PIB Espafia. FUNCAS; Febrero 2011
PREVISIONES TRIMESTRALES - FEBRERO 2011 (1)
Variacion intertrimestral en porcentaje
1041 T 10-1T 10-0T 10-lVT M7 M-IT M-T M-IvT
PIB(2) .coorrioicenrr. 0,1 03 0,0 0,2 0,2 03 0,3 04
Consumo hogares (2) ... 0,9 15 -1,0 03 0,3 04 0,5 0,7
(1) Medias de las previsiones de las entidades privadas del cuadro nom. 1.
(2) Segun la sene corregida de estacionalidad y calendario laboral,
PREVISIONES IPC - FEERERO 2011 (1)
Variacion mensual en % Variacion interanual en %
feb-11 mar-11 abr-11 may-11 dic-10 dic-11
0,0 0,5 0.8 0,1 2.8 1.7

(1) Medias de las previsiones de las entidades privadas del cuadro nam. 1.
Fuente: FUNCAS
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