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DESTACAMOS

X La pérdida de empleo desde Enero de 2008 se estima en 260.000 puestos de
trabajo (Pag.2)

X La compraventa de vivienda vuelve a subir en Julio; un 16,4% en tasa
interanual. Las transacciones de vivienda libre, durante el segundo trimestre
de 2010, alcanzaron las 135.800 viviendas (Pag. 9)

X Las exportaciones del sector ceramico se estabilizan en el primer
semestre del afio 2010 (Pag.4)

X El consumo de cemento cae un 14,5 % hasta agosto
X El consumo aparente de productos siderurgicos sube el 23,8% con

respecto al primer semestre de 2009, Sin embargo sigue siendo s6lo un 54%b
del consumo aparente de la primera mitad de 2007 (Pag. 5)
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Empleo

Paro y Poblacién Activa

Ante las cifras del paro de la actividad econdmica espafiola del mes de Julio, con 3.908.578 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 479.856 desempleados de los cuales 83.146 corresponden a la industria de fabricantes de
materiales de Construccion.

Estas cifras representan un descenso del 2,93% respecto al mes anterior, una variacion interanual del -3,12%, 2.678
parados menos que en Julio de 2009; un 2,13% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 17,33% del paro
total de la industria
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Fuente: INE y elaboraciéon propia

*Datos extraidos de las siguientes ramas de actividad,
1T-2008 567.380 6,87% segun Encuesta de Poblacion activa, con ponderacion
>T-2008 559.999 7.36% sectorial de CEPCO: Industrias Extractivas, Industria de
37-2008 553.839 8.25% la madera y del corcho, Industria quimiga, Fabr,icgcién
AT-2008 519 913 16 87% de _pro_ductos de caucho y materias plast_lcas,

: : 0 Fabricacion de productos minerales no metalicos,
1T-2009 482.523 15,89% Metalurgia, Fabricacién de productos metalicos excepto
2T-2009 441.249 20,12% magquinaria, Construccion de maquinaria y equipo
3T-2009 442.156 20,54% mecéanico, Fabricacibn de maquinaria y material
AT-2009 409.799 21,45% eléctrico, Produccién y distribucion de energia eléctrica,
1T-2010 390.341 23,98% gas y agua y Comercio al por mayor
2T-2010 395.941 22,39%
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Indices de Produccién

Indice de Produccién Industrial

El indice de Produccion Industrial (IP1) experimenta una
variacion interanual del —1,6%b6 en julio, cerca de cinco
puntos por debajo de la registrada en junio. Si se elimina el
efecto calendario, es decir, la diferencia en el niumero de
dias habiles que presenta un mes en los distintos afios, la
variacion interanual del IPl en el mes de julio es del 0,5%,
mas de dos puntos y medio inferior a la registrada en junio.

Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales que mas influyen en el decremento interanual
de la produccién industrial en el mes de julio son:

Bienes de equipo, con una tasa anual del —6,0% debida
fundamentalmente a las bajadas observadas en la
Fabricacién de elementos metalicos para la construccion y la
Fabricacion de otra maquinaria de uso general. La
contraccion en la produccién de este sector se ve atenuada
por las repercusiones de la Fabricacion de componentes,
piezas y accesorios para vehiculos de motor y la Fabricacion
de vehiculos de motor que siguen siendo positivas, aunque
no tan significativas como en los meses anteriores.

Bienes de consumo no duradero, con una tasa anual del
—1,8% causada, principalmente, por los descensos en la
produccién de la Fabricacién de bebidas y la Fabricacion de
productos lacteos.

Por su parte, el sector de la Energia es el nico que influye
positivamente en el indice general, con una variaciéon anual
del 5,7% debida a la evolucién positiva del Refino de
petréleo y de la Producciéon, transporte y distribucion de
energia eléctrica.

La media del Indice de Produccién Industrial registra
una tasa de variacion del 1,4% en los siete primeros
meses del afio respecto al mismo periodo del afio
anterior.

Por destino econémico de los bienes, esta tasa es positiva
en los Bienes intermedios (3,9%), los Bienes de consumo
no duradero (2,2%) y la Energia (1,2%). Por el contrario,
es negativa en los Bienes de consumo duradero (—6,7%) y
en los Bienes de equipo (-2,3%).
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Variacién anual (26)

F10

E10 | DO9

NO9 | 009

Industrias extractivas 1,1 2,0 | 10,0 | 4,3 -2,7 -2,6 -4,6 | -23,2| -5,1 | -10,1 | -16,4 | -22,9
Industria de la madera 25| -40|-53|-38]|-11,1| -12,9 | -10,3 | -10,7 | -14,7 | -16,9 | -22,1 | -10,4
Industria quimica -7,2 | 3,9 (16,1 | 11,5 | 12,3 7,3 2,0 29,6 | 10,3 | -1,4 -6,0 -1,8
Caucho y plasticos 4,1 (11,1 | 15,4 | 18,8 | 14,5 9,7 7,4 23,6 2,5 -3,6 -8,7 | -10,2
Minerales no metélicos -3,2|-35| -4,7|-1,2| -7,8 -9,9 | -13,6 | -14,4 | -16,6 | -19,3 | -23,8 | -23,7
Hierro, acero y ferroaleaciones 12,8 | 11,3 | 19,7 | 25,7 | 23,7 | 16,5 | 19,2 | 15,1 | 10,6 0,3 -14,5 | -28,7
Productos metélicos -89 | -3,2|-3,2|-46| -0,4 -8,4 -9,1 -9,5 -8,8 | -14,8 | -19,0 | -16,2
Material y equipo eléctrico 3,2 28 | -38|-55| -3,4 | -11,8 | -20,2 0,9 -24,5 | -25,6 | -23,2 | -36,4
Maquinaria y equipo mecanico 0,1 8,6 0,2 | -85 | -9,2 | -24,0 | -27,2 | -20,6 | -27,3 | -24,2 | -29,8 | -25,8
Suministro de energia 2,8 | -0,2 | 3,1 3,6 10,9 2,6 -2,8 -6,8 | -10,4 | -5,0 -4,0 -4,2
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Produccién y consumo de Cemento Provisionales Junio 2010

En cuanto a produccion, Agosto de 2010 presenta un descenso del 11,08% respecto a  Agosto de 2009, con una
produccién neta de 2.381.380 toneladas, 296.700 menos que en Agosto de 2009. Los datos acumulados en el afio 2010
arrojan un descenso del 11,75% respecto a la misma época del afio pasado. La cifra acumulada en el afio 2010 asciende a
17.599.578 toneladas de cemento producidas, 2.342.263 tm menos que en el afio 2009.

Respecto al consumo nacional, ha disminuido un 9,96 % en Agosto de 2010 respecto al mismo mes de 2009, mientras que
se presenta una disminucion acumulada del 14,45 % en el afio 2010 respecto al afio anterior, con un consumo total de
16.688.252 Tm, 2.818.167 Tm menos que en el afio 2009.

El sector cementero, en lo que va de afio, ha disminuido el -18,75% en las importaciones de cemento y clinker, las
exportaciones aumentan un 31,75%.

Este descenso de la actividad se ha compensado con un mayor ritmo exportador. Asi, hasta el pasado mes la industria
espafola ha vendido fuera del mercado doméstico 2,6 millones de toneladas, lo que representa un aumento del 31% con
respecto al mismo periodo de 2009. Por su parte, las importaciones decrecen un 19% y se sitian en 1,5 millones de
toneladas.
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Las exportaciones del sector ceramico se estabilizan en el primer semestre del afio 2010

Durante el primer semestre de 2010 las ventas al exterior de la industria espafiola azulejos y pavimentos ceramicos se
mantuvieron estables, experimentando una bajada de apenas un 0,1% con respecto al mismo periodo de 2009. En el mes
de junio, el aumento fue del 10.5% respecto del mismo mes del afio anterior.

La comparativa semestral en cuanto a exportaciones del sector arroja un balance practicamente idéntico al del afio pasado,
con el importante dato de que la tendencia de los ultimos resultados es de estabilidad y hacia un ligero crecimiento en los
ultimos meses, si bien esta tendencia dependera de la evolucion econémica mundial, adn titubeante, y de la velocidad de
recuperacion de los principales mercados europeos. Hay que considerar que las exportaciones del sector en el primer
semestre de 2009 descendieron 26,6% respecto al mismo periodo de 2008.

Aunque la situacién en la Unién Europea, el principal destino para la industria azulejera espafiola, todavia no se ha
recuperado (-9,2%, siendo el destino el 45,4% de la exportacion), Oriente Préximo se consolida, con un crecimiento del
14,1% durante el primer semestre de 2010, como el segundo destino en cuanto a importancia, absorbiendo un 17,1% de
las exportaciones espafiolas. Africa, con un aumento del 2,7% en el primer semestre de 2010, es ya la tercera zona en
importancia para las exportaciones espafiolas (11,1% sobre las ventas totales al extranjero), mientras que Europa del Este
ha experimentado una importante recuperacion (14,9%, recibiendo el 10,7% del producto ceramico espafiol vendido en el
exterior) impulsada principalmente por Rusia.

Por paises, Francia (-2,5%) sigue siendo el principal mercado para las exportaciones espafiolas, mientras que Rusia
(+23,5%) pasa a ocupar la segunda plaza. Le sigue Arabia Saudi (+2,5%), Reino Unido (-13,4%) e ltalia (-4,7%).

La industria de azulejos y pavimentos ceramicos exporté en 2009 el 64% de su facturacién a 182 paises. Su facturacion
global en 2009 alcanzé los 2.591 millones de euros. La ceramica es el segundo sector que mas superavit aporta a la balanza
comercial espafiola con una cobertura comercial de mas superior al 2.000% y es responsable del 1,3% de las exportaciones
totales de nuestro pais.

Fuente: ASCER
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Produccién y Consumo de Acero Bruto. Provisionales 2010

Consumo aparente: El consumo aparente de acero se ha recuperado desde su valor minimo del comienzo de 2009. En la
primera mitad de este afio se han consumido 6,8 millones de toneladas, subiendo un 23,8% con respecto al mismo periodo
del afio pasado. Esta recuperacion ya comenzd en el ultimo trimestre de 2009 y desde entonces la estabilidad ha marcado la
evolucién del consumo aparente. Se han encadenado tres trimestres con cifras muy similares: 3,38 millones de toneladas
en el cuarto trimestre de 2010; 3,47 millones en el primero de 2010; y 3,35 millones en el segundo trimestre. Aunque una
parte de este consumo, sobre todo a principios de afio, ha tenido su origen en la reconstrucciéon de los inventarios, este
fendmeno no ha sido muy acusado, estimandose una creacion de inventario en los Gltimos seis meses bastante menor que
la eliminacién de inventarios provocada por la crisis. EI consumo aparente se aproxima, por tanto, bastante al consumo real
en estos momentos y, tanto los clientes, como los distribuidores, estan adquiriendo mercancias en consonancia con las
necesidades de consumo, sin grandes movimientos especulativos.

En cuanto a las dos grandes familias de productos, el consumo aparente de productos planos ha subido en este periodo un
63,7%, mientras que el de productos largos ha descendido un 7,5%, en la misma linea que el sector de la construccion.

Comercio internacional: La balanza comercial de productos siderdrgicos ha continuado siendo positiva para Espafia en el
primer semestre de 2010, tanto en toneladas intercambiadas, como en su valor en euros. Sigue siendo asi a pesar de que el
volumen de importaciones ha crecido un 42,0% frente a un 17,4% de crecimiento de las exportaciones. El comportamiento
ha sido muy distinto si atendemos a la Unién Europea o a los paises terceros. El intercambio comercial con la UE ha crecido
en términos muy similares en los dos sentidos: el volumen de importaciones a nuestra principal area de intercambio ha
crecido el 46,0% vy el de las exportaciones un 44,9%. Por el contrario, las toneladas importadas desde los paises terceros
han crecido el 28,8%, con Rusia y China recuperando sus ventas hacia Espafa (Rusia ha multiplicado por tres hasta
208.000 t.). Las toneladas exportadas a terceros paises fuera de la UE han bajado el 8,0%, ya que nuestras exportaciones
en 2009 destacaron por las ventas a Argelia, pais que ha reducido un 60% sus compras a Espafia en el primer semestre de
2010.

Entregas de las fabricas espafiolas: Como consecuencia de la subida del consumo aparente y del mantenimiento del
saldo exterior positivo, las entregas de productos siderurgicos de las fabricas espafiolas han aumentado un 9% hasta
alcanzar 8,1 millones de toneladas. Esta cifra se consigue con un aumento del 14,3% en las entregas al mercado nacional y
del 26% en las entregas a la Union Europea. Por el contrario las entregas a paises terceros han disminuido el 13,5%.

Produccion: Para poder realizar estas entregas, las fabricas espafiolas han producido 9 millones de toneladas de acero
bruto en el primer semestre, un 32,3% mas que en el primer semestre de 2009. Esta subida se la producido en todas las
calidades, pero especialmente en los aceros especiales, aquéllos mas Indice Eurofer de chatarra E3 (2001=100)
castigados por la caida de 2009, que han crecido un 54,1%. En cuanto a los

productos laminados en caliente, encontramos la misma separacion que en Fo |
los apartados anteriores: La producciéon de planos ha crecido el 69%o, Agol0: 283
mientras que la produccién de largos ha subido sélo el 3,9%. o
Materias primas: En 2010 se ha producido un cambio fundamental en el =00
sistema de fijacion de precios del mineral de hierro, base para la industria
siderargica. Tradicionalmente se realizaban contratos anuales de precios, o
pero este afo las tres empresas mineras que dominan el mercado, Vale, Rio
Tinto y BHP, han roto ese esquema, evolucionando a otro de precios 2
trimestrales. En este proceso, el precio del mineral de hierro ha aumentado
un 130% en lo que va de afio. o
La chatarra siderurgica es la materia prima mas utilizada por la industria en -
Espafa. A raiz de la subida del mineral de hierro, el mercado de chatarra ha
subido en paralelo, como se aprecia en el gréafico adjunto. T
2009 2010
Fuente: Unesid
E - : Enero - Junio Evolucién de las ventas de los fabricantes
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20102009 MRV ariacion de material eléctrico
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Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

La tasa interanual del Indice de Precios Industriales
(IPRI1) en el mes de julio es del 3,2%, la misma que la
registrada en el mes de junio.

Por destino econémico de los bienes, el sector industrial con
mayor influencia negativa en el mantenimiento de la tasa
anual es:

Bienes intermedios, que sitla su tasa anual en el 3,1%,
seis décimas por debajo de la registrada en junio. Esta
disminucion se debe, en su mayoria, a las bajadas de
precios de la Fabricacion de productos quimicos basicos,
compuestos nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho
sintético en formas primarias, la Fabricacién de productos
bésicos de hierro, acero y ferroaleaciones y la Produccion de
metales preciosos y de otros metales no férreos.

Por su parte, el sector industrial con una mayor influencia
positiva ha sido:

Energia, cuya variacibn anual aumenta siete décimas,
situandose en el 9,2%, debido, principalmente, a la subida
de los precios de la Produccion de gas; distribucion por
tuberia de combustibles gaseosos que bajaron en julio del
afio anterior. La tasa anual de esta actividad se sitia en
niveles positivos (13,4%) por primera vez desde marzo de
20009.

A pesar de la subida de la tasa anual de la Energia, cabe
destacar la variacion anual de la Produccion, transporte y
distribucion de energia eléctrica, que baja casi tres puntos
respecto a junio, y se sitla en el —0,6%. Es la primera vez
que esta tasa es negativa desde diciembre de 2001.

En julio la tasa de variacion mensual del IPRI es del —
0,2%b. Por destino econdémico de los bienes, los sectores
industriales con mayor repercusion mensual negativa en el
indice general son:

Bienes intermedios, cuya tasa mensual del —0,3%. En
esta variacién destacan las disminuciones de precios de la
Fabricaciébn de productos béasicos de hierro, acero vy
ferroaleaciones, la Producciéon de metales preciosos y de
otros metales no férreos y la Fabricacion de productos
quimicos béasicos, compuestos nitrogenados, fertilizantes,
plasticos y caucho sintético en formas primarias.

Energia, con una tasa mensual del —0,4% a causa de la
bajada de precios del Refino de petrdleo y la Produccion,
transporte y distribucion de energia eléctrica.

A pesar de que la tasa mensual de este sector industrial es
negativa, cabe destacar la subida de los precios de la
Produccién de gas; distribuciéon por tuberia de combustibles
gaseosos.
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Variacion anual (26)

Industrias extractivas -0,2 || -0,3 | -0,3 0,0 0,1 0,1 0,0 | -0,3 | -0,5 0,2 -0,1 | -0,3
Industria de la madera o0}|-04|-09|-13}|-15|-19|-17{-18 1| -1,9 | -1,9 | -1,7 | -1,7
Industria quimica 54 || 7,1 6,9 6,0 3,5 2,6 1,7 | -1,4| -46 | -6,4 | -6,5 | -5,3
Caucho y plasticos 2,8 || 2,3 1,5 1,8 0,6 0,6 | -0,6 | -2,1 | -2,7 | -3,2 | -3,6 | -3,3
Minerales no metélicos -i0f-10¢f -11)|-15| -1,7 | -22|-23| -15| -2,1 | -2,1 | -2,1 | -2,0
Hierro, acero y ferroaleaciones 15,3 18,3 | 18,0 | 13,2 5,4 0,7 0,1 -7,0 | -13,0 | -20,4 | -25,8 | -27,6
Productos metélicos 0,8 || 0,6 0,3 -0,2 | -0,12 | -0,2|-0,2| 0,3 0,3 0,2 0,3 0,4

Material y equipo eléctrico 29 [ 2,9 2,7 1,7 0,8 0,8 0,3 | -14 | -2, | -2,4 | -3,2 | -3,7
Maquinaria y equipo mecanico 0,5 | 0,3 0,5 0,3 0,2 0,3 |-0,3| 0,3 0,4 0,2 0,5 0,5

Suministro de energia 1,3 || 0,7 0,8 1,2 -2,1 | -2,0| -2,2| 0,3 0,2 0,2 3,5 3,6
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Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las distintas érdenes ministeriales. Esta actualizacion
es la relativa a Marzo de 2010 segun la Orden EHA/2346/2010, de 31 de Agosto
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Compraventas de viviendas segun régimen de proteccion y estado. Julio 2010

Numero de compraventas de viviendas

Nimero de compraventas Total Porcentaje Tasa de variacion 31.000
de viviendas Intermensual  Interanual Interanual

acumulada 24000
Total 43.838
Libre 38.838 88.6 157 134 107 17000 ‘M
Froads Pipies 14 316 45.9 %4 4000 —— M7 —- ————
otal . o o 2 2 2 2 92
Nueva 22.597 51,5 258 16,0 52 8; E; % E% % % E = L E L _‘;
Usada 21241 485 98 16,8 19,0 2= 33882552 EsE 2T

e Moy Usada
Fuente: INE

Transacciones de vivienda libre.
Afos 2005-2010

Indice General de Precios de la Vivienda

300.000

50

250.000

200.000

[k}

150.000

100.000

—irdice General de Precios de Ia Vivienda
—IPC

50.000

0

0

0-1T
0-1€
SO0-1T
S0-1€
90-11
90-1€
L0-1T
L0-1€

80-L€
60-LT
60-L€
0T-LT

80-1T

100

Afios frimestres

Fuente: Ministerio de Vivienda

Stock de viviendas acumulado 2004-2009

800.000 1

700.000 4 Stock Acumulado de Viviendas

613.512
600.000 -

500.000 4
413.642
400.000 -

300.000 1 273.363

200.000 4
102.825

0

100.000 4

0

688.044

195.184 "
T T

2005

2004 2006 2007 2008

2009

1000

2000

2500

Fuente: Ministerio de Vivienda y Elaboracién propia

(Para cualquier observacién o comentario dirijase al siguiente nimero de teléfono: 91.535.12.10
o escribanos un correo electrénico a la siguiente direccion: info@cepco.es

CEPCO
Confederacion Espafola de Asociaciones de Fabricantes de Productos de Construccion
C/ Tambre 21, 28002, Madrid ESPANA
T: +34.91.535.12.10 F: +34.91.535.12.08
WWW.Cepco.es
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Prevision de Actividad inmobiliaria BBVA. Diciembre 2009

Estimacion de sobreoferta de vivienda nueva, previsiones Espafia: Visados de obra nueva

sumas anuales

1400000
1000000 -
1200000
1000000 8000007
800000 - 600000
600000 -
400000
400000
200000 %
200000 - /gé
. 1727
o [¥q] P~ - 0 [¥a] P~ LT Lo R
~ - o i ~ s - SRR REERE 88T L8EEE8aaER
8588858838858 8% = 2282888889883y
A=BE =B -NE - - B - BE B -BE - L - - B~ - B = §QQR

Fuente: SEE BEBVA Fuente: SEE BEVA con datos del Ministerio de Forrento.

Crecimiento Parque Vivienda, Formacion Hogares y accesibilidad a la vivienda BBVA

Formacion de hegares y crecimiento del parque de viviendas

S e A Espaiia: Formacion de hogares
durante el ditimo ciclo nmobiliario

(valores promeadic)

2550 7
Viviandas @ Hogares c00.000 -
20% o
500,000 A
15%
’ o 200,000
10%b 300,000 A
=]
[} ]
50 4 - o 200,000
- o
100,000 A
0% T T T T T T T
T AEE HL FR  RU EEUW. IR ES - i i .
Mota: Credimiento entre 2000 y 2003 para Itzha, entre 2000 y 2004 para Francia, entre 1980-2000 2001-2008 2011-2018
2000 y 2007 pars Espafia, entrz 2002y 20007 para EE. ULL v entre 2002 v 2006 para
Irlanda. Crecimiento entre 2000 v 2006 para los restantes raisss. ,
Fuente: SEE BBVA a parir de EMF y fuentes nacionass Fuante: SEE BEVA.
Accesibilidad a la vivienda Previsiones de inversisn
Esfuerzo sobre ingresos ponderados ajustados por la fiscalidad, % (Tasas de variacién interanual en %4)
Fuante: SEVA RE18arch a partr de Mnigeerio ge Vidienda, INE y Regsiadores 15 - s
45 - T 45
10 4-B- - F 10
40 1 <+ 40 . ,‘l:l-u..__-_g
5 4 S Sy
as - 428 ~—
o T T T
an - 4 20 ~
25 125 B
20 R -10 1
15 1 T 2] G Total
10 + 1o =20 1 -=-#--- Construccion
5 45 T 0 iviendas
Eienes de equipo
1] —r T T T T T T T a .30
W= 0 ™ N M 9 W D M~ @ O ~~
o o O 2 = vl ™ m L
£8888358888838853°¢ BERERE
a8 Fusntes: SEE BEVA & partir da INE
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Indicadores de Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE; Julio 2010

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL

Datos desestacionalizados
El Indicador de Confianza Empresarial de

julio registra un incremento de 3,4 puntos
respecto al dato de abril, aunque se
mantiene en terreno negativo. El ICE de
julio, corregido de estacionalidad, se
sitda en -14,8 puntos frente a los -18,2 de
abril. Se trata del valor mas elevado de los
altimos 8 trimestres.

abr 13
Mo
abr
jul
oct 4
ene 05
abr 05
Ul
oct5
ene 06
aor 06
jul 0

-1
g

julo7

oct 03
e 4
ene (17
abr 07
oct 07
ene
air 0O
julce
08
ene (8
abr (4
julca
oot 08
ene 10
abr 10
jul10

Fecha de la encuesta

Indicador de Confianza Empresarial por Sectores. Julio 2010

La confianza de las empresas del sector industrial se estanca en el mes de julio respecto al dato de abril. El ICE del sector
se eleva Unicamente dos décimas hasta -13,7 y parece marcar una tendencia de cierta ralentizacion en su recuperacion. Por

su parte, la confianza de los empresarios del sector constructor vuelve a recaer hasta -29,6, aunque ese dato esta lejos de
los minimos de enero de 2009 (-42,3).

ICE INDUSTRIA

’ b ICE CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados Datos desestacionalizados
15+
5_
5 [ |
(N )
2_15_
-75
-357
g w8 egsegs 88882 ¢ e 8888588882 2
= g =2 g 2 g 2 g =2 g B g = s 2 E g 2 g B g E g = g8 =
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
M cifra de negocio B Empleo Inversién @ ICE

Indice de Situacion e Indice de Expectativas. Julio 2010

SITUACION Y EXPECTATIVAS
Datos desestacionalizados

Tanto el indice de situacion como el de %g

expectativas se mantienen en negativo, aunque %ZWJ’%
el primero se recupera de manera significativa. a S o ol
De marcar -24,6 puntos en el primer trimestre u -

del afio, ha pasado a situarse en -17,1 durante 2.3

el segundo, elevandose 7,5 puntos. Por su 18

parte, el indice de expectativas para el tercer :gg;

trimestre se reduce ligeramente respecto al gg

dato marcado en el trimestre anterior (-12,6 g 8 2 g £ g &g &£ & g & &g &8 B B 8
puntos en el tercer trimestre, respecto a -11,8

en el segundo). — Situacion

— Cypactativas

Fuente: Servicio de Estudios de las Camaras de Comercio
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Morosidad
Dias
230 +— Periodo medio pago a proveedores 205
Fuente: Banco de Espafia 297 S 227
220
210
05 203
200
193 103 194/ \1;6/ 193 194 19, 194
190 /
184 183 18 \ 2/ 183 18
180 =k 17 /‘\_(
17 172 178 178 179
170 -
\I/r' 1 172
160
emmjmm Construccion
150 == A ctividades cobertura reducida ||
140
> ] Na) (e} A o) ) O » Q %) ] %) © A o)
) O ) ) ) ) ) N Q Q ) QO \f ) Q Q
SN S T 2N S S S ST S S SIS S
Actualizado el 7.12.09
12%
10% 2 Bl S
3 Bl Bl B =
1 Bl Bl B
8% 4 8 o o
1 B S
o (0] o o
o o
o o
6% 9 [o¢) [oe}
4% 1 Tipo legal de Interés de Demora
2% 1
0% +
1S05 2S05  1S06  2S06  1S07  2S07  1S08  2S08  1S09  2S09  ISID  2S10

Fuente: Boletin Oficial del Estado

Efecto de Comercio Impagados. Julio 2010

Total de efectos de comercio vencidos e impagados*

— Porcentaje de efectos de comercio impagados
Total Tasas de variacion (%) .
Intermensual_ Interanual Interanual sobre vencidos®
acumulada
Namero de efectos de comercio(1) g'g ___________________________________________
"Nimero de efeclos vencidos 9.090.305 14 51 83 M TTTTTTTTT T TTTTT T T T e
Nimero de efectos impagados 354 831 15 2220 2306 55 ---- a7 T oo 1 _8 ___________________
Importe de los efectos (2) 50 47245 - 4’5"""6"11 E Y il e bbb E bbbl
(millones de euros) 45 - = - Py T MG A4 - 40— 573
Importe de los efectos vencidos 18.669 17 119 97 40 - - - ¥ -
Importe de los efectos impagados 616 03 383 539 3B mmm e e e e
Importe medio de los efectos (3=2/1) 30 . . . r . . . r r r
s EEEEEEEEREEEEEE
Importe medio de los efectos vencidos 2054 04 71 -124 f 5 & A £ 2 0A b o4 = L o= L L
Importe medio de los efectos impagados 1736 13 208 336 =2 = B 3 a 2 = ] g & g =2 =
* Datos comparados con definitivos 2009 *D?m definitive hasta julio 2009
Fuente: INE d
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Otros indicadores

Crecimiento del Consumo privado en Crecimiento en las exportaciones en
Espafa; previsiones BBVA Espafa; previsiones BBVA
10,01 r 6.0
5,0 L 25
0,0 - o0
5.0 r-2.8
-10.0 4 - -5.0
-168.04 - 7.5
-5, 0 +-3,0 -20.0- - -10,0
2 EE8EEE5888822¢-¢ 28 558888¢22cC ¢
A A A A A A A A S A A T N T ! ; ; ;
$5858 5858585858 §58585858585¢
% intertrimestral (Dcha) —% interanual {lzda)
G intertrimestral (D cha = interanual {lzda)
Efectos de Arrastre de la demanda sobre la Peso de la construccion en el empleo y
produccion del conjunto de la economia; saldo de la cuenta corriente: 1996-2007
Multiplicadores de la Demanda para Espafia BBVA
(MD) BBVA
Ranking Sector MD
1 Construcagn 735 E auT
2 Industiia gz la alimentaciin, bebidas v tabaco 235 8 - 1 =weE
3 Mugbles, otras industias manufacturerss y recclzje 207
4 Metalurgia 2.05 g * NLE;
_ . @ KOR*
g Otros productos minerales no metalicos 2.03 i E 2 JEN i
[ Industria textil 1.86 8 k] o * FIN
7 Actividades anexas a los transportes; actividades de agencias de 1.84 o= Or T T =l T T T T 1
viajes : 5g BEL
3 Captacidn, depuracian y distribucidn de agua 1.90 S ‘é = ]
9 Industria dz la madera v del corcho {exc, musblas) 1.68 = 4 FR"E
10 Fabricacidn de maguinariz y material elécrico 1.68 g g
i1 Extraccion de otros minersles excepto productos energéticos 187 5E & p—
12 Extraccidm de productos energéticos 1.87 E & (PR ol
13 Fabricacidn de productos metalicos (exc, maguinaria) 1.86 i g ] IRL
14 Produccidn y distribucidn de energia eléctica 1.84 10 b —— *
o . GRC ESFe
15 Fabricacidn de maguinariz y equipo 1.83 an <_~._\L_,_-J"r Q—)
Fabricacion de wehiculos de motor, remolques y
22 p 1.74 R J
i L Cambio en &l peso de |a construccion en el emplzo
Efecto del incremento de 1 millén de euros en la demanda {punios porcentuales)

final de cada rama de actividad sobre la produccion del
conjunto de la economia

Principales sectores afectados por cambios en la demanda del sector construccion

Ranking en cada pais (*)

Alemania EE.UU. Espaiia Francia Italia Japon México R. Unido

Otros productos minerales

o 10 g 10 30 12 40 20 40
no metalicos

Comercio 30 10 30 40 20 10 10 20
Otras actividades 20 1 4 10 3 30 60 19
Shpresanales

Fabricacidn de productos

metdlicos (excapto 5o 3o 20 50 40 3o 8o ae
maguinaria y_equipo)

Intermediacion finandiera i 52 g0 20 52 g 130 34

(*) 42 ramas de actividad {ISIC) en Alemania, EE.UL., Espafia, Francia, Italia, Japdn y R. Unido; 77 (MAICS) en Meéxico
Fuente: SEE BEVA
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