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ocupados, pero la tasa de paro sigue anclada por
encima del 20%.

La inflacién espanola se sitia en agosto en el [,8%,
aunque eliminando el efecto de las subidas
impositivas se situaria por debajo del 1%, un dato
que seria mucho mas coherente con la situacion
de la demanda interna.
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PANORAMA GENERAL

La economia espanola se ha recuperado en la primera mitad de 2010, con un
crecimiento del 0,2% en el segundo trimestre, después del 0,1% del primero. Es
destacable la mejora de la demanda interna, sobre todo del consumo de las familias,
debido en buena parte a factores transitorios como el Plan 2000E y la anticipacion de
compras por la subida del IVA. También sorprendid la inversion en bienes de equipo,
que ha registrado el mayor crecimiento trimestral desde 2005. Este comportamiento
esta ligado a la fortaleza de las exportaciones y a la mejora de la industria, ya que
resulta dificil de explicar este impulso de la inversién empresarial en un contexto de
restriccion de crédito y de convulsion en los mercados financieros internacionales (las
primas de riesgo de la economia espanola se situaron en maximos de la ultima década).

La desaparicion de las medidas que han impulsado la recuperacion en este periodo
causa un aumento en el grado de incertidumbre en la segunda parte del aho, sin
descartar nuevas caidas intertrimestrales. Por ello, las previsiones para este ejercicio
apuntan una nueva contraccion del PIB, aunque mas moderada que en 2009. De hecho,
los primeros indicadores publicados para el periodo estival apuntan a nuevas caidas del
gasto de los hogares (como en automoviles y ventas minoristas), al retroceso del
consumo Yy obra publica por el inicio del plan de ajuste y a una moderacion de la
inversion por menores expectativas de crecimiento.

Este panorama no contribuye a que el mercado de trabajo inicie su recuperacion. No
se puede descartar que en el segundo semestre se produzcan descensos del empleo
adicionales. Ademas, no hay que olvidar que la tasa de paro esta anclada en el 20% y
que es necesario algo mas que la recuperacion de la actividad para reducirla y acercarla
a los estandares europeos, como son las reformas profundas.

Crecimiento trimestral del PIB en las principales economias
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alto grado de
incertidumbre
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perspectivas
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Este panorama
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que el mercado
de trabajo inicie
su recuperacion
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concluye un
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positivo en
términos de
actividad
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Se revisan al
alza las
previsiones de
crecimiento
parala
eurozona...

... mientras que
existen dudas
sobre la
sostenibilidad
dela
recuperacion de
EE.UU. ...

... y por ello se
aprueba un
nuevo paquete
fiscal

El Gobierno
espaiiol debe
anunciar unos
PGE-2011
austerosy
comprometidos
con la
estabilidad
presupuestaria

El leve avance de la economia espanola contrasta con la fortaleza que muestra el
conjunto de la eurozona, con un aumento del PIB del 1% entre abril y junio. Ademas,
todos los componentes del PIB europeo contribuyen a esta mejora, siendo
especialmente relevante el impulso de la inversion y de las exportaciones, aunque el
consumo también ha mostrado un aumento significativo. En la desagregacion por
paises, Alemania y Finlandia son los que han mostrado un mayor dinamismo, sin dejar al
margen la recuperacién de Reino Unido, una de las economias que esta saliendo de la
crisis con mayor pujanza.

El buen comportamiento del PIB de la eurozona en el primer semestre de 2010 ha
llevado al Banco Central Europeo a revisar al alza las previsiones de crecimiento para
2010y 201 1. En concreto, se anticipa un aumento del PIB en un rango que oscila entre
el 1,4% y el 1,8% este ano, mientras que para el proximo ejercicio el valor medio se
sitia en el 1,4%. Sin embargo, se debe mantener la prudencia ya que se prevé una
segunda parte de 2010 mas débil. En consecuencia, y a pesar de que comienzan a
observarse ligeras presiones alcistas en los precios, el Banco Central Europeo mantuvo
los tipos de interés en el 1% y anuncid que mantiene las medidas de liquidez hasta
principios de 201 |, si bien a un tipo variable y no fijo como hasta ahora.

En cambio, la reactivaciéon economica en EE.UU. se esta moderando. En el segundo
trimestre, la economia aumentd un 0,4% en términos trimestrales, menos de la mitad
de lo registrado en los dos trimestres anteriores en media. La retirada de algunos
estimulos fiscales (como a la vivienda), el descenso del empleo en junio, julio y agosto
(en parte explicado por la finalizacion de los trabajos del Censo) y el aumento de
probabilidad de deflacion han reavivado las dudas sobre la sostenibilidad de su
recuperacion.

Esta situacion es motivo de preocupacion de la Reserva Federal, que ha mostrado su
disposicion a establecer medidas adicionales de liquidez, mientras que el Gobierno
anuncié un nuevo paquete fiscal de 50.000 millones de dolares destinado a la inversion
en infraestructuras. Esta iniciativa, aunque va dirigida a incrementar la competitividad a
largo plazo de la economia americana, dificulta el poder alcanzar los objetivos
presupuestarios que se habia marcado el Ejecutivo, como son reducir el déficit publico
hacia el entorno del 4% en 2013 y estabilizar la deuda publica en el 75%.

Esta politica fiscal contrasta con la estrategia europea de retirar los estimulos fiscales
para reconducir las finanzas publicas hacia sendas mas sostenibles a medio plazo. En
este sentido, el Gobierno espanol tiene un compromiso irrenunciable de consolidacion
presupuestaria y debe presentar unos Presupuestos-201 | austeros y creibles. Por ello,
llama la atencion que las transferencias a los ayuntamientos aumenten un |1% en 2011,
lo que supone una cuantia de 14.760 mil millones de euros. Es sabida la dificil situacion
que atraviesan algunos municipios por su elevado nivel de endeudamiento y la caida de
los ingresos. Es por ello que esta financiacion adicional solventaria, en parte, el
problema que puede suponer la limitacion de endeudarse que tienen los entes locales
el ano proximo y puede ayudar a devolver los fondos extra que recibieron en 2008 y
2009. No obstante, esta claro que si se produce un aumento tan significativo de esta
partida, otras deben reducirse para cumplir el objetivo presupuestario, asi que seria
mejor que el ajuste recayese mas en el gasto corriente que en aquellas que impulsan la
competitividad y la actividad productiva.
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GENERAL OUTLOOK

The Spanish economy experienced a recovery during the first half of 2010, with 0.2%
growth in the second quarter, following 0.01% in the first. The improvement in
domestic demand is noteworthy, above all in the area of household consumption, to a
large extent due to temporary factors such as Plan 2000E and purchases being pushed
forward due to the VAT increase. Another surprise was capital expenditure, which saw
its largest quarterly increase since 2005. This performance is linked to strong exports
and an improvement in industry, as it is difficult to explain this boost to business
investment in a context of restricted credit and turmoil in international financial
markets. (The risk premiums for the Spanish economy are at their highest in the past
decade.)

The measures which drove the recovery during this period have been withdrawn,
causing an increase in the level of uncertainty for the second half of the year, although
new quarter-on-quarter decreases cannot be ruled out. For this reason, forecasts for
this financial year point to another downturn in GDP, although more limited than in
2009. In fact, early indicators released for the summer period point to new decreases
in household spending (such as cars and retail sales), a drop in consumption and public
works due to implementation of the adjustment plan and reduced investment as a
result of more limited growth prospects.

This situation will not help the labour market begin its recovery and it is not possible
to rule out an additional decrease in employment. Additionally, it should not be
forgotten that the unemployment rate is holding steady at 20% and further recovery in
business activity and in-depth reforms are necessary to reduce this rate and bring it
closer to European standards.

Quarterly GDP growth for the major economies
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recovery for the
Spanish
economy in the
first part of
2010.
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continues to be
a lot of
uncertainty
regarding
prospects for
the second half
of the year.

This situation
will not help the
labour market
begin its
recovery.

Europe had a
positive six
months in
terms of
activity.
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sustainability of
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...resulting in
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package.
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must announce
an austere 201 |
national budget
which shows a
commitment to
budget stability.

[l

el = | =]

The limited progress of the Spanish economy contrasts with the strength of the
eurozone as a whole, which experienced a 1% GDP increase between April and June.
Furthermore, all components of European GDP contributed to this improvement, with
the stimulus from investment and exports being especially important, although
consumption also experienced a significant increase. Broken down by country,
Germany and Finland have been the most dynamic, not to mention the recovery of the
United Kingdom, one of the economies emerging from this crisis with the greatest
strength.

Good GDP performance for the eurozone in the first half of 2010 has led the
European Central Bank to revise its growth forecasts for 2010 and 201 | upwards. In
short, GDP is expected to increase by 1.4% to 1.8% this year, with an average value of
1.4% for the upcoming financial year. However, it is still necessary to be prudent, as the
second part of 2010 is expected to be weaker. As a result, despite the fact that we are
starting to see slight upward pressure on prices, the European Central Bank held
interest rates at 1% and announced that it would keep up liquidity measures through
early 201 I, although with a variable rate rather than the fixed one in place to date.

In contrast, the economic recovery is slowing down in the United States. In the second
quarter, the economy grew 0.4% in quarterly terms, less than half the figure for the
two previous quarters. The withdrawal of certain fiscal stimulus measures (such as
housing), decreased employment in June, July and August (partially explained by the end
of census jobs) and the increased probability of deflation have revived doubts about the
sustainability of the recovery.

This situation is cause for concern at the Federal Reserve, which has indicated a
willingness to implement additional liquidity measures, while the government
announced a new $50,000-million tax package for investment in infrastructure This
initiative, although intended to increase the long-term competitiveness of the American
economy, makes it more difficult to achieve the budget goals set by the government,
such as reducing the public deficit to around 4% by 2013 and stabilizing public debt at
75%.

This fiscal policy contrasts with the European strategy of withdrawing fiscal stimulus
measures to redirect public finances along a more sustainable path in the medium term.
In this regard, the Spanish government must remain committed to budgetary
consolidation and must present a 201 | budget which is austere and credible. For this
reason, it is especially noteworthy that transfers to municipal governments increase by
1% in 2011, totalling 14,760 thousand million euros. It is well known that certain
municipalities are in a difficult situation due to high levels of indebtedness and
decreased revenue. This additional financing will in part solve the problem which could
result from the ban on limiting debt to which local bodies are subject next year and
may help to return the extra funds they received in 2008 and 2009. However, it is
clear that if such a significant increase occurs in this area, others must be reduced to
meet budget goals. Consequently, it would be better if the adjustment came out of
running costs rather than those which drive competitiveness and production activity.
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CUADRO MACROECONOMICO BASICO, ESPANA

PIB. Demanda. precios constantes (tasa de variacién anual)

Previsiones*

2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 2010 2011
PIB 09 -3,7 -4,4 -3,9 -3,0 -1,3 -0,1 -0,4 08
Gasto en consumo final 0,9 2,3 -3,0 2,3 -1,8 -0,3 1,5 - -
Hogares -0,6 -4,2 -54 4,1 -2,6 -0,3 2,0 0,2 1,2
ISFLSH 09 1,0 1,0 1,2 08 0,9 1,3 - --
AAPP. 58 3,2 4,3 2,7 0,2 -0,2 0,4 1,0 -1,2
Form. bruta de cap. fijo -4,8 -16,0 -18,0 -16,4 -14,0 -10,5 -7,0 -8,3 -1,8
Bienes de equipo -25 -24,8 -31,5 -25,5 -169 -4,8 87 -4,3 0,2
Construccion -59 -11,9 -12,0 -11,7 -11,9 -11,4 -11,4 -10,7 -34
Demanda nacional (aport.) 44 4,4 -7,6 -6,5 -53 2,9 -0,5 -1,7 0,1
Exportaciones -1 -11,6 -158 -11,0 =21 8,8 10,5 4,4 47
Importacion es -53 -17.8 =222 -17,2 -9,2 2,0 8,1 -1,1 1,8
Contribucion d. Exterior -36 -8,1 32 2,5 22 1,6 0,4 1,3 07
PIB. Oferta precios constantes (tasa de variacién anual)
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11
VAB - Agric. y pesca 21 1,0 07 1,6 1,5 2.2 -3,5
VAB - Energia 58 -6,4 -6,5 -7,3 -6,3 0,1 0,2
VAB - Industria 27 -13,6 -159 -14,8 -11,0 -2,3 2,2
VAB - Construccién -1,6 -6,2 -6,3 7,1 -5,4 -6,3 -6,4
VAB - Servicios: 23 -1,0 -1,6 -0,9 -0,9 -0,4 0,4
Mercado 1,7 -1,9 -2,6 -1,7 -1,6 -0,7 0,3
No mercado 47 2,1 22 2,0 1,6 0,6 0,7
Empleo
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 Jul. Ago.
EPA Ocupados -0,5 -6,8 72 7,3 -6,1 -3,6 22,5
EPA Parados 41,3 60,2 737 58,7 349 15,0 12,3
EPA Tasa de Paro 1,3 18,0 17,9 17,9 188 20,0 20,1
SS - Afiliaciones -0,8 -5,7 -6,7 -6,2 -43 -3,0 -2,0 -0,9 -1,6
INEM - Paro Registrado 246 43,5 529 43,5 29,8 18,5 12,6 10,3 9,4
Precios y Salarios
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 Jul. Ago.
IPC 4,1 -0,3 -0,7 -1 0,1 11 1,6 1,9 1,8
IPC Subyacente 32 0,8 1,0 0,4 02 o,l 0,2 0,8 1,0
IPRI 6,6 -34 -4,2 -5,9 -1,9 1,4 35 3,2
Salarios (conv. Colect.) 35 2,7 27 2,7 25 1,5 1,3 1,3
Precio barril petroleo ($) 972 61,5 587 68,2 747 76,2 78,4 754 77,0
Sector Monetario y Financiero
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 Jul. Ago.
Tipo BCE. Intervencion 3,85 1,23 1,08 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Euribora 3 meses 4,61 1,24 1,39 0,87 0,72 0,65 0,80 1,05 1,00
Bonos a 10 afios. Espaiia 4,53 392 3,89 387 3,88 3,86 4,45 ND ND
Tipo cambio Délar/Euro 1,471 1,393 1,362 1,431 1,478 1,384 1,273 1,277 1,289
Sector Publico
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 Jun. Jul.
Estado Ingresos no finac. -19,1 221,10 -294 -24,4 2211 4,8 19,5 19,5 322
Estado Pagos no financ. 6,0 27,8 229 25,3 27,8 13,4 3,6 3,6 2,5
SS: Gastos no financ. 6,38 4.8 54 4,7 48 5.4 3,4 3,4 39

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda, Comision Europeay Servicio de Estudios de la CEOE

* Informe de previsiones de Primavera de la Comisién Europea (mayo-10)
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BASIC MACROECONOMIC TABLE. SPAIN

GDP

Final consumer spending
Homes
Non Profit
Civil Service

Gross fixed capital form.
Capital assets
Construction

Domestic demand (contrib.)

Exports

Imports

Contrib. Net Exports (p.p.)

GAV - Agric. & fishing

GAV - Energy

GAV - Manufacturing

GAV - Construction

GAV - Services:
Market
Non-market

LFSS- Employed
LFSS- Unemployed
LFSS- Unemployment
SS - Sign-ups

INEM - Unemployed

CPI

CPI - Underlying

PPI

Salaries (coll. Barg. Agr.)
Price barrel oil ($)

ECB rate auction
Euriborat 3 months

1 0 years Bonds. Spain
Dollar/Euro exchange

State non-financ. receipts

State non-financ. payments

GDP. Demand. Constant prices (annual growth rate) Forecast*
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 2010 2011
0,9 -3,7 -44 -3,9 -3,0 -1,3 -0,1 -0,4 08
0,9 -2,3 -3,0 -2,3 -1,8 -0,3 1,5 - -
-0,6 -4,2 -54 -4,1 -2,6 -0,3 2,0 0,2 1,2
0,9 1,0 1,0 1,2 08 0,9 1,3 -- --
58 32 43 2,7 0,2 -0,2 0,4 1,0 -1,2
-4,8 -16,0 -18,0 -16,4 -14,0 -10,5 -7,0 -8,3 -1,8
-2,5 -24,8 -31,5 -25,5 -169 -4,8 8,7 -4,3 0,2
-59 -11,9 -120 -7 -11,9 -11,4 -11,4 -10,7 -34
4,4 4,4 -7,6 -6,5 -53 -2,9 -0,5 -1,7 ol
-1 -11,6 -158 -11,0 221 8,8 10,5 4,4 47
-53 -17,8 =222 -17,2 -9,2 2,0 8,1 -1,1 1,8
-3,6 -8,1 32 2,5 22 1,6 0,4 1,3 0,7
Gross Added Value. Constant prices (annual growth rate)
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11
2,1 1,0 0,7 1,6 1,5 -2,2 -3,5
58 -6,4 -6,5 -7,3 -6,3 0,l 0,2
-2,7 -13,6 -159 -14,8 -11,0 -2,3 2,2
-1,6 -6,2 -63 7,1 54 -6,3 -6,4
23 -1,0 -1,6 -0,9 -0,9 -0,4 0,4
1,7 -1,9 26 -1,7 -1,6 0,7 03
47 2,1 22 2,0 1,6 0,6 0,7
Employment
2008 2009 09.11 09.11 09.1v 10.1 10.11 Jul. Aug.
-05 -6,8 72 73 -6,1 3,6 2,5
41,3 60,2 737 58,7 349 15,0 12,3
1,3 18,0 17,9 17,9 188 20,0 20,1
-0,8 -5,7 -6,7 -6,2 -4,3 -3,0 -2,0 -0,9 -1,6
24,6 43,5 529 43,5 29,8 18,5 12,6 10,3 94
Prices and Wages
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 Jul. Aug.
4,1 0,3 07 -1l 0,1l I 1,6 1,9 1,8
32 0,8 1,0 0,4 02 o,l 0,2 0,8 1,0
6,6 -3,4 -4,2 -5,9 -1,9 1,4 3,5 32
35 2,7 2,7 2,7 25 1,5 1,3 1,3
972 61,5 587 68,2 747 76,2 78,4 75,4 77,0
Monetary and Financial Sector
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 Jul. Aug.
3,85 1,23 1,08 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
4,61 1,24 1,39 0,87 0,72 0,65 0,80 1,05 1,00
4,53 3,92 3,89 387 3,88 3,86 4,45 ND ND
1,471 1,393 1,362 1,431 1,478 1,384 1,273 1,28 1,29
Public Sector
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 Jun. Jul.
-19,1 =211 -294 -24,4 2211 4,8 19,5 19,5 322
6,0 27,8 22,9 25,3 27,8 13,4 3,6 3,6 -2,5
68 4,8 54 4,7 4.8 54 34 34 39

SS: non-financial costs

Source: Abstract of Economic Indicators, MEI, European Commission and in-home.

* Spring Economic Forecasts European Commission. (May-10)
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CONTEXTO INTERNACIONAL

La evolucion de la economia mundial en el segundo trimestre del ano ha sido similar a
la del primero. El PIB de los paises de la OCDE aumenté un 0,7% en este segundo
trimestre, al igual que en los tres primeros meses del ano, mientras que en las
economias emergentes se produjo una suave ralentizacién en su crecimiento, que en
cualquier caso sigue siendo muy notable.

No obstante, hay que destacar algunas diferencias en la evolucion por regiones. La
recuperacion en Estados Unidos se ha desacelerado hasta el 0,4% trimestral, desde el
0,9% del primer trimestre, mientras que Europa ha sorprendido al alza, con un
crecimiento de la Eurozona del 1% y del Reino Unido del 1,2%, frente al 0,2% y 0,3%
del primer trimestre respectivamente.

Por su parte, la economia japonesa también ha visto reducido su crecimiento desde el
I,1% hasta el 0,1% en el segundo trimestre, afectada por la apreciacién del yen frente
al délar y el euro, lo que ha permitido que China se sitie como la segunda economia
mundial. Esto se produce a pesar de que China ha desacelerado ligeramente su
crecimiento hasta el 10,3% desde el 11,9% del primer trimestre, motivado por las
medidas de su gobierno para contener el crédito y frenar las presiones inflacionistas.

Para el tercer trimestre se espera que continlie la expansiéon mundial, aunque a un
ritmo mas moderado, tal como apuntan los PMI globales de manufacturas y de
servicios que descendieron unas décimas en el mes de julio, y el indicador de clima
mundial, que elabora el instituto de coyuntura Ifo, que también muestra un suave
descenso para el tercer trimestre.

Por otro lado, la inflacion continlla moderada en las economias avanzadas y se aprecian
ciertas tensiones en algunos paises emergentes como consecuencia del dinamismo de
su crecimiento.

Precio del petroleo
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En el segundo
trimestre la
economia
mundial
mantiene su
dinamismo...

..aunque

Estados Unidos y

Japoén
desaceleran,
mientras que
Europa gana
intensidad

Para el tercer
trimestre se
espera que se
modere el
crecimiento

La inflacion sigue

controlada
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El precio del
petréleo
aumento
ligeramente en
agosto

En el segundo
trimestre la
economia
estadounidense
pierde
dinamismo...

... que genera
dudas sobre la
sostenibilidad de
la recuperacion

En agosto
mejora la
confianza de los
consumidores
aunque
disminuye en el
sector servicios

Los ocupados
disminuyen y
aumenta la tasa
de paro
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En cuanto al petroleo, el precio medio del crudo Brent en agosto se ha situado en 77
$/barril, lo que supone un encarecimiento del 6,2% con respecto al ano anterior y un
2,2% frente a julio. Para los préoximos meses no se esperan grandes oscilaciones debido
a la incertidumbre que aun persiste sobre la sostenibilidad de la recuperacion en las
economias mas avanzadas.

Estados Unidos: se ralentiza la economia en el segundo trimestre

Los resultados del segundo trimestre ponen de manifiesto la pérdida de dinamismo
que esta sufriendo la economia estadounidense, donde el crecimiento del PIB se ha
ralentizado hasta el 0,4% (1,6% anualizado) desde el 0,9% (3,7% anualizado) del primer
trimestre. El ajuste de debe principalmente al fuerte incremento de las importaciones,
que acentta el deterioro del saldo comercial y a la desaceleracion de la inversion,
esencialmente por su componente de inventarios.

Cuadro macroecon6mico de Estados Unidos ( % de crecimiento intertrimestral)

2008 2009 2T09 3T09 4709 ITIO 2TIO

PIB 0,0 -2,6 -0,2 04 1,2 0,9 04
Consumo privado -0,3 -1,2 -0,4 0,5 0,2 0,5 0,5
Gasto publico 2,8 1,6 1,5 04 -0,4 -0,4 1,0
Inversion privada 9,5 -8,1 -5,0 2,8 6,1 6,6 57
Residencial -24,0 -229 -53 2,5 -0,2 -3,2 6,2
No residencial 0,3 -17,1 -1,9 -0,4 -0,4 1,9 4,1
Exportaciones 6,0 -95 -0,3 2,9 56 2,7 2,2
2,6 -13,8 -2,8 5,1 1,2 2,7 7,3

Importaciones

Fuente: www.freelunch.comy Servicio de Estudios CEOE

Con la informacion que se va conociendo sobre el tercer trimestre las dudas sobre la
fortaleza del crecimiento persisten, ya que, si bien los indicadores de confianza siguen
mostrando una economia en crecimiento, la evolucion del empleo y del mercado
residencial, que se estan resintiendo al diluirse los efectos de los estimulos publicos,
generan incertidumbre sobre la sostenibilidad de la recuperacion.

En agosto, tanto el Conference Board como el indice de la Universidad de Michigan
mostraron una mejoria de la confianza de los consumidores, tras el significativo
descenso que experimentod en julio. También el ISM de manufacturas ha mejorado en
agosto, aunque el de No-manufacturas sufrid un notable retroceso. No obstante,
ambos siguen por encima de los 50 puntos, mostrando una economia en expansion.

Sin embargo esta mejora de la confianza no encuentra su reflejo en el mercado laboral,
donde el numero de ocupados ha descendido en agosto por tercer mes consecutivo,
debido mayoritariamente a la finalizacién de trabajos relacionados con la elaboracion
del Censo, aunque también en el sector de las manufacturas se ha destruido empleo en
dicho mes. Mientras, la tasa de desempleo ha aumentado una décima y se sitia en
agosto en el 9,6% de la poblacién activa.
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Por su parte, la finalizacién en abril de los incentivos fiscales para la compra de vivienda
ha supuesto un descenso en la venta de las mismas. En julio, la venta de vivienda de
segunda mano disminuyé un 27% con respecto a junio, mientras que la venta de
vivienda nueva descendié un 12% mensual y marco un minimo historico, en el nimero
de transacciones realizadas, desde que se elabora la serie en 1963. También el

indicador HMI, que mide la confianza de los constructores, prosiguié en agosto el
descenso iniciado el pasado mes de mayo.

EE.UU.: PIB, empleo, viviendas vendidas y confianza del consumidor

9 120
N Empleo mensual (cientos de miles)
6 PIB (trimestral anualizado)
Conf consumidor (esc. dcha) - 100
Viv. nueva vendida (decenas miles; esc. dcha)
3
- 80
0
- 60
-3
-6 - 40
-9 20

£0-4qe
£0-unl
/0-03e
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£0-2p
80-93
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80-100
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60320
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01-93
0l-4qe
0l1-un{
0]-oSe

Fuente: Freelunch.com y Servicio de Estudios de CEOE

Ante este escenario, la Reserva Federal ha sehalado que esta preparada para actuar si
se produjera un mayor deterioro del crecimiento que pudiera llevar a una nueva
recesion. No obstante, Bernanke ha indicado que el riesgo de que esto ocurra es
minimo y que espera que a lo largo de 201 | se produzca un repunte de la actividad.

Ademas, el presidente Barack Obama ha anunciado un plan para el desarrollo de
infraestructuras, que movilizara 50.000 millones de ddlares inicialmente, y que persigue
dar un impulso a la creacién de empleo en el pais y fortalecer la recuperacion.

Eurozona: Impulso de la recuperacion en el segundo trimestre

La recuperaciéon de la economia europea mostré un notable impulso en el segundo
trimestre de este ano. Segln Eurostat, el PIB de la Eurozona aumenté un 1,0% en
dicho periodo en términos intertrimestrales, lo que supone una notable aceleracion
frente al crecimiento del 0,3% del primer trimestre.

Sin embargo, se han producido diferencias significativas en la evolucion del PIB por
paises. Asi, destacan positivamente Alemania y Finlandia, con un crecimiento de la
actividad del 2,2% y del 3,1%, respectivamente. En el polo opuesto se encuentran
paises con un aumento del PIB mucho mas moderado, como Espana y Portugal, ambos
con un 0,2%, e incluso con una caida, como es el caso de Grecia, con un -1,5%.
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La formacion Dentro de la demanda interna, tanto el consumo de las familias como el consumo
bf’“ta de C?Pital publico han mostrado una aceleracién en su crecimiento trimestral entre abril y junio.
fijo mostré una Sin embargo, resulta todavia méas sorprendente el fuerte crecimiento de la formacién
fuerte mejora bruta de capital fijo (un 1,8% trimestral), tras haber descendido en el primer trimestre
del afo.

Las

exportaciones En relacion con el sector exterior, hay que destacar que tanto las exportaciones como
también las importaciones han mejorado su ritmo de crecimiento, pero la aceleraciéon ha sido
repuntaron mucho mas intensa en el caso de las exportaciones, que han pasado de crecer un 2,4%
notablemente en el primer trimestre a un 4,4% en el segundo. Asi, la aportacion de la demanda

externa neta al crecimiento del PIB ha sido positiva, con 0,] puntos porcentuales, en el
segundo trimestre, mientras que en los tres primeros meses del ano fue negativa, con
-0,5 puntos porcentuales.

Cuadro macroeconémico de la Eurozona ( tasa intertrimestral en %)

2008 2009 ITO9 2T09 3TO09 4T09 ITIO 2TIO

PIB 03 -40 -25 -0 04 02 03 1,0
Gasto publico 2,3 2,5 07 06 05 -01 02 05
Consumo privado 04 -1, -05 00 -0, 02 02 05
Form. bruta de capital fijo -, -11,3 53 20 -l,l -1,2  -04 1,8
Demanda interna 03 -34 -22 -07 03 -0, 09 0,9
Export. de bienes y serv. 0,6 -129 79 -1,3 28 2,0 24 4.4
Import. de bienesy serv. 05 -6 -73 -28 26 1,3 40 44

Fuente: Eurostat y Servicio de Estudios de CEOE

El repunte de la economia en el segundo trimestre ha contribuido a que el Banco
EI BCE revisa al Central Europeo (BCE) mejore sus previsiones de crecimiento en varias décimas. Asi,
alza las ahora prevé que el PIB de la Eurozona crezca entre un 1,4% y un 1,8% en 2010, cuando
previsiones de hace sélo tres meses el rango de prevision se situaba entre el 0,7% y el 1,3%. Aun asi,
crecimiento el BCE advierte que el crecimiento econémico sera mas moderado en el segundo

para 2010 semestre de 2010, dado que los factores que impulsaron la actividad en la primera
parte del afno desapareceran o perderan vigor, como los estimulos fiscales, el ciclo de
inventarios, o el repunte del comercio. Para 2011, el BCE también ha mejorado las
proyecciones, si bien el intervalo continta siendo muy amplio, entre el 0,5% y el 2,3%.
El Indicador de En relacion con el tercer trimestre, las encuestas de confianza reflejan una mejora del
se"ti["i‘_’"to Indicador de Sentimiento Economico en julio y agosto, destacando los registros mas
Econémico favorables de la confianza del sector servicios y del consumidor. En el otro extremo,

mejoro en julio

azosto resalta la construccion, que es el Unico sector cuya confianza no ha logrado despegar y
yag

mostrar mejores resultados que hace un ano.

En relacion con el mercado laboral, en julio se produjo un ligero descenso del nimero
de desempleados, en unas 8.000 personas, lo que constituye la primera caida desde
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marzo de 2008. Aun asi, la tasa de paro permanece estable, en el 10%, por quinto mes
consecutivo. Sin embargo, hay que destacar la enorme disparidad por paises.
Efectivamente, la tasa de paro de Espana, el 20,3% en julio, segiin los datos de Eurostat,
y que es la mas elevada de la Unidon Europea, contrasta con la correspondiente a
Austria, el 3,8%, que es la mas baja.

Las primeras estimaciones de Eurostat senalan que la inflacién, medida por la tasa
interanual del Indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA), disminuyé una
décima, hasta el 1,6% en agosto. En lo que queda del afio 2010, el BCE espera que la
inflacion aumente ligeramente y muestre cierta volatilidad. Para 2011, la autoridad
monetaria prevé que la tasa interanual del IPCA permanezca en niveles moderados.

Sector financiero: Japén adopta medidas para frenar la fortaleza del yen

Ante la incertidumbre que aln planea sobre la recuperacion de las economias mas
avanzadas, los principales bancos centrales han decidido mantener los tipos de interés
en los niveles minimos en que se encuentran, asi como prorrogar las medidas para
facilitar liquidez en los mercados. El contraste lo ha puesto el Banco de Suecia, que ha
subido sus tipos desde el 0,25% al 0,75% por la buena marcha de su economia.

Mientras, el Banco Central de Japén anuncié un nuevo programa para inyectar 93.000
millones de euros de liquidez, mediante créditos a seis meses e intereses muy bajos.
Ademas, el gobierno nipon anuncié un nuevo plan de medidas de estimulo por 8.500
millones de euros. Ambas acciones persiguen reactivar la recuperacion econémica y
frenar la fortaleza del yen, que cotiza en maximos de |5 anos frente al dolar y de 10
anos frente al euro, lo que afecta a las exportaciones del pais.

Por otro lado, el comportamiento de las bolsas en agosto ha dejado descensos entre el
3% y el 5% en Europa y Estados Unidos y algo mas acusados en Japon, compensando la
mejoria que se produjo en julio. Los descensos se deben a los flojos datos economicos
de Estados Unidos y Japon, por un lado, y por las dudas sobre la calidad de los test de
estrés que se realizaron a las entidades financieras europeas, relacionadas con la
valoracion de su exposicion a la deuda soberana.

Los buenos resultados iniciales de dichos tests provocaron el descenso de la
rentabilidad de los bonos, especialmente el aleman que se ha situado en niveles
minimos, proximos al 2%. Sin embargo, las dudas de los grandes fondos de inversion
sobre la calidad de los mismos, y sobre la solvencia de la economia griega, junto a la
rebaja del rating de Irlanda por parte de Standar & Poor’s, han provocado que en estos
paises la rentabilidad de los bonos a 10 anos vuelva a subir acusadamente desde finales
de agosto, superando en los primeros dias de septiembre el 11,6% en Grecia y el 6%
en Irlanda.
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CUADRO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

Espana
Alemania
Francia
Italia
R.U.
EE.UU.
Japén

UE

UEM

Espana
Alemania
Francia
Italia
R.U.
EE.UU.
Japén

UE

UEM

Espana
Alemania
Francia
Italia
R.U.
EE.UU.
Japon

UE

UEM

R.U.
EE.UU.
Japon
UEM

Euro / Délar

PIB a precios constantes (tasa de variacion anual) Previsiones*

2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 2009 2010 2011
0,9 -3,6 -4,4 -3,9 -3,0 -1,3 -0,1 -3,6 -0,4 0,8
1,0 -4,9 -5,5 -4,4 -2,0 2,0 3,7 -5,0 1,2 1,6
0,1 -2,5 -3,1 -2,6 -0,5 1,3 1,7 -2,2 1,3 1,5

-1,3 -5,1 -6,1 -4,7 -2,8 0,5 1 -5,0 0,8 1,4

0,5 -4,9 -5,9 -5,3 -2,9 -0,2 1,7 -4,9 1,2 2,1

0,4 -2,4 -4,1 -2,7 0,2 2,4 3,0 -2,4 2,8 2,5

-1,2 -5,3 -5,9 -4,9 -1,3 4,4 1,9 -5,2 2,1 1,5

0,6 -4,2 -5,1 -4,3 -2,2 0,7 1,9 -4,2 1,0 1,7

0,4 -4,1 -4,9 -4,0 -2,0 0,8 1,9 -4,1 0,9 1,5
Indice de Precios de Consumo (tasa de variacion anual) Previsiones*

2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 2009 2010 2011
4,1 -0,3 -0,7 -1,1 0,1 1 1,6 -0,3 1,6 1,6
2,6 0,3 0,3 -0,2 0,4 0,8 1 0,2 1,3 1,5
2,8 0,1 -0,2 -0,4 0,4 1,3 1,6 0,1 1,4 1,6
33 0,8 0,9 0,1 0,7 1,3 1,4 0,8 1,8 2,0
3,6 2,2 2,1 1,5 2,1 3,3 3,4 2,2 2,4 1,4
3,8 -0,4 -1,2 -1,6 1,4 2,4 1,8 0,2 1,1 0,4
1,4 -1,4 -1,0 -2,2 -2,0 -1,2 -0,9 -2,2 -1,5 -0,2
3,7 1,0 0,9 0,4 1,0 1,7 2,0 1,0 1,8 1,7
33 0,3 0,2 -0,4 0,4 1 1,5 0,3 1,5 1,7

Tasa de paro (porcentaje de la poblacion activa) Previsiones*

2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11 2009 2010 2011
11,4 18,0 17,9 18,7 19,0 19,3 20,0 18,0 19,7 19,8
7,3 7,5 7,6 7,6 7,5 7,3 7,0 7,5 78 78
78 9,4 9,4 9,6 9,8 9,9 9,9 9,5 10,2 10,1
6,8 78 7,6 79 83 8,4 8,6 78 8,8 88
56 7,6 7,7 78 7,8 79 7,8 7,6 78 74
58 9.3 9,3 9,6 10,0 9,7 9,7 9,3 9,7 9,8
4,0 51 51 54 52 4,9 52 51 53 53
7,0 8,9 8,8 9,2 9,4 9,6 9,6 8,9 9,8 9,7
7,5 9,4 9,3 9,7 9,8 9,9 10,0 9,4 10,3 10,4

Tipo de interés a corto plazo (tres meses)

2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11

5,49 1,20 133 082 059 060 065

2,97 0,56 0,62 0,30 0,22 021 0,42

0,74 0,35 034 027 027 020 0,16

4,63 1,23 131 087 072 066 069

Tipo de cambio euro/délar (media del periodo)
2008 2009 09.11 09.111 09.1v 10.1 10.11
0,68 0,72 0,74 0,70 0,68 0,72 0,79

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda, Comisién Europea y Servicio de Estudios de CEOE

*Previsiones de la Comision Europea (mayo de 2010).
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En el segundo trimestre el Producto Interior Bruto de la economia espanola se
incrementa un 0,2%, una décima mas que en el trimestre anterior, acumulando dos
trimestres de crecimiento intertrimestral positivo. Con este dato la economia
espanola se sitUa en los ultimos puestos de crecimiento, con un promedio en la zona
euro del 1,0% y con algunos grandes paises creciendo de forma intensa como Alemania
(2,2%).

En tasa interanual, la caida de la economia espanola en el segundo trimestre de 2010 se
habria situado en el -0,1%, 1,2 puntos menos que la registrada en el trimestre anterior.
Este dato, aunque supone cierta recuperaciéon, resulta bastante decepcionante
comparado con el crecimiento interanual registrado en paises de nuestro entorno
como Portugal (1,4%), Alemania (3,7%) o Francia (1,7%). Dentro del area euro tan sélo
Grecia (-3,5%) y Espana registraron tasas interanuales negativas.

Ademas, resulta necesario senalar que esta evolucion es el resultado de un significativo
repunte de algunos componentes del PIB, como el consumo, muy vinculados a factores
transitorios, por lo que podria no consolidar durante los préximos trimestres.

PIB. Demanda. Volumen encadenado 2000

(Tasas de variacion interanual)

2008 2009 3T09 4T09 ITIO 2TIO0
PIB 0,9 -3,7 -39 -3,0 -1,3 -0,1
Consumo 0,9 -2,3 23 -1,8 -0,3 1,5
Familias -0,6 -4,3 -4,2 -2,6 -0,3 2,0
AA.PP. 5,8 32 2,7 0,2 -0,2 0,4
FBCF -4,8 -16,0 -16,4 -14,0 -10,5 -7,0
Equipo -2,5 -24,8 -25,5 -16,9 -4.8 8,7
Construccion -5,9 -11,9 -11,7 -11,9 -11,4 -11,4
Demanda Nac. (aport.) 4,4 4.4 -6,5 -5,3 -2,9 -0,5
Saldo exterior (aport.) -0,8 -0,8 25 2,2 1,6 0,4
Exportaciones -1, 1 -11,6 -11,0 2,1 8,8 10,5
Importaciones -5,3 -17,8 -17,2 9,2 2,0 8,l
Fuente: INE.
Demanda

La demanda nacional continué lastrando el crecimiento de la economia en este
periodo, al restar 0,5 puntos porcentuales a la tasa interanual del PIB, aunque modera
su recorte con respecto al primer trimestre, cuando resto 2,8 puntos. Ademas, el
sector exterior compensa una parte de esta contencion, con una contribucion positiva
de 0,4 puntos.

El notable vigor de las exportaciones en el primer trimestre viene explicado por la
recuperacion de la economia europea. No obstante, estas exportaciones han
empujado al alza a las importaciones, sobre todo, las de caracter industrial, y en
consecuencia, se ha recortado la aportacion positiva del sector exterior a la economia.
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Dentro del componente de demanda nacional, tanto el consumo como la inversién han
visto contenida su caida. En concreto, el consumo de las familias ha crecido un 1,3%
entre abril y junio debido en gran parte al adelanto de compras que han supuesto el
anuncio de la finalizacién de las ayudas de compra al automévil y la subida del IVA en
julio, lo que, ademas, se ha visto acompanado de una menor caida del empleo y, por lo
tanto, de la renta disponible de los hogares. Con todo ello, el consumo de las familias
reduce su ritmo de caida en términos anuales hasta el 2,0%.

Sin embargo, los primeros indicadores relativos al tercer trimestre ya apuntan un
cambio de tendencia. Las expectativas, aunque menos negativas, muestran un
empeoramiento en lo que se refiere a los precios y las compras importantes. En este
sentido, las consecuencias de la finalizacion del plan 2000E no se han hecho esperar y
las matriculaciones acumulan ya dos meses de descensos significativos que podrian
continuar durante toda la segunda mitad de 2010.

Consumo (tasa de variacion anual)

2008 2009 09.11  09.1vV 10.1 10.11 Jun. Jul. Ago.

Matricul. de turismos (ANFAC) -28,1 -18,0 -0,6 292 44,5 35,3 256 24,1 -23.8
IPI B. de consumo (filtrado) -4,7 -82 -8,6 -1,7 0,4 2,5 22 0,5
Import. B. de consumo 7,7 -6,1 -3,4 37 -10,8 2,8 -2,4
indice vtas. comercio menor -2,3 -6,1 -5,6 -32 0,0 0,4 22 -0,8

- deflactado por IPC -5,8 -57 -4,4 -2,3 0,6 -0,1 1,5 -1,9
Financiacién a familias 4,4 -03 -0,1 -0,3 0,1 0,8 08 0,5
Confianza del consumidor -34 -28 221 -20 -18 -23 -25 -26 -20
Conf. del com. minorista 27 -24 -22 -2 -15 -13 -14 -13 -13
ind. ent. de pedidos consumo -1l -8,6 -9.4 -6,3 -1,0 -0,5 03
Indicador sintético consumo -2,0 -25 -1,9 -04 0,5 1,0 1,4
Capac. prod, b. consumo 76,2 69,6 69,3 69,0 66,4 69,0 10.111: 72,6
Disponib. bienes consumo -11,9 -10,7 -8,7 -34 -6,6 1,5 2,5

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE

En el caso de la inversion en equipo, el repunte estimado por el INE entre abril y junio
presenta el mejor comportamiento desde el primer trimestre de 2005, sin que los
indicadores de seguimiento mostrasen un cambio de tendencia tan pronunciado. Es
dificil comprender una recuperacion tan notable de la inversién en equipo en un
contexto de restriccion del crédito y de incertidumbre en los mercados financieros
sobre la sostenibilidad del crecimiento en nuestro pais.

Inversion (tasa de variacion anual)

2008 2009 09.11  09.1v 10.1 10.11 May. Jun. Jul.
IPI B. de equipo (filtrado) -8,8 2221 -20,2 -103 -2,4 -1,7 -1l 1,9 -4,0
ind. ent. de pedidos equipo -12,9 -22,7 -21,3 55 7,5 6,7 14,7 1,7
Import. B. de capital -19,6 -27,0 -23,4 -169 -1,2 13,0 9.2 19,4
Disponib. bienes equipo -20,8 -27,0 -25,4 -6,1 -4,7 -11,4 -145 -12,3
Matric. vehic. carga (ANFAC) -38,3 -40,0 -32,0 0,0 14,4 29,7 389 20,5
Financiacion a empresas 7,9 -1,5 0,8 -1,5 -2,5 -1,8 -26 -1,8 -1,9
Capac. prod, b. equipo 83,4 732 69,9 714 70,0 73,9 10.111: 74,1
Indicador sintético equipo -10,7 -19,5 -18,1 -5,7 4,9 12,9 15,6 14,0

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios dela CEOE
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Actividad

Desde el punto de vista de los sectores productivos, han sido la industria y los
servicios los que han soportado esta moderada recuperacion de la economia. En
concreto, la industria destaca registrar una notable aceleracion de su actividad, de casi
cuatro puntos, hasta situarse en una tasa positiva del [,8%, tras registrar un
crecimiento trimestral del 0,6%. Esta evolucion es coherente con el comportamiento
del indice de produccion industrial, en especial bienes de consumo duradero, de
capital, y de los consumos intermedios. También, en el caso de las ramas energéticas
se observa cierta recuperacion y registran un crecimiento positivo del 0,2%. En
términos intertrimestrales el avance de las ramas energéticas es del 0,8%.

PIB. Oferta. Volumen encadenado 2000

(Tasas de variacion interanual)

2008 2009 3T09 4TO09 ITIO 2TIO0

PIB 0,9 -3,7 -3,9 -3,0 -1,3 -0,1
VAB Agric.y pesca -2,1 1,0 1,6 1,5 -2,2 -3,5
VAB Industria y Energ -1,4 -12,4 -13,5 -10,2 -1,9 1,8
Energia 58 -6,4 -7,3 -6,3 0,1 0,2
Industria 2,7 -13,6 -14,8 -11,0 -2,3 2,2
VAB Construcciéon -1,6 -6,2 -7,1 -5,4 -6,3 -6,4
VAB Servicios 2,3 -1,0 -0,9 -0,9 -0,4 0,4
Servicios de mercado 1,7 -1,9 -1,7 -1,6 -0,7 0,3
Servicios de no-mercado 4,7 2,1 2,0 1,6 0,6 0,7
Imp. netos s/productos -1 -6,0 -6,5 -4,8 -1L,2 1,7

Fuente: INE.

El sector servicios, en linea con la evolucién mas positiva del consumo de las familias,
registré una moderada recuperacion en su componente de mercado con un avance del
0,3%, tras acumular dos trimestres consecutivos de crecimiento intertrimestral. No
obstante, los primeros indicadores relativos al tercer trimestre apuntan cierta pérdida
de dinamismo. En concreto, las expectativas del sector han empeorado sensiblemente
y el indice PMI, tras varios meses de recuperacion, ha comenzado a descender. La nota
mas positiva vendria de la mano del sector turistico, ya que la informacion disponible
para los meses de junio y julio ha sido bastante positiva, gracias a la evolucién mas
dinamica del turismo extranjero durante este verano.

La construccion continla presentandose como el sector con mayor caida de actividad
en este periodo. En concreto, disminuye su actividad en un -6,4%, tasa ligeramente
mas negativa que la del trimestre anterior, lo que podria estar reflejando el
agotamiento de los planes gubernamentales de obras municipales que habrian apoyado
el mantenimiento de la actividad no residencial en los Ultimos trimestres. En tasa
intertrimestral la caida también ha sido muy intensa (-1,5%). Ademas, las perspectivas
para el sector no son nada favorables dados los recortes anunciados para la inversion
publica y el estancamiento en el que permanece la inversidon residencial, que no esta
permitiendo una reduccion del stock de viviendas.
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MERCADO DE TRABAJO Y ACTUALIDAD SOCIOLABORAL

l. Mercado de trabajo

Las Ultimas estadisticas publicadas presentan un mercado laboral algo mas favorable en
el segundo trimestre, gracias a los factores estacionales tipicos de esta época. Segun la
Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el periodo entre abril y junio ha dejado un
aumento de los ocupados, pero éste ha sido insuficiente para absorber el incremento
de la poblacidon activa y como consecuencia, volvid a ascender el numero de
desempleados y la tasa de paro, que se sitia ya el 20,09%. Sin embargo, la clave reside
en como avanzara el mercado laboral una vez hayan finalizado las actividades ligadas a
la temporada estival. De momento, los datos de agosto ya han mostrado una
reduccion de los afiliados a la Seguridad Social y un aumento del paro registrado.

EMPLEO Y PARO

Encuesta de Poblacion Activa

2008 2009 09.11  09.11  09.1IV 10.1 10.11
P. Activa, total (miles): 228483 23037,5  23082,4 22993,5 229725 230069 231223
T. Variacion 3,0 0,8 1,2 0,2 -0,4 -0,4 0,2
P. Ocupada, total (miles): 20257,6 18888,0 18945,0 18870,2 18645,9 183942 18476,9
T. Variacion 0,5 -6,8 7,2 -7,3 -6,1 -3,6 2,5
P. Parada, total (miles): 2590,6 41495 4137,5 41233 43265 46127 46455
T. Variaciéon 413 60,2 73,7 587 34,9 15,0 12,3
Tasa de Paro 11,3 18,0 17,9 17,9 18,8 20,1 20,1

Contabilidad Nacional

P. trab. equiv. t. completo (miles) 18988,2 17732,7 17805,0 17593,0 17463,6 17398,7 173555

Tasa de variacion -0,5 -6,6 7,1 -7,2 -6,0 -3,7 2,5
P. trab. equiv Agricultura 3,3 -3,0 2,8 -3,8 -27 -0,3 -0,5
P. trab. equiv Energia 2,1 0,1 0,3 -4,9 0,0 -2,7 0,3
P. trab. equiv Industria -1,4 -13,0 -14,0 -14,9 -11,6 -79 5,1
P. trab. equiv Construccion 93 -22,7 =242 -23,5 -18,9 -16,0 -11,8
P. trab. equiv Serv. de mercado 1,7 -3,9 4,0 -4,5 -4,5 -2,1 -1,7
P. trab. equiv Serv. de no mercado 1,7 1,4 1,4 1,5 1,4 1,3 1,5

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE.

Seguin la EPA, en el segundo trimestre, la ocupacion aumentd en 82.700 personas, lo
que supone el primer incremento en dos anos. Sin embargo, hay que destacar que esta
creacion de empleo se debe mas a un factor estacional que a un impulso de la
reactivacion economica. Con todo, hay que resaltar que este aio se ha observado un
incremento del empleo en el segundo trimestre, que contrasta con el ano 2009, en
pleno auge de la crisis econémica, donde el verano sélo trajo una moderacion en la
destruccion de empleo que se arrastraba. Pero al mismo tiempo, la creacién de
empleo en el segundo trimestre ha sido menos intensa este afo que en ejercicios
anteriores a la crisis economica. En términos interanuales, la caida del empleo continta
ralentizindose, y la tasa de variacion de los ocupados se situd en el -2,47% en el
segundo trimestre, frente al -3,65% del trimestre anterior.
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Uno de los datos mas sorprendentes ha sido el fuerte aumento de la poblacion activa,
con unas |15.500 personas mas que en el primer trimestre. No se veian incrementos
tan elevados desde finales de 2008. La tasa interanual ha pasado de ser negativa en el
primer trimestre a positiva en el segundo, con un 0,17%. La incorporacion al mercado
laboral superd la creacion de empleo, con lo que el paro crecié en 32.800 personas y
la cifra total de desempleados se ha situado en 4.645.500 personas. En consecuencia, la
tasa de paro ha vuelto a aumentar, hasta el 20,09%, la mas elevada desde 1997.

Otra de las estadisticas analizadas para el seguimiento del mercado laboral es la
Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR). En el segundo trimestre, continué la
destruccion de empleo, aunque a un ritmo sensiblemente menor que en los tres meses
anteriores. Asi, los ocupados, medidos en puestos de trabajo equivalentes a tiempo
completo, descendieron en 43.200 personas en términos trimestrales. Esta caida del
empleo contrasta con el citado aumento de la ocupacién en la EPA, pero debe tenerse
en cuenta que la CNTR esta corregida de efectos estacionales y de calendario,
mientras que la EPA no lo esta. En términos interanuales, las cifras de la CNTR son
muy similares a las de la EPA, con una tasa de variacion del -2,5%.

En el segundo trimestre de 2010, la remuneracion por asalariado volvié a ralentizar su
ritmo de crecimiento, que se situ6 en el 1,4%, cuatro décimas menos que en los tres
meses anteriores. Por Ultimo, la variacion del coste laboral unitario fue del -1,0%, lo
que supone una caida todavia mas acusada que la también registrada en el primer
trimestre (-0,7%).

SALARIOS, COSTES LABORALES UNITARIOS Y PRODUCTIVIDAD

(Tasa de variacion anual)
2008 2009 08.1 08.11 08.11 08.1IVv 09.1 09.11 09.01 09.1Iv lo. 0.l

Remuneraciéon de los asalariados 5,8 -2,7 8,4 7,1 55 2,5 -1,6 -30 -3,7 -27 -20 -1,0
Remuneracién por asalariado 6,4 41 6,3 6,7 6,3 6,2 4,8 45 3,9 3,2 1,8 1,4
Coste Laboral Unitario 4,9 1,0 53 51 52 42 1,9 7 03 00 -07 -I,0
Productividad por trabajador 1,4 3,1 1,0 1,5 11 2,0 2,9 28 3,6 3,1 2,5 2,5
Productividad por hora trabajada 0,6 2,7 1,4 0,5 0,7 0,0 2,1 29 2,7 3,2 1,8 0,9

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE.

Tras seis meses de incrementos en las cifras de afiliados a la Seguridad Social, el mes
de agosto marcé un punto de ruptura en esta tendencia y desembocé en un descenso
de -131.859 personas. Agosto es un mes tradicionalmente desfavorable para el
mercado laboral. Sin embargo, hay que destacar que esta bajada de los afiliados es la
mas moderada en los ultimos cinco anos. Por sectores, en todos ellos se ha producido
una disminucidn de los afiliados, si bien destacan los servicios, cuya caida equivale al
46,0% del total. En términos interanuales, se observa una paulatina moderacion en la
destruccion de empleo, con una tasa interanual del -1,6% en agosto, cifra que contrasta
con el descenso del -5,9% observado hace un ano.

La reduccion del paro registrado desde abril ha dejado paso a un incremento de
61.083 personas en el registro de desempleados en agosto. Esta cifra ha supuesto una
moderacion frente a los elevados aumentos del mes de agosto en 2008 y 2009, y es
mas similar a la cifra de 2007. Por sectores, al igual que sucedia con los afiliados a la
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Seguridad Social, son los servicios los que aportan un mayor porcentaje de parados,
con algo mas de 38.000 nuevos desempleados en agosto.

EMPLEO, PARO Y CONTRATACION (Tasa de variacién anual)

EMPLEO (AFILIADOS EN ALTA EN LA SEGURIDAD SOCIAL)

2008 2009 09.11 09.111 09.1V 10.1 10.1 jun-10  jul-10 ago-10
Afiliados S.S. media mes -0,5 -5,8 -6,7 -6,0 -4,6 -3,0 -1.9 -1,7 -1,6 -1,6
Afiliados en la Industria 2,1 -10,6 -5 -11,5 -10,0 7,2 -4,9 -4,4 -40 -3,8
Afiliados en la Construccién -10,3  -23,1 -254 -220 -189 -164 -13,l -12,8 -127 -12,5
Afiliados en los Servicios 1,7 -2,6 -3,1 -3,0 -2,1 -0,8 o,l 0,3 04 0,3
PARO (INSTITUTO NACIONAL DE EMPLEO)
Paro INEM, total: 24,6 43,5 529 435 298 18,5 12,6 11,7 103 9,4
Parados en la Industria 17,0 46,4 59,1 46,8 29,3 11,9 3,0 1,8 0,5 0,0
Parados en la Construccion 71,1 56,8 77,5 47,9 25,0 13,1 6.8 6,3 50 3,9
Parados en los Servicios 18,5 39,4 46,5 41,0 29,1 18,3 13,1 12,2 10,7 10,0
CONTRATACION (INSTITUTO NACIONAL DE EMPLEO)
Contratos, total: -10,9 -15,5 -199 -11,4 -4,3 2,0 42 1,8 -04 6,9
C. Indefinidos: -143  -31,0 -353  -286 -225 -I1,9 56 -8,3 -138 -2,7
C. Temporales: -10,4  -13,5 -17,8 -9,4 -2,1 3,7 52 2,7 07 77

Fuente: SIE (Ministerio de Economiay Hacienda), MTIN y Servicio de Estudios de CEOE

2. Actualidad Sociolaboral

2.1. Negociacion colectiva
a) Ritmo de la negociacion

En los ocho primeros meses de 2010 se han registrado 1.621 revisiones de
convenios suscritos en afios anteriores y 217 convenios nuevos, que afectan
en total a 4.055.665 trabajadores, es decir, al 35,89% de los cubiertos por la
negociacion colectiva.

Como venimos senalando en meses anteriores, el cambio metodolégico en el
tratamiento de los datos correspondientes a los convenios plurianuales,
introducido, desde enero de 2010, por Ministerio de Trabajo e Inmigracién
esta determinando que se haya producido una significativa disminucién del
namero de revisiones registradas y de los trabajadores por ellas cubiertas,
respecto a las mismas fechas del ano anterior, en que se habian registrado 3.179
revisiones y 260 convenios nuevos, afectando en su conjunto a 7.446.23| trabajadores,
el 65,89% de los trabajadores con convenio colectivo.

Del total de convenios y revisiones registradas hasta 3| de agosto de 2010, 429 son
de sector y de grupo de empresas y 1.409 de empresa.

b) Incremento salarial pactado
Siguiendo la linea descendente iniciada en meses anteriores, los convenios

registrados hasta 3| de agosto de 2010 pactan un incremento salarial medio
ponderado del 1,28%, elevandose minimamente en los revisados hasta el 1,29% y
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descendiendo en los nuevos al 1,10%. No obstante, dentro los convenios que el
Ministerio de Trabajo califica como nuevos, sélo 166 se han suscrito realmente desde
el | de enero de 2010 y los 51 restantes, aunque tuvieron entrada en el registro de
convenios en los primeros ocho meses de este afno, se firmaron en 2009; en esos 166
convenios el incremento salarial medio ponderado es del 1,09%.

Al comparar el incremento salarial expuesto con el del afio anterior por las
mismas fechas (2,67%), deberiamos tener presente, entre otras cuestiones, la
incidencia del cambio metodolégico y el consiguiente menor nimero de convenios y
revisiones registrados hasta la fecha.

Es importante senalar que un 44,40% de los convenios registrados que afectan al
24,22% de los trabajadores por ellos cubiertos prevén incrementos salariales
inferiores al 1%, estando su incremento salarial medio ponderado claramente por
debajo de ese 1% (0,44%).

Si consideramos el ambito funcional de los convenios, los convenios
supraempresariales registran un incremento salarial del 1,32% y los convenios de
empresa del 0,90%.

Por ambitos territoriales, el incremento salarial ha sido el 1,03% en los convenios
sectoriales nacionales, el 1,53% en los autonémicos y el [,57% en los
provinciales.

¢) Jornada laboral pactada

En los convenios registrados hasta 31 de agosto la jornada media pactada es de
1.764,04 horas anuales, por encima en mas de siete horas de la pactada el ano anterior
en las mismas fechas (1.756,60 horas anuales). Dicho incremento puede atribuirse, en
buena parte, al cambio metodologico introducido en enero en las estadisticas de
convenios, antes aludido.

En los convenios sectoriales y de grupo de empresa se supera la jornada media
(1.768,72 horas anuales) y en los de empresa se pacta una jornada inferior a la misma
(1.717,80 horas anuales).

Como viene siendo habitual, por sectores, las mayores jornadas se pactan en la
agricultura (1.771,400ras), seguida de los servicios (1.766,27oras), la industria (1.759,29
horas) y la construccion (1.744,40 horas).

2.2. Conflictividad laboral

En agosto de 2010, segiin datos del ultimo Informe de conflictividad de CEOE, se
produjeron 20 huelgas, en las que se perdieron 148.544 horas de trabajo, que
representan el 0,01% del total de horas de trabajo mensuales del conjunto de
trabajadores por cuenta ajena.

Estos datos ponen de manifiesto que, respecto al mismo mes del afio anterior, en
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agosto ha descendido el numero de huelgas, plantillas afectadas,
trabajadores que secundaron las mismas y, especialmente, las horas de
trabajo perdidas que se redujeron un 92,39%

En el ambito privado tuvieron lugar 16 huelgas en el mes de agosto que han
originado la pérdida de 108.040 horas de trabajo. Por su parte, en empresas y
servicios de caracter publico han tenido lugar tres huelgas fruto de las cuales se
han perdido 39.888 horas de trabajo, el 26,86% de las horas de trabajo
perdidas por huelgas en dicho mes.

Atendiendo a las causas de la conflictividad, en agosto de 2010 se han iniciado
nueve huelgas por la tramitacion de expedientes de regulacion de empleo,
que originaron la pérdida de 63.832, y dos por las negociaciones de convenios
colectivos, con la pérdida de 53.664 horas de trabajo.

Por areas territoriales, la conflictividad laboral durante el mes de agosto afecto
principalmente a Madrid, con seis huelgas, seguida de Barcelona, con cuatro.

En cuanto al nimero de trabajadores que secundaron la huelga Barcelona, con 401
trabajadores en huelga, encabeza la lista y a continuacion se situaron, entre otras,
Madrid, con 243; Malaga, con 122; Alava, con 86; y Guadalajara, con 60.

Ocupa el primer lugar por horas no trabajadas Vizcaya, con 27.456 horas de trabajo
perdidas; seguida, entre otras, de Barcelona, con 20.024; de Malaga, con 16.592; de
Madrid, con 13.360; y de Alava, con 4.816.

Los sectores mas afectados por las huelgas, en agosto, atendiendo al numero de
horas de trabajo perdidas, fueron Transportes y comunicaciones (61.528 horas, el
41,42% del total de horas perdidas en dicho mes); Metal (36.080, el 24,29%);
Hosteleria (22.416, el 15,09%); Alimentacion, bebidas y tabaco (8.672, el 5,84%); y
Energia (4.816, el 3,24%).
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!’RECIOS
Indice de Precios de Consumo

El indice de Precios de Consumo (IPC) registra un incremento en términos
interanuales del 1,8% en agosto, una décima inferior a la tasa del mes de julio. La tasa
anual de la inflacion subyacente sube dos décimas hasta el 1,0%, continuando la
tendencia positiva iniciada en abril. EI IPCA (indice de Precios de Consumo
Armonizado) también disminuye una décima y se sitia en el 1,8% en términos
interanuales, coincidiendo con el avance publicado por el INE el 30 de agosto.

Seguln el indicador adelantado del IPCA europeo, éste se situara en el 1,6% en el mes
de agosto, por lo que el diferencial de inflacion se mantiene en dos décimas de punto.
La inflacion en Espana continla incrementandose por encima de la media de la UE, a
pesar de que el crecimiento econémico es significativamente menor, lo que supone un
detrimento para nuestra competitividad.

El indicador IPCA-IC (indice de Precios de Consumo Armonizado a Impuestos
Constantes), que analiza la evolucion de los precios eliminando el efecto de las subidas
de impuestos, registra en el mes de julio un incremento del 0,8% en su tasa de
variacion, frente al incremento del 1,9% registrado por el IPCA en el mismo mes. En
este momento, mas de la mitad de la inflacion se debe a subidas impositivas, tal y como
desvela el IPCA-IC. De no ser por las subidas de impuestos, la inflacion se situaria por
debajo del 1%.

Evolucion de los precios de la energia y de los alimentos
(tasa de variacion interanual)
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Fuente: INE

El mantenimiento de los precios del petroleo por debajo de los 80 dolares esta
permitiendo una desaceleracién en el ritmo de incremento de los productos
energéticos que incluye el IPC. En concreto, los avances de productos energéticos
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(8,9%) y carburantes y combustibles (10,9%), aunque todavia registran tasas por
encima de la inflacion general.

Los precios de los alimentos sin elaboracion, tras un largo periodo de contraccion,
comienzan a mostrar cierta aceleracion y se sitdan ya en el 1,6%. También los bienes
industriales no energéticos, que habian mostrado durante muchos meses un notable
recorte en sus precios, comienzan a registrar tasas ligeramente positivas, en linea con
la recuperacion de las exportaciones.

El grupo de vestido y calzado registra un retroceso en términos mensuales del -14,7%
debido a las ofertas y promociones del periodo de rebajas de verano, que se ve
anadido a la notable contencion de los precios que se observa durante el ultimo aho.
En tasa anual descienden un -0,1%.

Indice de precios de consumo (tasa de variacion anual)

2008 2009 09.111 09.1v 10.1 10.11 Jul. Ago.

IPC. indice general 4,1 -0,3 -1,1 0,1 1,1 1,6 1,9 1,8
Sin Energia ni alim. no elab. 3,2 0,8 0,4 0,2 0,1 0,2 0,8 1,0
Alimentacién 57 0,2 -0,3 -0,5 -0,6 0,4 0,8 11
Sin elaborar 4,0 -1,3 -2,6 -2,8 -3,1 -0,5 1,1 1,6
Elaborada 6,5 0,9 0,7 0,5 0,5 0,8 0,7 0,8
Bienes Industriales 32 -3,1 -4,4 -1,0 1,8 28 3,0 2,4
No Energéticos 0,3 -1,3 -1,8 -1,8 -1,6 -1,1 -0,1 0,2
Energl’a 12,1 -8,7 -12,1 1,0 11,7 14,7 11,8 89
Carburantes y lubricantes 13,3 -143 -17,9 3,0 20,6 204 14,2 10,1
Servicios 3,9 2,4 1,9 1,6 1,2 1,0 1,4 1,5
Alquiler de Vivienda 42 3,1 2,8 2,0 1,3 1,0 1,0 1,0
Transporte 5,9 -57 -7,6 0,1 6,7 72 6,2 51
Turismo y Hosteleria 4,7 1,8 11 0,7 0,3 0,1 0,9 1,2

Fuente: INE y Servicio de Estudios de la CEOE

El precio del petroleo ha dado una tregua a la inflacion. Sin embargo, ésta se esta
viendo impulsada por las diversas subidas de impuestos llevadas a cabo a lo largo del
ejercicio, entre otras la subida de impuestos de hidrocarburos y tabaco que se llevo a
cabo en junio y, en especial, por la subida del IVA de julio. En concreto, hasta el mes
de junio el IPCA-IC, mostraba una diferencia de dos décimas con el IPCA, en el mes
de julio, con la entrada en vigor de la subida del IVA esta diferencia se eleva a I,
puntos porcentuales. Es decir, mas de la mitad de la inflacion actual se debe a subidas
impositivas.

El repunte de la inflacién de los dltimos meses no se corresponde ni con la evolucion
de los precios de produccién ni con un mayor impulso econémico. Se debe a una
subida de impuestos, cuyo efecto en tasa anual no dejara de notarse hasta el verano de
2011. No obstante, las empresas continlan haciendo un importante esfuerzo de
contencion de precios, incluso descontando de sus margenes parte de las subidas
impositivas, para resultar competitivos, incluso con una demanda tan debilitada. Este
hecho, esta permitiendo que la inflacion modere su ritmo de avance, compensando
otros elementos inflacionistas.
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SECTOR EXTERIOR

Finalizada la primera mitad del ejercicio, los intercambios comerciales con terceros
paises se han saldado con un déficit un 8,6% superior al de los mismos seis meses de
2009. En el primer semestre del ano se ha observado una significativa recuperacion de
las exportaciones, que ha llevado consigo una expansion de las importaciones
relacionadas con el sector industrial. Asi, estas Gltimas han pasado de un crecimiento
del 7,5% en el primer trimestre del ano al un 21,6% en el segundo, lo que en gran
medida ha quebrado el proceso de reduccion de este desequilibrio basico de la
economia espanola.

Con estos datos se ralentiza la recuperacion de la tasa de cobertura, quedando fijada
en la primera mitad de 2010 en el 77,4%, es decir, |,4 puntos porcentuales superior a
la del mismo periodo del aho anterior.

Comercio Exterior por Grupo de Productos. Millones de Euros.

Enero-Junio Exportaciones Importaciones Saldo Comercial

2009 2010 % Var. 2009 2010 % Var. 2009 2010 % Var.

|. Bienes intermedios 38668 50353 302 60.776 78.430 29,0 -22.108  -28076 27,0
1.1 Energéticos 2595 2975 147 16.249 21.349 31,4 -13.654 -18374 34,6

1.2 No energéticos 36073 47378 313 44.527 57.081 28,2 -8.454 -9.703 14,8

2. Bienes de capital 6208 7700 240 8.374 8.597 2,7 -2.165 897 -58,6
3. Bienes de consumo 32313 31717 -18 32.200 28.988 -10,0 113 2730 23174
3.1 Alimenticio 11237 11912 60 7.106 7.186 1,1 4.131 4726 14,4

3.2 Resto 21076 19805 -60 25.094 21.801  -13,1 -4.018 -1996 -50,3
TOTAL(1+2+3) 77.189 89.770 163 101.349  116.015 14,5 -24.160  -26244 8,6
Pro memoria: prod. Indust. 26550 26821 10 33.426 30.397 -9,1 -6.876 -3576 -48,0

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Por grupo de productos y en términos reales, se observa como dentro de las
exportaciones todos sus componentes, con la excepcion de los bienes de consumo,
muestran notables recuperaciones en sus tasas de variacion. Estos crecimientos en las
ventas de bienes intermedios y de capital estan confirmando la recuperacion del sector
industrial de las principales economias europeas, a diferencia del consumo que a pesar
de la mejoria de los dltimos indicadores, todavia no muestra claros sintomas despegue.

Por el lado de las importaciones, el crecimiento se explica por la evolucion de las
compras de bienes intermedios de tipo no energético, grupo que como ya se ha dicho
en otras ocasiones se encuentra estrechamente vinculado a las exportaciones de
bienes de la misma naturaleza.

Las importaciones de bienes de consumo todavia contindan en tasa de variacion
negativa, a pesar de haberse constatado una leve mejoria de esta variable en el segundo
trimestre del ano, lo que previsiblemente se justifica por el efecto anticipacion en
determinadas compras ante el aumento de los tipos general y reducido del Impuesto
Sobre el Valor Anadido a partir del mes de julio.

En el segundo
trimestre se
constata un
elevado
dinamismo en
el ritmo de
crecimiento de
las
importaciones

Se gana |,4
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de las
principales
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crecimiento de
las
exportaciones

Las compras de
bienes
intermedios
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crecimiento de
las
importaciones

Se observa una
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En las compras de bienes de capital se ha observado un crecimiento del 5,7%,
impulsadas por la mejora de la inversion en la primavera, periodo en el cual se
contabilizd un crecimiento real del 13%.

Evolucion por Grupo de Productos (Tasa de variacion real)

Total Exportaciones -10,4 16,1 9,6 4,3 17,4 14,9 238 10,5 20,7 13,5
Intermedios -13,1 27,8 -12,2 4,8 29,9 26,0 423 24,2 30,7 23,3
Capital -15,2 36,0 -6, 1 5,6 21,2 50,6 422 25,0 88,7 40,3
Con sumo -5,5 -2,0 -6,7 6,0 2,0 5,8 0,0 8,9 -4, 4,4

Total Importaciones -17,7 12,7 -13,8 -1,7 8,8 16,6 22,0 15,4 199 14,7
Intemedios 20,3 22,1 -16,9 -1,6 20,3 23,9 338 23,6 254 22,7
Capital 27,7 57 23,4 -16,9 -1,2 13,0 83 (N 92 19,4
Con sumo 7,6 -4,3 3.4 3,7 -10,8 2,8 29 0,2 18 2,4

(*) Acumula do hasta dltimo dato disponible

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Las relaciones comerciales con los paises de la zona euro han finalizado en el primer
semestre del afo con un déficit de 1.428 millones de euros, cifra un -74,4% inferior a la
registrada en el mismo tiempo de 2009. En estos meses las ventas a los paises de esta
area geografica han aumentado en un [4%, lo que en buena medida se justifica por la
recuperacion de algunas de sus principales economias, en tanto que las compras a los
mismos paises tan solamente han crecido un 4,1%. De esta forma, la tasa de cobertura
se eleva hasta el 97,3%, con una ganancia de cinco puntos porcentuales en
comparacion con el mismo periodo del aio anterior.

Por otro lado, los datos de la Balanza de Pagos del Banco de Espana correspondientes
a la primera mitad del afno 2010 apuntan una necesidad de financiacion exterior de la
economia por importe de 25.812 millones de euros, es decir, un 5,4% del PIB Si bien
es cierto que en el conjunto del semestre se ha corregido este desequilibrio en seis
décimas de PIB, ha de matizarse que en el segundo trimestre de 2010 el déficit por
cuenta corriente y de capital ha llegado al -4,2% del PIB, dos décimas porcentuales
superior al del mismo trimestre de 2009. Teniendo en cuenta el elevado déficit en las
cuentas publicas, que seglin la mayoria de los observatorios en 2010 se aproximara al
10% del PIB, es la economia privada la que con su ahorro esta financiando buena parte
del desajuste publico.

En estos seis meses el déficit comercial ha aumentado en un -6,8%, lo que en gran
medida se justifica por la expansion de las importaciones en el segundo trimestre. Los
ingresos netos del sector turistico se han visto reducidos en un -1% y el desequilibrio
de la cuenta de transferencias corrientes ha empeorado en algo mas de 400 millones
de euros.

Por dltimo, la rubrica que recoge las rentas de inversion ha reducido

considerablemente su déficit, un -37,9%, lo que se explica por los bajos tipos de
interés, en minimos historicos.
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EJECUCION PRESUPUESTARIA

Las operaciones no financieras del Estado durante los siete primeros meses el aho han
finalizado con un déficit de -25.774 millones de euros, cifra un -48,2% inferior a la
registrada en los mismos meses del afo anterior. Ello se explica por un significativo
crecimiento de los recursos, un 34,4%, frente una contraccion de los empleos, -3,8%.

Dentro de los recursos la recaudacion del IVA practicamente se ha duplicado, lo que
puede justificarse por el efecto anticipacion en la adquisicion de determinados bienes,
que a partir del mes de julio iban a ver incrementado su precio final como resultado de
la elevacion del tipo general en dos puntos porcentuales y del reducido en un punto en
la segunda parte del afo. Asimismo, han contribuido en el crecimiento de la
recaudacion neta de esta figura el menor nimero de devoluciones solicitado y las
menores cesiones de este impuesto a las Administraciones Territoriales.

Ejecucion Presupuestaria del Estado. Datos Acumulados.

(Millones de Euros)

2008 2009 101 e julio 2"
09/08 10.1V09.11 10/09
Recursos No Financieros 135.247 105.929 -21,7 56.754 22,2 77.899,0 34,4
Impuestos y Cot Sociales 125.282 98971  -21,0 55.976 24,0 76.720 35,6
* Imp. Sobre Produc e Import. 39.110 30961  -20,8 25.280 49,1 35.950 65,0
*lmp. Sobre Renta,d Patrim., etc. 76.930 58211 -243 25.662 9,7 350080 19,5
*lmp. Sobre el Capital 59 75 27,1 52 57,6 63,0 50,0
*Cotizacion es Sociales 9.183 9.724 59 4.982 4,7 56990 4,7
Rentas de la Propiedad 7.006 8.170 16,6 2.889 6,0 34350 5,3
Prod. Mercy Pag. Otra Prod No Merc. 1.144 1.046 8,6 557 2,2 6660 1,4
Otros Recursos No Financieros 1.815 2.258 -2244 -2.668 14,4 -29220 1,7
Empleos No Financieros 165.717 205.714 24,1 86.519 0,6 103.673 -3,8
Consumos Intermedios 7.245 8.342 15,1 2.053 -11,2 2.483 -12,8
Remuneracion de Asalariados 19.244  20.195 4,9 10.166 11 11.561 0,6
Intereses 14.190 16.258 14,6 8411 58 9.969 6,3
Prestaciones Sociales Distintas de las
Transferencias Sodiales en Especie 10.980 11.589 55 5.752 1,5 6.574 37
Prestaciones Sociales en Especie a Familias
Proporcionadas por Prod Merc. 560 545 27 330 867 404 49
Transferencias Corrientes entre AAPP 73.871 102.927 39,3 44.776 7,4 54.902 2,5
Otros Empleos Corrientes 13.308 14.355 7,9 5.837 -10,2 6.660 7,7
Empleos de Capital 26.319  31.503 19,7 9.194 20,7 11.120 -19,3
Nec. 6 Cap. Financiacién -30.470 -99.785 2275 -29.765 -24,7 -25.774 -48,2
Saldo Primario -16.280 -83.527 413,1 -21.354 -32,4 -15.805 -60,9

Fuente: Intervencion Generalde kb Administracion del Estado.

La recaudacion sobre la renta y el patrimonio ha aumentado considerablemente,
debido a la supresion parcial del anticipo de hasta 400 euros en el IRPF y del aumento
en la retencion de los ingresos de capital desde el uno de enero del presente ejercicio.
Por el contrario, las rentas de la propiedad han visto mermada su recaudacién en un
-5,3% como consecuencia de la disminucion de los beneficios del Banco de Espafa asi
como de las Loterias del Estado, en un -15,5% y un -2,1%, respectivamente.
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En cuanto a la contraccion de los empleos, destaca la disminucion de las transferencias
corrientes entre las diferentes Administraciones Publicas, un -2,5%, a lo que ha de
anadirse que esta partida por si sola capta mas de la mitad del total del gasto estatal.
Esta disminucion en gran medida se explica por la disminucién en un -25,1% en las
transferencias a las Corporaciones Locales.

El crecimiento de la remuneracién de los asalariados queda por debajo del 1%, debido
a la moderacién en crecimiento de sus emolumentos durante el presente ejercicio, asi
como por la medida de caracter extraordinario de recorte de estos a partir del mes de
junio de 2010. Igualmente se han visto recortados en un -12,6% los gastos de capital
destinados a inversion.

Por el contrario, la carga financiera de la deuda publica en circulacién crece a un ritmo
del 6,3%, cifra que podria elevarse considerablemente si se produce una elevacién de
los tipos de interés, dado que tanto en 2009 como en 2010 se esta produciendo un
significativo incremento del volumen de emisiones de deuda publica.

Recientemente el Gobierno ha anunciado su intencion de aumentar via Presupuestos
Generales la dotacion a los Ayuntamientos el ano que viene en 1.400 millones de
euros. Ello parece justificarse por el elevado endeudamiento de las Corporaciones
Locales, alrededor de los 36.000 millones de euros y por la llimitacion de recurrir a la
financiacion bancaria en sus nuevas inversiones a largo plazo en 201 1. Pues bien, a
pesar de la enorme deuda que arrastran, desde fuentes oficiales ahora se avanza la
posibilidad de pedir créditos a aquellos Ayuntamientos cuya deuda no supere el 75%
de los ingresos corrientes, es decir, aumentar el endeudamiento.

Esta noticia no deja ha nadie indiferente, por cuanto en 2010 se han tomado una serie
de medidas encaminadas reducir el desequilibrio en las cuentas publicas, incidiendo
tanto en el lado de los ingresos como en el de los gastos. Asi, se ha aumentado la
presion fiscal con la elevacion de los tipos de algunas figuras impositivas como el IVA, a
la vez que se ha suprimido parcialmente el anticipo a cuenta de hasta 400 euros en el
IRPF. A mediados de ejercicio, con caracter excepcional, se ha procedido a recortar las
nominas de los empleados publicos, a la vez de la paralizacion de determinadas
inversiones.

Adicionalmente, se ha anunciado una congelacion en las pensiones publicas y en la
remuneracion de los empleados del sector publico para los Presupuestos Generales
del Estado de 2011. Ha de recordarse que el tratado de Maastricht contempla la
imposicion de sanciones a aquellos paises que no corrijan sus desequilibrios.

Por otro lado, una primera valoracion de este aumento en la dotacién a los
Ayuntamientos estima que supondra alrededor de la mitad de los recursos obtenidos
por la congelacion de las pensiones publicas en 201 I.
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Durante el segundo trimestre del ano los mercados financieros volvieron a
experimentar un periodo de elevada volatilidad derivada de la acumulacion de
desequilibrios en algunas de las economias avanzadas, en particular, por aquéllos que
afectan a la situacion presupuestaria de algunos paises de la Eurozona. Este
empeoramiento de las expectativas de los agentes se ha materializado en un
incremento de la aversion al riesgo que ha incidido en el aumento tanto la pendiente
de la curva de rendimientos, como en los diferenciales de la deuda con respecto a los
valores de renta fija emitidos por el sector publico. No obstante, pese a que estas
circunstancias han tenido una enorme repercusion sobre los principales mercados de
capitales, las respuestas de politica econdmica consensuadas a nivel europeo, asi como
la publicacion de la pruebas de resistencia de la banca han propiciado que no se
deteriorase adicionalmente las condiciones de financiacion de los hogares y de las
sociedades no financieras, de tal forma, que el impacto sobre la economia productiva
de estas turbulencias parece haber sido limitado durante el segundo trimestre.
Igualmente, la adopcion de estas medidas, que engloban cambios en la gobernanza de
las instituciones comunitarias, planes adicionales de consolidacion presupuestaria, asi
como reformas de componente estructural han generado una situacion de mayor
estabilidad en los mercados durante los dos ultimos meses. No obstante, se ha de
destacar que las condiciones crediticias de los mercados mayoristas de crédito, a los
que acceden las principales entidades financieras, asi como las condiciones de
financiacion de las AA.PP. mantienen un caracter aun restrictivo.

Por lo que respecta a la evolucion de las principales condiciones de financiacion, el
BCE mantiene el tipo de interés aplicable a las operaciones principales de financiacion
en el 1,0%. Este nivel de los tipos de interés es el apropiado, segun esta Institucion,
ante las actuales condiciones econémicas y financieras. En este sentido, se revisaron al
alza las previsiones de crecimiento de la Eurozona, con motivo de la evolucién de los
indicadores durante el segundo trimestre del ano. De igual forma, al igual que en
reuniones anteriores, el BCE mantiene las medidas no convencionales de provision de
liquidez en aras de evitar tensiones adicionales en los mercados interbancarios. Entre
estas se ha de destacar la concesion a las entidades financieras de préstamos a tres
meses respaldados por determinados activos mediante subasta a tipo de interés fijo y
adjudicacion plena.

De acuerdo a estas condiciones de financiacion y acorde con la evolucion de la oferta
de crédito, la demanda de financiaciéon por parte de los sectores no financieros
residentes continlo en tasas interanuales negativas. Este comportamiento se registra
de con motivo de la demanda de financiacion de las sociedades no financieras. En julio,
la tasa interanual de la financiacion a sociedades no financieras y hogares se situd en el
-0,9%, esto es, 2,4 puntos porcentuales inferior a la registrada en julio de 2009. En el
caso de las familias, el crecimiento interanual de la financiacion se situd en julio en el
0,5%, variacion determinada en gran medida por el mayor dinamismo que se
experimenta en la financiacion captada para la adquisicion de vivienda. Por su parte, la
financiacion de las empresas se situd en el -1,9% interanual, donde el aumento de la
financiacion procedente de los valores distintos de acciones (25,7%) no compenso la
contraccion (-2,4%) que registro la procedente de entidades de crédito residentes y la
del exterior (-4,4%).
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ANEXO ESTADISTICO

NOTA: La ampliacion y modificacion de los cuadros estadisticos incluidos en el
presente Anexo Estadistico, con el fin de que éstos recojan el mas completo conjunto
de informacién posible, asi como la introduccion de series temporales completas de los
paises incorporados a la Union Europea y la mejora de la funcionalidad del presente
Informe de Situacion Socioeconémica requiere el cambio de periodicidad en la
publicacion del Anexo Estadistico que, a partir de 2004, ha pasado a tener caracter
semestral coincidiendo con las publicaciones de primavera y otono. No obstante, esta
informacion podra ser consultada on-line (www.ceoe.org) durante todo el periodo.
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Cuadro A.l
Cuadro A2
Cuadro A3
Cuadro A4
Cuadro A5
Cuadro A6
Cuadro A7
Cuadro A8
Cuadro A9
Cuadro A.10
Cuadro A.l |
Cuadro A.12
Cuadro A.13
Cuadro A.14

Cuadro B.I
Cuadro B.2

Cuadro B.3
Cuadro B4
Cuadro B.5

Cuadro B.6
Cuadro B.7
Cuadro B.8
Cuadro B.9
Cuadro B.10
Cuadro B.1 |
Cuadro B.12
Cuadro B.13

A.- ECONOMIA INTERNACIONAL.

Producto interior bruto (Tasa Variacion s/ Afio Anterior).

Formacion bruta de capital fijo (Tasa Variacion Real).

Evolucién del empleo (Tasa variacion sobre ano anterior).

Evolucién del desempleo.

indice implicito de precios al consumo privado (Tasa de variacién anual).
Remuneracion por asalariado (Tasa de variacion sobre el afio anterior).
Costes laborales unitarios (Tasa de variacion sobre el afo anterior).
Recursos totales de las administraciones publicas (% PIB).

Empleos totales de las administraciones publicas (% PIB).

Capacidad o necesidad de financiacion de las AA.PP. (% PIB).

Deuda bruta de las administraciones publicas (% PIB).

Tipo de cambio bilateral del euro.

Tipos de interés nominales y reales a corto plazo.

Tipos de interés nominales y reales a largo plazo.

B.- ECONOMIA NACIONAL.

Producto interior bruto y sus componentes. Demanda (M.M. Euros).
Producto interior bruto y sus componentes. Demanda (Tasa de variacion Real

Anual Base 2000).

Producto interior bruto y sus componentes. Demanda (Participacion en el PIB).
Producto interior bruto y sus componentes. Oferta (M.M. Euros).

Producto interior bruto y sus componentes. Oferta (Tasa de variacion Real

Anual Base 2000).

Producto interior bruto y sus componentes. Oferta (Participacion en el PIB).
Evolucion de la poblacion y el empleo en Espana (Miles personas).

Evolucion de la poblacion y el empleo en Espafa (Tasa de variacion).
Ingresos no financieros de las administraciones publicas (Millones Euros).
Ingresos no financieros de las administraciones publicas (Participacion PIB).
Gastos de las administraciones publicas (Millones Euros).

Gastos de las administraciones publicas (Porcentaje del PIB).

Renta bruta disponible. Ahorro y déficit de las AA.PP. presion fiscal (Millones

Euros).



CUADRO A.l PRODUCTO INTERIOR BRUTO
(Tasa de variacion real sobre el afio anterior)

ANO DE FR IT UK ES EURO P USA OCDE
1962 47 67 62 1,0 9,3 8.9 53 52
1963 2.8 53 56 38 8.8 8,5 43 48
1964 67 63 2,8 5.4 62 1,7 59 6,2
1965 55 48 33 2,5 6.3 58 59 52
1966 29 52 6,0 1,9 7.2 10,6 5,1 55
1967 -0,1 47 72 23 43 I, 23 3,7
1968 56 43 6.5 4,1 6,6 12,9 42 5,4
1969 7.5 7.0 6.1 2,1 89 12,5 2.9 53
1970 5,1 57 53 23 42 10,7 -0,1 3.4
1971 2.9 48 1,6 2,0 46 43 32 35
1972 43 44 2,7 35 81 8,2 48 53
1973 49 5.4 7.1 7.1 7.8 7.6 52 6,0
1974 04 3,1 5.4 -1,5 56 -0,6 -0,6 08
1975 -1,4 -0,3 27 07 0.5 2.9 -08 00
1976 49 42 6.6 2,7 33 42 49 46
1977 3,0 32 3,4 23 2.8 47 45 38
1978 3,1 3,4 3,7 3,6 1,5 49 48 4,0
1979 42 32 6,0 2,8 0,0 5,5 2,5 36
1980 L 1,6 42 -1,9 1,3 36 -0,3 L
1981 02 12 06 -1,0 -0,2 05 36 2,5 2,1
1982 0,9 2,5 0,5 1.8 1,6 038 3,1 2,1 0.l
1983 1,8 07 12 3,7 22 1,4 23 4,0 30
1984 2.8 1,6 23 24 1,8 2.4 38 73 49
1985 2,0 1,5 3,0 38 2,3 23 44 38 36
1986 24 23 2,5 42 33 2,5 2.9 3.4 31
1987 1,5 2,5 3,0 42 5,5 2,5 44 3.4 36
1988 3,7 42 39 52 5,1 42 6,5 42 46
1989 39 42 29 22 48 4,0 5,2 35 38
1990 57 2.6 2,0 0.8 3,8 3,5 52 1,9 31
1991 5,1 1,0 1,9 -4 2,5 2,5 3,4 -0.2 1,3
1992 1,8 1,3 07 02 09 1,4 1,0 33 22
1993 -1 -1,0 -0,9 23 -1,0 07 02 2,7 1,5
1994 24 1,9 23 44 2.4 2,5 L 4,0 33
1995 1,8 1,8 3,0 2,8 2,8 2.4 1,9 2,5 2,5
1996 0.8 1,0 1,0 2,7 2.4 1,5 3,4 3,7 31
1997 1,5 1,9 2,0 33 4,0 2,6 1,9 45 3,7
1998 1,7 3,6 1,7 3,1 43 2.8 -1, 42 2.7
1999 1,9 32 1,7 2,8 42 3,0 0,1 44 3.4
2000 2.9 38 3,0 39 44 38 2.4 3,7 42
2001 1,2 2,1 1,8 22 3,5 1,9 04 08 1,3
2002 0,0 1,0 03 2,1 2,7 09 03 16 1,7
2003 -0.2 I 0,0 2,8 3,1 08 1,4 2,5 2,0
2004 1,2 2,5 1,5 2.8 33 22 2.7 36 32
2005 038 1,9 07 22 3,6 1,7 1,9 3,1 2,7
2006 32 22 2,0 2.9 4,0 3,0 2,0 2.7 31
2007 2,5 23 1,5 2,6 3,6 2,8 2,4 2,1 28
2008 13 04 -1,3 05 09 06 -12 04 05
2009 -5,0 22 -5,0 -49 36 4,1 -5.2 2,4 33

2010® 12 1,3 08 12 -0,4 09 2,1 28 2,7

2011® 1,6 1,5 1,4 2,1 08 1,5 1,5 2,5 2.8

" Previsiones Comision CE. Previsiones Primavera, 2010
Fuentes: UE, OCDE e INE.



PRODUCTO INTERIOR BRUTO.

Paises de la Ampliacion.

(Tasa de variacion real sobre el afio anterior)

ANO PL HU cz SK SL  UE-27
1999 4,1 4,2 0,5 1,5 59 3,0
2000 40 52 39 2,0 3,9 39
2001 11 44 2,6 3,8 2,7 2,0
2002 | 4 43 1,9 4,1 3,5 1,2
2003 3,9 4,2 3,6 4,8 2,8 1,3
2004 53 48 45 52 43 2,5
2005 3,6 3,5 6,3 6,7 4,5 2,0
2006 62 40 6,8 8,5 58 32
2007 6,8 1,0 6,1 10,6 6,8 2,9
2008 5,0 0,6 2,5 6,2 3,5 0,7
2009 1,7 -6,3 -4,2 -4,7 -7,8 -4,2
2010 2,7 0,0 1,6 2,7 11 1,0
201 1% 3,3 2,8 2,4 3,6 1,8 1,7
T Previsiones Comision CE. Previsiones Primavera, 2010
Fuentes: UE, OCDE e INE.

BE Bélgica AT Austria LV Letonia

DK Dinamarca PT Portugal LT Lituania

DE Alemania FL Finlandia HU Hungria

EL Grecia SE Suecia MT Malta

ES Espana UK Reino Unido PL Polonia

FR Francia US Estados Unidos SL Eslovenia

IE Irlanda JP Japdn SK Eslovaquia

IT Italia CZ Republica Checa  BG Bulgaria

LU Luxemburgo EE Estonia RO Rumania

NL Paises Bajos

CY Chipre



ANO

1962
1963
1964
1965
1966

1967
1968
1969
1970
1971

1972
1973
1974
1975
1976

1977
1978
1979
1980
1981

1982
1983
1984
1985
1986

1987
1988
1989
1990
1991

1992
1993
1994
1995
1996

1997
1998
1999
2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006

2007

2008

2009
2010®
2011®

DE

4,0
1,4
11,4
4,7
1,2

-6,9
3,6
9,8
9,4
6,1

2,6
-0,3
-9,7
-5,2

3,7

38
43
6,9
23

-4,9

-5,4
3,1
0,1

-0,5
29

1,8
4,6
6,7
77
52

3.4
-4,4

4,1
0,6
0,7

1,0
2,3
38
2,7
-3,6

-6,1
-0,3
-0,3
0,9
78

50
3,1
-8,9
1,2
2,9

CUADRO A.2 FORMACION BRUTA DE CAPITAL

FR

8,5
8,8
10,5
7,0
73

59
5,6
9,2
4,6
7.3

6,0
8,5
1,3
-6,5
3,3

-1,8
2,1
3,1
2,6

-1,9

-1,4
-3,6
-1,1
2,7
4,6

57
9,0
7,6
3.2
-1,5

-1,8
-6,6
1,6
2,2
0,1

-0,2
72
8,3
7.8
2,4

-7
22
3,6
44
4,1

6,5
0.6
-69
24
1,9

IT

9,8
81
.58
-84
43

1,7
10,8
78
3,0
0,2

1,3
8,8
2,0
-7,3
0,0

1,8
0,6
6,0
8,4
-3,1

-4,9
-1,0
3,4
0,4
2,3

4,2
6,7
4,2
3,8
11

-1,7
-10,9
0,3
6,2
3,4

2,1
3,8
51
6,9
2,5

4,0
-1,2
2,3
0,8
29

1,7
-4,0
-12,1
-0,1
2,5

(Tasa de variacion real)

9]¢

0,7
1,4
10,6
52
2,6

8,7
6,3
-0,6
2,5
1,8

-0,2
6,5
-2,4
-2,0
1,7

-8
3,0
2,8

54

9,6

59
51
9,3
4,0
2,1

9,0
14,9
6,0
-2,6
-8,2

-0,9
0,3
4,7
3,1
57

6,8
12,7
1,6
3,6
2,4

3,7
11
4,9
2,4
6,5

7.8
3,5
-149
-09
44

ES

11,4
11,4
15,0
16,4
13,1

6,0
9,5
10,0
3,4
-3,0

14,2
13,0

6.2
45
08

-0,9
2,7
-4,4

0,7
-2,5

21
2,4
-4.8

6,7
10,5

12,2
13,6
12,0
6,4
1,7

-4,1
-8,9
1,9
7.7
2,1

50
10,0
8,8
57
4,5

3,4
59
51
7,0
72

46
-4,4
-15,3
-8,3
-1,8

EURO

-3,6

-2,8
-0,7
0,0
2,3
42

4,2
8,3
7,0
53
1,6

0,0
-6,3
2,5
2,8
1,6

2,8
6,0
6,3
4,0
0,5

-1,4
1,4
23
32
54

4,8
-0,6
-10,8
-2,6
1,8

JP

14,1
11,9
15,7

4,6
14,0

18,1
20,5
18,9
16,9

4,5

9,7
11,6
-8,3
-1,0

2,7

2.8
7.8
5,9

-0,4
23

-0,2
-1
44
5,1
5,0

9,0
12,1
8,6
7,9
2,3

2,4
28
-1,5
038
6,4

0,9
-39
-0,9

2,0
-0,9

-4,9
-0,5
1,4
3,1
0,5

-1,2
-2,6
-14,8
-1,7
2,7

USA

6,7
7.3
6,6
9.3
4,0

-1,0
6,4
1,8

-3,7
58

10,6
8,7
-7,6
-11,8
9,7

14,3
10,8
4,7
-5,9
0,5

-7,0
83
16,0
6,7
2,7

I
2,9
2,9
-0,4
-5,0

4,7
6,0
74
58
82

8,1
9,2
83
6,2
-1,9

-3,9
32
6,0
53
2,3

-4
-42
-148
03
43

OCDE

52

7,6
82
-4,8
-6,0
4,7

6,3
6,0
48
-1l
0,3

-3,9
2,6
7,8
52
3,4

52
6,9
57
3,2
-1,5

1,7
0,6
4,8
33
6,0

55
3,8
51
5,6
-0,9

-0,8
2,3
4,7
5,0
4,3

2,5
-1,5
-11,7
1,3
5,6

T Prevision Comision CE. Previsiones Primavera 2010
Fuentes: UE y OCDE.



FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion real)

ANO PL HU cz SK SL  UE-27
1999 6,8 59 -1,0 -18,6 22,6 55
2000 2,7 7,7 49 7,2 0,6 47
2001 9,7 59 54 13,9 0,4 0,7
2002 6,3 10,1 5 0,3 0,9 0,6
2003 -0,1 2,2 0,4 2,7 7,4 4
2004 6,4 7.9 3,9 48 56 3,0
2005 6,5 57 1,8 17,5 37 3,5
2006 14,9 36 6,0 9,3 9,9 6,1
2007 17,6 1,6 10,8 9,l 1,7 59
2008 8,2 0,4 -15 6,8 7.7 0,6
2009 0,3 -6,5 83 -10,5 21,4 -11,5

2010® 3,0 1,0 -1, 36 1,6 22

2011®) 8,0 3,6 2,7 3,9 3,5 2,5

™ Prevision Comision CE. Primavera, 2010.

Fuentes: UE y OCDE.



ANO

1962
1963
1964
1965
1966

1967
1968
1969
1970
1971

1972
1973
1974
1975
1976

1977
1978
1979
1980
1981

1982
1983
1984
1985
1986

1987
1988
1989
1990
1991

1992
1993
1994
1995
1996

1997
1998
1999
2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006

2007

2008
2009

2010®
2011®

DE

0,3
0,2
0,1
0,6
-0,3

-3,3
0,1
1,6
1,3
0,4

0,4
11
-1,2
-2,7
-0,5

0,1
0,8
1,7
1,6
-0,1

-1,2
-1,4
0,2
0,7
1,4

0,7
0,8
1,5
3,0
2,5

15
14
-02

02
-03

-0,2
11
1,2
1,8
0,4

-1,0
-7
-0,4
0,6

02

1,5
1,4
0,0
-1,3
-0,

FR

0,2
1,0
11
0,4
0,8

0,3
-0,3
1,5
1,5
0,4

0,6
1,4
0,9
-0,9
08

0,8
0,4
0,1
0,1
-0,5

0,4
-0,2
-0,9
-0,1

0,5

0,4
1,0
1,5
0,8
0,0

-0,6
-1,2
0,1
0,8
0,1

0,6
1,2
1,8
2,8
1,9

0,9
0,0
0,1
0,6
1,0

1,5
0,6
-1,3
-0,7
0,3

CUADRO A.3 EVOLUCION DEL EMPLEO
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

IT

-1,1
-1,5
-0,6
-1,7
-1,5

11
0,0
0,5
0,0
-0,1

-0,6
2,2
2,0
0,1
1,5

0,9
0,3
11
1,5
-0,6

-0,4
0,1
03
03
04

-0,3
0,5
-0,1
1,2
0,7

-1,0
-3,1
-1,6
-0,6

0,5

0,4
1,0
0,6
1,7
1,8

1,3
0,6
0,4
0,2
1,5

1,0
-0,1
-2,7
-0,7

0,4

9]¢

0,7
0,1
11
0,9
0,6

-4
-0,6

04
0,8
-0,9

-0,2
2,3
0,3

-0,4

-0,9

0,1
1,2
1,4
-0,9
-3,4

-1,9
-0,5
2,0
11
0,1

2,6
43
2,4
0,3
-3,0

-2,1
-0,4
1,0
1,4
11

2,0
1,5
1,5
11
0,8

0,8
1,0
1,0
1,0
0,9

07
07
-4
-0,3
07

ES

0,9
0,5
0,5
0,5
0,5

0,8
0,8
0,9
0,7
0,5

0,3
2,0
0,7
-1,6
-1,

-0,7
-1,7
-1,7
-3,0
-3,0

-1,3
-1,1
-1,8
-0,9

2,2

3,1
2,9
4,1
2,6
0,2

-1,9
-4,3
-0,9
1,8
1,5

2,9
4,1
3,7
3,7
32

2,3
2,4
2,7
32
3,3

2,8
-0,6
-6,7
-2,5
-0,1

EURO

0,5
0,9
1,9
1,8
1,6

0,7
0,0
0,5
0,7
1,4

1,7
0,6
-2,1
-1,0
0,1

JP

1,3
0,9
1,3
1,6
2,1

1,9
1,7
0,8
1
0,7

05
23
-04
-0.2
08

1,3
1,3
1,3
1,0
0,8

1,0
1,7
0,6
0,7
0,8

1,0
1,7
2,0
2,0
1,9

11
0,2
0,1
0,1
0,4

1
-0,7
-0,8
-0,1
-0,6

-1,6
-0,3
0,3
0,4
0,4

0,4
-0,3
-1,6
-1,0
-0,2

USA

2,1
0,9
1,8
3,3
4,5

2.3
24
2,5

-0,8

-0,4

2,5
4,3
1,6
-2,1
2,8

32
44
2,9
05
I

-0,9
1,3
4,1
2,0
2,3

2,6
2,3
2,0
1,3
-0,9

0,7
1,5
2,3
1,5
1,5

2,3
2,2
1,9
2,2
0,0

-0,3
-0,1
0,9
1,3
2,1

I
-0,5
-3,8
-0,4

0,6

OCDE

0,4

1,3
2,2
1
-0,7
1,3

1,6
1,8
1,6
0,6
0,3

-0,4
05
1,6
1,3
1,6

1,9
2,1
2,0
1,6
0,4

0,2
53
1,5
1,0
1,3

1,7
1,0
1
1,7
0,5

0,3
0,5
1,2
1,3
1,7

1,5
0,6
-1,8
0,2
1,0

T Prevision: Comision CE. Previsiones Primavera 2010
Fuentes: UE, OCDE e INE.



EVOLUCION DEL EMPLEO.
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion anual)

ANO PL HU cz SK SL UE-27
1999 2,7 32 2,1 2,7 1 1,3
2000 -1,6 1,0 0,5 -1,8 32 1,8
2001 2,2 0,3 0,4 0,6 0,5 0,9
2002 3,0 0,0 0,6 0,5 1,5 0,3
2003 -1,2 0,8 -1,0 I -0,4 0,1
2004 1,3 0,5 0,1 0,2 0,3 0,5
2005 2,2 0,2 1,0 1,4 0,2 0,8
2006 32 0,6 1,9 2,3 1,5 1,5
2007 4.4 0,3 2,7 2,1 3,0 1,7
2008 3,8 -1,3 1,2 2,8 2,8 0,9
2009 0,4 3,6 -1,2 2,4 2,2 2,0

2010® 0,0 0,9 -1,9 -1,9 2.3 0,9

201 0,6 08 -0, 1,2 -0,5 0,3

™ Prevision: Comision GE. Previsiones GComision Primavera 2010
Fuentes: UE, OCDE e INE.



CUADRO A.4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO

Aflo  PAR() VARIAC TASA DE PARO SOBRE LA POBLACION ACTIVA
Miles en % [»] FR IT UK ES EURO USA

1964 129,7 0,5 1,2 4,0 1,4 2,8 52
1965 147,0 13,3 04 1,5 5,0 1,2 2,6 4,5
1966 123,2 -16,2 0,5 1,6 54 11 22 38
1967 146,4 18,8 1,4 2,1 5,0 2,0 3,0 38
1968 182,0 24,3 1,0 2,6 53 2,1 3,0 3,6
1969 159,0 -12,6 06 2,3 53 2,0 35 3,5
1970 145,7 -84 0,5 2,4 5,1 22 2,6 4,9
1971 190,3 30,6 0,6 2,7 51 2,7 34 6,0
1972 190,8 03 08 2,8 63 4,0 3,1 55
1973 149,6 21,6 08 2,7 62 3,0 2,5 48
1974 150,3 0,5 1,6 2,8 53 2,9 2,6 55
1975 256,6 70,7 3,6 4,0 58 43 3,6 83
1976 3764 46,7 37 4,4 6,6 56 4,5 7.6
1977 539,6 434 38 4,9 72 52 52 7,0
1978 818,5 51,7 37 52 7.3 45 7,0 6,1
1979 1.037,2 26,7 32 59 57 4,0 8,6 58
1980 1.277,3 23,1 32 63 56 5.3 1,5 72
1981 1.566,2 22,6 4,5 74 63 9,1 13,8 7.1 7.6
1982 1.872,5 19,6 64 8,0 69 10,4 15,9 83 9,7
1983 2.207,3 17.9 7.9 83 7.7 1,2 17,7 83 9.6
1984 24754 12,1 7.9 9.7 8,5 1.4 19,6 9,1 7.5
1985 2.642,0 6,7 8,0 10,2 8,6 1,6 20,9 9,3 72
1986 2.758,6 44 77 10,4 99 1,8 20,5 9,3 7,0
1987 2.924,1 6.0 7.6 10,5 10,2 10,2 20,0 9.2 62
1988 2.858,3 23 7,6 10,0 10,5 7.8 19,0 89 55
1989 2.550,3 -10,8 69 9,3 10,2 6,1 16,7 82 53
1990 2.350,0 -7.9 62 89 91 59 15,7 7.6 56
1991 2.289,0 2,6 54 9,4 8,6 8.2 15,8 7.6 68
1992 2.259,8 -1,3 64 10,4 838 10,2 17,9 8,1 7.5
1993 2.537,9 12,3 7,6 1,7 10,2 10,3 222 10,0 69
1994 2.647,0 43 8, 12,1 1,2 9,4 23,7 10,6 6,1
1995 2.449,0 -7,5 7.9 1,4 17 8,5 22,7 10,4 56
1996 22754 7, 8,5 12,1 1,7 7.9 222 10,6 54
1997 2.1187 -6,9 9,4 12,2 1,8 6,5 20,8 10,6 4,9
1998 1.889,5 -10,8 9,1 1,4 17 6.2 15,2 10,1 4,5
1999 1.651,6 -12,6 84 10,7 1,3 5.9 12,8 9.2 4,2
2000 1.557,5 -5,7 72 9,1 10,1 54 1,3 83 4,0
2001 1.928,4 74 84 91 5,0 10,3 7.8 48
2002 2.049,6 63 82 87 8,6 5,1 1,1 82 58
2003 2.096,9 2,3 9,3 9,0 84 4,9 1,1 8,6 6,0
2004 2.113,7 08 9,8 9,3 8 47 10,6 9,0 55
2005 2.069,9 2,1 10,7 9.3 7.7 48 92 9,0 5,1
2006 2.039,4 -1,5 9.8 92 68 54 8,5 83 46
2007 2.039,0 0,0 84 84 6,1 53 83 7.5 46
2008 2.539,9 24,6 7.3 7.8 67 56 1,3 7.5 58
2009 3.644,0 435 7.5 9,5 7.8 7.6 18,0 94 9.3
2010® 7.8 10,2 838 7.8 19,7 10,3 9,7
2011® 7,8 10,1 8,8 7,4 19,8 10,4 9,8

Nota: En 2001 cambia la serie a causa de la nueva metodologia empleada en su elaboracion
®) Previsién: Comisién CE. Previsiones Comisién Primavera 2010
‘" Paro Registrado, Fuente INEM.



EVOLUCION DEL DESEMPLEO
Paises de la Ampliacién.
(Tasa de paro sobre la poblacion activa)

ANO PL HU cz SK SL  UE-27
1999 13,4 6,9 8,6 16,7 72 -
2000 16,4 6,3 8,7 18,7 6,6 8,6
2001 18,2 57 8,0 19,3 6,2 84
2002 19,9 58 73 18,7 6,7 8,8
2003 19,6 59 7.8 17,6 6,7 8,9
2004 19,0 6,1 83 18,2 6,3 9,0
2005 17,8 7,2 7,9 16,3 6,5 8,9
2006 13,9 7,5 7.2 13,4 6,0 8,2
2007 9,6 74 53 1,1 4,9 7,1
2008 7,1 7,8 4,4 9,5 4,4 7,0
2009% 8,2 10,0 6,7 12,0 5.9 89
201 O(P) 9,2 |0,8 8,3 |4, | 7,0 9,8
2011 9,4 10,1 8,0 13,3 7,3 9,7
T Previsiones Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuente: Comision Europea.



CUADRO A.5 INDICE IMPLIiCITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
(Tasa de variacion anual)

ANO DE
1962 3.2
1963 3,1
1964 2,3
1965 3,4
1966 3,5
1967 1,6
1968 1,6
1969 2,3
1970 4,0
1971 6,0
1972 56
1973 6,4
1974 7,1
1975 6,0
1976 43
1977 33
1978 2,6
1979 42
1980 58
1981 6,2
1982 5,
1983 3.2
1984 2,5
1985 1,8
1986 0,5
1987 0,5
1988 1,3
1989 2,8
1990 2,6
1991 3,8
1992 44
1993 3,9
1994 2,6
1995 1,9
1996 1,7
1997 2,0
1998 11
1999 0,3
2000 1,5
2001 1,8
2002 1,2
2003 1,5
2004 1,3
2005 1,4
2006 1,0
2007 1,8
2008 2,1
2009 0,

2010® 1,0

2011® 1,2

FR

44
57
38
2,6
32

3,0
50
7,1
51
6,2

6,3
7,4
14,8
11,8
9,9

9,4
91
10,7
13,3
13,0

1,5
9,7
8,0
59
29

3,3
2,9
38
3,1
35

2,5
2,5
2,2
2,0
1,9

1,4
0,6
0,2
1,5
1,7

1,0
1,9
1,9
1,8
2,1

2,1
2,8
-0,1
1,3
1,5

IT

53
7,0
4,9
3,6
2,9

3.2
1,5
2,9
5,0
55

6,4
13,8
21,3
16,6
17,7

17,6
13,3
14,7
20,6
18,1

17,0
14,7
11,6
91
6,4

52
59
6,7
6,4
7,0

5,5
5,5
49
6,0
44

2,2
2,1
2,1
2,9
2,6

2,9
2,8
2,6
2,3
2,7

2,2
3.2
-0,1
1,8
2,0

9]¢

3,7
1,6
3,6
4,9
4,0

2,6
4,7
55
59
8,7

6,5
8,6
16,9
23,7
15,8

14,7

9,5
13,6
16,2
11,2

8,4
51
51
52
4,0

4,7
52
6,3
7,5
78

4,9
35
2,1
3,4
34

2,5
2,6
1,7
1
2,3

1,6
1,9
1,6
2,4
2,7

2,9
3,0
1,3
2,4
1,4

ES EURO
53
7,8
6,7
9,7
7,3
58
51
3,4
6,6
7.8
7,6

11,4

17,8

15,5

16,5

23,7

19,1

16,5

15,7

14,6 11,6

14,6 10,6

12,5 8,7

10,6 72
81 56
9.3 33
55 2,9
48 35
6,7 50
6,6 4,5
6,4 4,7
6,6 44
53 39
4,9 3,1
4,8 2,6
35 2,0
2,6 1,8
2,2 1
2,4 0,9
3,1 2,5
34 2,4
2,8 1,9
3,1 2,1
3,6 2.1
34 2,1
3,6 2,2
32 2,3
3,7 29

-0,6 -0,1
1,5 1,4
1,6 1,5

JP

6,7
7,3
4,1
6,8
4,6

39
51
4,2
7,2
6,7

58
10,8

21,0

11,2
9,6

7,4
4,5
3,6
7,5
4,6

2,7
2,1
2,7
1,8
0,7

0,4
0,6
2,1
2,8
2,7

1,6
1,0
0,5
-0,3
-0,1

1,0
-0,1
-0,7
-0,8
-1,1

14
0,9
07
08
02

-0,6

0,4
-2,2
-1,5
-0,2

USA

1,8
1,7
1,5
1,9
3,1

2,5
44
44
44
48

3,8
57
10,1
8,2
6,0

6,9
73
8,9
10,4
8,9

58
4,3
3,7
3,5
2,4

38
3,9
44
46
3,6

2,9
2,3
2,1
2,1
2,2

1,7
0,9
1,7
2,5
2,1

1,4
2,0
2,6
3,0
2,7

2,7
3,3
0,2
1
0,4

OCDE

58

54
81
13,9
10,9
8,8

91
8,6
10,1
13,2
10,8

9,3
8,6
7,5
6,7
58

8,2
7,7
6,3
6,5
6,2

4,9
4,1
4,8
53
4,6

4,3
3,8
2,8
3,5
3,1,

2,2
2,3
2,3
22
2,3

2,3
3,2
0,6
1,6
1,3

¥ Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuentes: UE y OCDE.



INDICE IMPLICITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion anual)

ANO PL HU cz SK SL  UE-27
1999 6,5 10,2 3,7 9,7 6,0 1,5
2000 9,0 9,l 3,0 10,0 8,3 2,6
2001 38 7.9 3,5 59 7,6 2,6
2002 33 3,9 1,2 33 7.9 2,0
2003 0,4 4, 04 6,6 52 2,1
2004 3,0 46 33 7,3 3,0 2,1
2005 2,1 3,8 0,8 2,6 2,1 2,2
2006 1,2 34 1,4 49 2,2 2,3
2007 2,4 6,2 2,9 2,6 4, 2,5
2008 42 56 50 45 53 31
2009 2,7 44 0,4 1,0 09 0,4

2010® 2,4 42 0,7 1,5 1,8 1,6

2011® 2,6 2,3 N 2,8 2,0 1,6

TPrevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuentes: UE y OCDE.



ANO

1962
1963
1964
1965
1966

1967
1968
1969
1970
1971

1972
1973
1974
1975
1976

1977
1978
1979
1980
1981

1982
1983
1984
1985
1986

1987
1988
1989
1990
1991

1992
1993
1994
1995
1996

1997
1998
1999
2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006

2007

2008

2009
2010®
2011®

DE

91
6,1
8,2
9,5
7,6

3,3
6,7
9,5
16,0
1,7

9,0
11,6
N

6,9

7,3

6,3
55
54
6,6
48

4,2
3,6
3,4
2,9
3,6

32
3,0
2,9
4,7
59

10,6
4,3
3,4
3,6
2,5

08
1,0
1,2
2,1
2,3

1,9
2,5
1,5
0,5
1,5

1
2,0
0,0
0,7
I,

CUADRO A.6 REMUNERACION POR ASALARIADO

FR

11,6
11,4
9,2
6,5
6,0

6,9
1,3
1,1
10,3
1,3

10,1
12,2
18,1
18,8
14,9

12,4
12,6
13,0
15,3
14,1

13,8
9,9
81
6,4
4,1

3,6
42
43
5,0
4,3

42
2,8
2,2
2,5
29

2,3
1,9
2,5
1,8
2,3

3,0
2,8
3,4
3,1
32

2,5
2,7
1,8
1,6
1,7

(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

IT

13,5
19,7
12,3
7,7
7,9

8,4
7,4
7,6
15,7
13,4

10,6
17,7
22,6
20,8
20,9

20,8
16,5
19,9
21,4
22,6

16,2
16,0
11,8
10,1

7,5

8,2
8,7
8,7
10,7
8,7

58
3,7
2,9
4,8
6,1

4,0
-1,5
2,6
3,1
3.2

2,7
3,7
3,3
3.2
2,7

2,4
3,3
2,2
2,0
1,7

UK

4,7
5,0
7,1
6,8
6,4

6,2
7.8
6,8
13,4
1,3

13,1
13,2
18,8
31,3
14,8

10,7
13,4
15,3
19,7
14,0

8,5
8,7
59
7,6
8,1

74
8,0
9,0
9,0
8,6

52
44
36
24
42

43
5,1
44
59
50

3,3
4,9
4,1
33
4,2

4,9
2,6
1,4
1,4
1,6

ES (1)

15,2
21,1
13,7
15,6
18,1

14,7
8,8
11,8
9,4
13,6

17,7
18,3
21,3
22,5
234

26,8
24,8
19,0
17,3
15,6

13,8
13,9
10,4
9,2
9,5

Al
7,5
7,4
10,1
10,1

3
7,4
3,7
3,7
4,0

2,3
2,0
2,0
2,9
3,6

33
3,6
3,0
3,7
4,0

4,5
6,1
3,7
11
1,2

EURO (2)

1,3

10,3
8,7
7,0
6,2
51

4,3
4,6
4,9
6,7
6,6

7.8
4,5
3,3
3,7
2,9

2,4
1,6
2,3
2,8
2,8

2,7
2,8
2,6
2,2
2,6

2,6
3,3
1,9
1,3
1,5

JP

14,1
13,2
13,1
11,9
11,2

12,1
13,7
15,8
16,7
14,6

14,2

21,0
25,7

16,2
1,1

10,1
7,5
6,0
6,5
6,4

3,8
2,2
3,9
2,9
3,2

32
3,6
4,6
53
4,6

1,3
0,8
1,8
1,6
0,9

1,6
-0,2
-1,1

0,2
-0,6

-1,5
-1,4
-1,3
0,5
0,2

-1,
-0,4
3,1
-0,1

0,9

USA

4,3
4,0
51
3,7
51

43
7,4
74
7,6
72

7,4
7,0
8,1
9,0
8,2

7,5
7,6
8,8
10,0
9,4

7,7
49
42
4,3
4,0

3,9
53
35
55
4,6

53
2,8
2,0
35
29

38
4,5
4,1
57
2,4

3,6
4,3
43
35
4,1

3,7
2,6
0,7
1,5
0,7

(1)-()

4,3

35
52
34
3,0
44

2,8
2,9
2,5
3,4
35

3,5
2,9
0,4
0,0
1

-0,1
0,4
-0,3
0,1l
08

0,6
08
0,4
1,5
1,4

1,9
2,8
1,8
-0,2
-0,3

P Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuentes: UE y OCDE.



REMUNERACION POR ASALARIADO
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO PL HU (o7 4 SK SL UE-27
1999 23,2 53 6,8 7,5 9,3 2,7
2000 11,0 15,6 57 1,9 11,8 3,5
2001 13,1 15,9 7,6 6,3 11,6 3,3
2002 2,2 12,8 7,7 9,3 85 2,9
2003 1,7 9,9 8,6 82 39 3,5
2004 1,8 11,2 57 8,5 78 2,7
2005 1,7 7,1 4,9 9,7 56 2,6
2006 1,8 53 59 7,7 53 2,7
2007 4,9 6,7 6,3 84 6,4 32
2008 8,1 6,5 6,3 59 7,0 3,3
2009 3,7 -0,2 -0,8 4,7 3,0 1,8

2010® 32 -0,3 23 35 2.9 1,4

201 I(p) 4,4 3,/ 3,/ 4,2 3,4 1,6

T Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuentes: UE y OCDE.



ANO

1962
1963
1964
1965
1966

1967
1968
1969
1970
1971

1972
1973
1974
1975
1976

1977
1978
1979
1980
1981

1982
1983
1984
1985
1986

1987
1988
1989
1990
1991

1992
1993
1994
1995
1996

1997
1998
1999
2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006

2007
2008
2009

2010 ®

2011 ®

DE

4,5
34
1,5
4,3
43

0,0
1,2
3,5
11,6
9,0

5,0
7,9
9,5
57
1,3

3,3
3,4
2,9
6,8
4,2

2,9
0,5
0,6
1,8
2,7

2,4
0,1
0,7
2,0
3,3

6,2
3,7
-0,1
1,3
-2,0

-0,7
0,2
0,3
1,0
1,5

0,9
1,0
-0,2
-0,8
-1,4

0,2
2,2
5.2
-0,9
-0,7

CUADRO A.7 COSTES LABORALES UNITARIOS

(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

FR

4,9
6,6
4,0
2,1
1,4

2,4
6,6
53
59
6,7

6,5
7.8
16,1
18,0
10,9

9,4
9,4
9,6
13,8
12,3

17
89
5,7
44
2,0

1,6
0,6
1,4
3,5
3,6

2,3
2,9
-0,7
1,4
1,6

0,9
-0,2
1
0,9
2,1

2,9
1,8
1
1,8
2,0

1.8
28
28

-04
05

IT

57
1,9
8,5
2,5
0,5

2,4
0,5
1,9
10,0
11,6

7,0
12,1
18,5
242
15,3

18,0
12,9
14,9
18,8
21,4

16,4
15,5
8,9
8,3
53

53
54
57
9,4
81

4,1
1,9
-0,6
1,6
55

2,3
-2,3
1,5
1,8
3.2

3,7
44
2,1
2,7
22

1.8
45
47
0,4
0,7

9]¢

3,8
1,6
2,6
50
53

2,3
3,1
4,7
10,3
8,2

9,0
79
21,4
3,6
10,8

8,3
10,1
13,8
22,1
11,0

4,8
3,5
54
50
3,7

42
6,1
9,4
9,8
74

3,7
0,7
0,3
1,1
2,2

2,9
3,7
3,1
3,1
3,6

2,0
3,0
2,4
2,1
2,2

3,0
2,7
49

-0,1
02

ES

6,6
11,6
7,6
9,0
11,2

10,6
2,9
3,3
59
9,4

9,4
11,8
16,0
19,8
18,4

22,1
20,8
17,1
12,4
12,6

1,3
1,3
55
5,6
7,6

55
53
51
8,6
6,5

7,4
4,8
-0,5
1,2
2,9

1,2
2,5
2,1
2,8
33

2,9
2,9
2,4
33
33

38
46
04

-1,0
03

EURO

10,3

9,0
6,7
4,5
4,3
35

3,0
1,9
2,5
51
51

51
3,1
0,3
1,6
1,5

0,3
0,4
0,9
11
2,3

2,3
2,1
1,0
1,3
11

1,6
3,4
40

-0,6
0,1

JP

59
55
2,5
7,5
2,5

3,0
2,1
39
6,5
10,6

59
14,6
26,7
13,0

6,8

59
3.2
1,8
2,7
3,0

1,7
0,6
-0,9
-1,1
0,9

-0,1
-0,8
1,8
2,6
2,4

1,3
08
1,3
0,4
-24

0,8
0,3
-2,0
-2,2
-1,5

-3,3
-3,1
-3,7
-1,1
-1,4

-3,0
0,4
0,5

-3,1

-0,8

USA

1
0,6
11
1,4
4,3

4,6
5,6
7,0
6,9
34

4,7
6,6
10,5
7,9
6,0

6,4
7,6
10,1
10,3
8,0

8,7
2,2
1,8
2,7
2,5

3,8
4,1
3.2
5,0
4,1

2,6
2,3
1,5
2,6
1,3

1,0
2,3
1,8
4,2
1,7

1,6
1,6
1,6
1,8
35

2,7

1,7
07
-1,6
-1,

¥ Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuente: UE



ANO

1999
2000
2001
2002
2003

2004
2005
2006
2007
2008

2009

2010 ®
2011 @

COSTES LABORALES UNITARIOS
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

PL

15,1
5,1
9,5

-2,2

-3,2

-2,1
0,3
-1,1
2,6
6,9

2,4
0,5

1,7

HU

4,3
10,9
11,4

8,0

6,3

55
3,2
1,9
54
4,5

2,7
-1,2
1,7

cz SK SL  UE-27
40 3,1 43 16
1,3 7.7 N 1,9
5,2 3,0 9.2 2,9
6,3 43 6,5 22
38 44 45 23
1,3 2,9 3,7 L
-0,3 42 09 16
N 1,5 1,0 13
2,9 0,1 26 22
5,1 2,5 6,2 36
2,4 7.2 9.3 42
-12 N -0,6 -0,5
1,6 1,7 1,0 02

P Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision primavera 2010

Fuente: Comision CE.



ANO

1983
1984
1985
1986
1987

1988
1989
1990
1991
1992

1993
1994
1995
1996
1997

1998
1999
2000
2001
2002

2003
2004
2005
2006
2007

2008

2009
2010®
2011®

DE

44,0
442
45,
443
44,0

433
44,1
425
44,1
455

46,2
46,6
46,1
46,9
46,6

46,6
473
47,1
447
44,4

445
433
435
437
439

437
443
43,1
42,5

CUADRO A.8 RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

FR

474
487
50,3
49,5
49,9

48,9
48,6
48,6
49,1
48,8

49,3
49,4
49,6
51,3
51,8

541
51,7
51,2
50,0
49,5

49,2
49,6
50,4
50,4
49,6

49,5
48,1
48,2
48,6

IT

38,1
37,3
38,2
39,2
39,0

40,2
41,1
42,6
43,8
46,1

47,4
45,2
45,8
46,1
48,4

46,8
47,1
462
449
444

4438
442
438
454
46,4

46,2
46,6
46,0
45,5

19,6

40,0
39,7
43,0
42,9
41,8

41,6
41,3
40,7
40,9
39,3

37,7
38,2
389
38,5
38,8

39,9
40,3
41,2
40,9
39,4

38,7
39,5
407
413
41,4

424
402
40,6
413

ES

31,3
32,9
36,1
36,6
38,0

37,8
39,6
39,5
40,3
42,3

42,4
40,8
38,4
388
38,6

38,3
39,0
39,1
38,0
38,4

38,2
38,5
39,4
40,4
41,1

37,0
34,7
35,9
35,9

EURO

456
46,4
46,7

46,2
46,7
46,2
454
45,0

45,0
446
448
453
454

449
444
442
44,1

JP

30,9
31,7
31,8
31,9
33,4

33,4
33,3
34,3
33,9
33,9

32,6
32,1
32,2
329
33,1

32,7
32,7
32,9
33,9
32,5

32,4
30,9
31,7
34,5
33,5

35,2
35,7
36,2
36,3

USA

28,3
28,3
31,4
31,7
32,4

32,3
32,5
32,4
32,5
32,3

32,6
33,0
33,4
33,9
34,2

34,6
34,7
34,2
33,1
30,6

30,0
32,1
33,1
33,9
34,0

32,4
28,8
29,3
30,1

OCDE

33,4
34,7
36,4
36,5
37,4

37,1
38,0
38,1
37,7
37,8

37,8
37,6
37,8
384
38,5

38,6
38,8
38,9
38,4
37,1

36,7
36,8
37,6
38,5
38,5

37,9
36,5
36,6
37,1

" Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuente Comision UE y OCDE.



RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.
Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU cz sK SL  UE-27
1999 40,8 - 46,5 49,8 - -
2000 45 453 38,5 47,6 447 44,6
2001 40,0 447 38,7 36,8 447 44,0
2002 39,3 423 39,5 35,7 455 423
2003 38,4 41,9 407 37,4 44,4 44,1
2004 36,9 426 422 35,4 436 44,0
2005 39,4 4.2 41,4 35,2 438 44,4
2006 40,2 426 41,1 33,5 432 448
2007 403 448 41,8 325 42,4 449
2008 39,6 45,4 40,2 325 42,4 44,6
2009 37,4 458 403 34,0 44,4 439

2010 © 38,7 447 41,4 34,3 44,6 438

2011 @ 39,3 44,2 41,7 33,9 447 43,8

T Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuente Comision UE y OCDE.



ANO

1983
1984
1985
1986
1987

1988
1989
1990
1991
1992

1993
1994
1995
1996
1997

1998
1999
2000
2001
2002

2003
2004
2005
2006
2007

2008

2009
2010®
2011®

DE

46,4
46,1
46,3
454
4538

453
44,0
445
47,1
48,1

49,3
49,0
49,4
50,3
49,3

48,8
48,7
45,7
47,6
48,1

48,5
47,1
46,8
45,3
43,7

43,7
47,6
48,0
47,2

CUADRO A.9 EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.

FR

50,5
51,6
53,3
52,7
51,9

51,4
50,4
50,7
541
53,0

55,3
54,9
55,1
55,4
54,9

53,7
53,5
52,5
51,6
52,6

53,3
53,2
53,3
52,7
52,3

52,8
55,6
56,1
55,9

IT

48,6
49,7
50,9
51,4
50,8

51,5
52,8
54,4
55,5
56,7

57,7
54,5
53,4
53,2
501

49,9
48,9
46,9
48,0
47,2

48,3
47,7
48,1
48,7
47,9

48,9
51,9
51,3
50,5

(Como porcentaje de PIB)

9] ¢

45,9
45,6
43,6

41,1
40,5
422
44,0
457

45,7
45,0
44,6
42,7
41,0

39,8
39,2
37,4
40,2
41,0

42,0
429
44,1
44,0
442

474
51,7
52,6
51,3

ES

35,4
37,4
43,1
42,6
41,0

40,9
42
434
449
459

49,4
473
45,0
437
41,8

41,4
40,2
39,9
38,5
38,7

38,4
38,9
38,4
38,4
39,2

41,1
459
457
447

EURO

50,3
50,1
484

474
47,0
449
46,3
474

48,1
47,5
47,3
46,6
46,0

46,8
50,7
50,8
50,2

JP

35,0
34,1
33,2
33,1
33,6

32,8
32,8
32,3
32,1
33,1

35,0
35,9
36,9
38,0
37,1

43,9
40,1
40,6
40,2
40,6

40,2
37,0
38,4
36,2
36,0

37,3
42,6
43,0
42,9

USA

33,9
33,1
36,5
36,9
36,7

35,9
357
36,6
37,4
38,1

37,5
36,6
36,5
36,1
349

34,2
338
32,5
33,5
34,4

34,8
36,4
36,3
36,0
36,7

38,8
39,8
39,3
40,0

OCDE

38,3
38,4
40,6
40,5
40,6

39,6
40,1
41,0
41,4
42,4

429
42,0
426
41,6
40,4

40,8
39,7
38,8
39,8
40,4

40,8
40,2
40,4
39,8
39,8

413
445
44,4
43,9

P) Previsién: Comision Europea. Previsiones Comisiéon Primavera 2010

Fuente: OCDE y UE.



EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.
Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ARNO PL HU cz SK SL  UE-27
1999 426 - 50,1 56,9 - -
2000 45,2 47,6 42,1 59,9 482 -
2001 43,7 482 445 433 49,0 -
2002 443 51,2 46,3 433 48,0 46,7
2003 446 49,1 473 40,2 47,1 472
2004 426 49,0 452 37,7 458 46,8
2005 434 50,1 45,0 38,0 452 46,8
2006 439 51,9 438 36,9 445 46,3
2007 2.2 49,8 45 34,4 424 45,7
2008 433 49,2 429 34,8 443 46,9
2009 445 49,8 46,2 408 499 50,7

20107 46,0 488 47,0 403 50,7 51,0

20117 46,2 48,1 474 39,3 49,9 50,3

TPrevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuente: Comision CE.



CUADRO A.10 CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

ANO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE
1983 25 3,1 -10,4 33 4, 4,1 56 48
1984 1,9 28 -11,4 -4,0 4,4 2,5 47 -4
1985 -1 3,0 12,7 2,9 7,0 -1,4 5,1 -4
1986 -1 32 -12,2 2,6 -6,0 -1, 5.2 4,1
1987 -1.,8 2,0 -11,8 -1.8 3,0 -0.2 43 32
1988 2,0 2,5 11,3 0,5 3,0 0,6 3,6 2,6
1989 0,1 -1,8 7 08 2,6 1,5 372 2,0
1990 2,0 2,1 -11,8 -6 3,9 2,1 42 2,9
1991 2,9 2,4 1,7 3,1 46 1,8 49 37
1992 2,6 -4 -10,7 -6,4 3,7 08 58 46
1993 3,0 -6,0 -10,3 7.9 7,0 2,4 49 5,1
1994 2,4 5,5 9.3 -6,7 6,5 -4 3,6 4.4
1995 33 5,5 7.6 5,8 6,6 -5,0 5,1 3,0 46
1996 3,4 4,1 7.6 -4 -5,0 -4 5,1 272 3.3
1997 27 3,0 27 272 32 27 -4,0 08 1,8
1998 22 2,7 3,0 0l 3,0 22 -11,2 04 2,1
1999 -1,5 -8 -1.8 L -1,2 -1,4 74 09 -0,9
2000 1,3 -1,4 0,6 3,8 0,9 0,0 76 1,6 0l
2001 2,8 -1,5 3,0 07 0,5 -1,8 -6,3 -0,4 1,4
2002 37 3.2 2,9 1,6 0.3 2,5 -8,0 38 3.3
2003 -4,0 4,1 35 33 -0,2 3,1 7,9 48 -4,0
2004 3.8 3,6 35 3,7 03 2,9 6,2 4.4 3,4
2005 33 2,9 43 3,4 1,0 2,5 6,7 372 27
2006 1,6 23 33 2,7 2,0 13 -6 2,0 -1,.2
2007 02 2,7 -1,5 28 1,9 0,6 2,5 27 -1,.2
2008 0,0 33 27 .49 4,1 2,0 2,0 -6,4 3,3
2009 33 7,5 53 -11,5 -11,2 6,3 6,9 -11,0 7.9

2010 -5,0 -8,0 -5,3 -12,0 93 6,6 6,7 -10,0 78

2011 -4,7 7.4 -5,0 -10,0 9,9 -6, 6,6 9,9 6,7

¥’ Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuentes: OCDE Y UE.



CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE LAS AA.PP.
Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ANO
1999
2000
2001

2002
2003

2004
2005
2006
2007
2008

2009

2010
2011

PL

-1,9
-1,6
-3,7
-5,0
-6,3

-5,7
-4,1
-3,6
-1,9
-3,7

-7,1
-7,3
-7,0

HU

2,4
-3,5
-89
72

-6,4
-7,9
-9,3
-5,0
-3,8

-4,0
-4,1
-4,0

(o7 4

-3,7
-3,7
-5,9
-6,8
-6,6

-3,0
-3,6
-2,6
-0,7
-2,7

-5.9
5.7
5.7

SK

-7,1
-12,3
-6,5
-7,7
-2,7

-2,3
-2,8
-3,5
-1,9
-2,3

-6,8
-6,0
-5,4

SL

-3,5
-4,3
-2,5
-2,7

-2,2
-1,4
-1,3

0,0
-1,7

-5,5
-6,1
-5,2

UE-27

-0,9

0.7
-1,3
2,4
3,1

2,9
2,5
-1.4
0,8
23

-6,8
-7,2
-6,5

¥ Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuente: Comision CE.



CUADRO A.l1| DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

ANO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE
1978 30,1 31,0 62,4 58,7 14,4 32,1 44,1 27 -
1979 30,8 31,4 61,5 54,9 16,5 329 49,3 414 -
1980 328 30,9 59,0 54,1 18,3 335 55,0 42,0 -
1981 36,5 30,1 61,1 54,3 24,0 37,0 59,9 41,2 -
1982 39,6 34,2 66,4 53,0 30,4 41,0 64,0 46,1 -
1983 41,1 35,3 70,2 53,4 38,7 442 69,8 49,2 52,1
1984 417 37,1 77,5 50,3 454 482 72,3 50,9 55,9
1985 40,8 38,0 89,1 59,2 49,0 50,3 72,2 55,8 59,3
1986 40,7 388 93,8 58,4 49,8 52,7 75,9 59,2 61,0
1987 41,8 40,1 98,3 56,1 49,0 54,4 76,4 61,0 59,2
1988 423 40,0 100,6 49,7 453 55,1 74,1 61,7 57,3
1989 40,9 39,9 103,7 43,0 46,9 55,7 70,8 61,4 57,1
1990 41,5 39,5 12,8 444 488 56,6 68,6 63,0 57,3
1991 38,8 40,3 16,8 44,3 49,9 57,4 64,8 67,7 59,8
1992 41,8 49,7 126,3 49,2 52,4 59,2 68,6 70,2 63,8
1993 474 51,6 128,2 58,1 63,5 65,0 74,7 71,9 68,6
1994 47,9 55,3 134,8 55,8 68,2 67,7 80,2 71,1 69,8
1995 57,1 62,9 133,9 60,6 73,8 72,3 87,6 70,7 72,4
1996 60,3 66,5 136,0 60,1 81,4 73,9 95,0 70,0 73,7
1997 61,8 68,2 133,3 60,5 80,8 73,5 101,6 67,6 73,4
1998 63,2 70,4 133,5 61,5 81,4 73,1 114,3 64,5 74,0
1999 60,9 58,3 113,7 44,0 61,5 71,8 128,3 61,0 723
2000 59,7 56,8 109, 1 41,2 59,2 69,2 136.7 55,2 69,6
2001 58,8 56,2 108,8 37,7 55,5 68,0 145,1 55,2 69,7
2002 60,4 58,8 105,7 37,5 52,5 68,0 152,3 56,7 71,4
2003 63,9 62,9 104,4 38,7 487 69,1 158,0 60,1 733
2004 65,7 64,9 103,8 40,6 46,2 69,5 165,5 61,1 74,8
2005 68,0 66,4 105,8 422 43,0 70,1 175,3 61,3 76,4
2006 67,6 63,7 106,5 435 39,6 68,3 172,1 60,8 74,6
2007 65,0 63,8 103,5 447 36,2 66,0 167,1 61,8 73,0
2008 66,0 67,5 106, 52,0 39,7 69,4 172,1 70,0 79,0
2009 73,2 77,6 115,8 68,1 53,2 78,7 189,3 83,9 90,3

2010% 78,8 83,6 1182 79,1 64,9 84,7 197,2 92,4 95,8

2011% 81,6 88,6 118,9 86,9 72,5 88,5 204,3 99,5 99,8

¥’ Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuente: OCDE y UE.



DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU cz SK SL  UE-27
1999 39,3 59,5 16,4 475 24,6 65,8
2000 35,9 54,2 18,5 50,2 27,6 61,8
2001 37,6 52,1 25,1 48,9 27,4 60,8
2002 4.2 55,6 282 434 28,0 60,4
2003 47,1 58,4 29,8 42,4 27,5 61,8
2004 457 59,1 30,1 41,5 27,2 62,2
2005 47,1 61,8 29,7 342 27,0 62,7
2006 47,7 65,6 29,4 30,5 26,7 61,4
2007 45,0 65,9 29,0 29,3 23,4 58,8
2008 472 72,9 30,0 27,7 22,6 61,6
2009 51,0 78,3 35,4 35,7 35,9 73,6

2010 ® 53,9 78,9 39,8 40,8 41,6 79,6

2011 P 59,7 77,8 43,5 44,0 454 83,8

T Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera 2010

Fuente: Comision CE.



CUADRO A.12 TIPO DE CAMBIO BILATERAL DEL EURO

< DOLAR YEN FRANCO LIBRA CORONA CORONA DRACMA CORONA

ANO USA JAPONES SUIZO ESTER. SUECA DANESA GRIEGA NORUEG
1994 1,190 121,3 1,621 0,776 9,16 7,54 288,0 8,37
1995 1,308 123,0 1,546 0,829 9,33 7,33 303,0 8,29
1996 1,270 138,1 1,568 0,814 8,51 7,36 305,5 8,20
1997 1,134 137,1 1,644 0,692 8,65 7,48 309,3 8,02
1998 1,121 146,4 1,622 0,676 8,92 7,50 330,7 8,47
1999 1,066 121,3 1,600 0,659 83l 7,44 325,8 83|
2000 0,924 99,5 1,558 0,609 8,45 7,45 336,7 811
2001 0,896 108,7 1,511 0,622 9,26 7,45 8,05
2002 0,946 18,1 1,465 0,629 9,16 7,43 7,51
2003 1,131 131,0 1,521 0,692 9,12 7,43 8,00
2004 1,243 134,4 1,544 0,679 9,12 7,44 8,37
2005 1,244 136,0 1,548 0,684 9,28 7,45 8,0l
2006 1,256 146,0 1,573 0,682 9,25 7,46 8,05
2007 1,371 161,3 1,643 0,684 9,25 7,45 8,02
2008 1,471 152,5 1,587 0,796 961 7,46 8,22
2009 1,395 130,3 1,510 0,891 10,62 7,45 8,73
081 1,498 157,8 1,601 0,757 9,40 7,45 7,96
08I 1,562 163,4 1,611 0,793 9,35 7,46 7,94
08 il 1,505 161,8 1,612 0,795 9,47 7,46 8,06
08 IV 1,318 126,7 1,525 0,839 10,23 7,45 8,93
091 1,303 122,0 1,498 0,909 10,94 7,45 8,95
0911 1,363 132,6 1,514 0,879 10,78 7,45 8,84
09 11l 1,430 133,8 1,520 0,872 10,42 7,44 8,74
09 IV 1,478 132,7 1,509 0,905 10,35 7,44 8,39
101 1,383 125,5 1,463 0,888 9,95 7,44 8,10
1011 1,271 17,2 1,409 0,852 9,63 7,44 791
ene-09 1,324 19,7 1,494 0918 10,73 7,45 9,21
febrero 1,279 18,3 1,490 0,887 10,91 7,45 8,78
marzo 1,305 127,7 1,508 0,920 1,18 7,45 8,84
abril 1,319 130.3 1,515 0,898 10,88 7,45 8,79
mayo 1,365 131,9 1,512 0,884 10,58 7,45 8,79
junio 1,402 135,4 1,515 0,857 10,87 7,45 8,94
julio 1,409 133,1 1,520 0,861 10,83 7,45 8,95
agosto 1,427 135,3 1,524 0,863 10,22 7,44 8,66
septiem 1,456 133,1 1,515 0,891 10,20 7,44 8,60
octubre 1,482 133,9 1,514 0,916 10,31 7,44 8,36
noviem 1,491 133,0 1,511 0,899 10,33 7,44 8,41
diciemb 1,461 131,2 1,502 0,900 10,41 7,44 8,4l
ene-10 1,427 130,3 1,477 0,883 10,19 7,44 8,18
febrero 1,369 123,5 1,467 0,876 9,95 7,44 8,10
marzo 1,357 123,0 1,448 0,902 9,73 7,44 8,04
abril 1,341 125,3 1,434 0,875 9,66 7,44 7,93
mayo 1,257 15,8 1,418 0,857 9,66 7,44 7,89
junio 1,221 11,0 1,377 0,828 9,57 7,44 791
julio 1,277 1,7 1,346 0,836 9,50 7,45 8,02

Nota: En enero de 2007 se ha producido la ampliacion de la Unién Europea a 27 paises, lo que ha afectado a las series
) Tipo de Cambio Efectivo.

Fuente: Banco de Pagos Internacional, Boletin Mensual BCE.



CUADRO A.I3 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A CORTO PLAZO "

1987 4,0 38 15,8 10,1 83 5,1 1,3 6,4 9,7 54 7,1 33 42 4,1
1988 43 3,0 1,7 6,5 7.9 5,1 10,8 55 10,3 52 7.9 37 4,5 38
1989 71 42 15,0 77 9,4 5,6 12,6 56 13,9 57 9.2 42 54 30
1990 85 57 15,2 8,0 10,3 6,7 12,2 58 14,8 48 82 2,7 77 4,5
1991 9.2 54 13,2 6,9 9,6 6,2 12,2 54 1,5 53 59 1,6 74 4,0
1992 9.5 42 13,3 7,0 10,3 77 14,0 83 9,6 57 38 08 45 28
1993 73 2,7 1,7 7,0 8,6 6,4 10,2 58 59 42 32 02 3,0 1,8
1994 54 2,6 8,0 32 58 4,0 85 44 55 2,9 47 2,0 22 1,5
1995 45 2,7 9,4 45 6,6 48 10,5 438 6,7 32 6,0 3,1 1,2 1,3
1996 33 1,9 75 38 39 1.9 87 4,5 6,0 34 55 25 0,6 0,5
1997 33 1,4 54 33 35 23 6,8 4,7 6,8 49 57 33 0,6 -1,1
1998 35 2,6 43 2,5 36 28 49 28 73 5.6 55 38 08 0.2
1999 3,0 2,4 30 0,7 3,0 25 3,0 1,3 55 42 54 3,1 0.2 0,5
2000 44 28 4,4 1,0 4,4 2,7 44 1,9 6,2 54 6,5 3,0 03 1,0
2001 43 23 43 0,7 43 2,6 43 1,5 50 38 38 1,0 0,2 08
2002 33 1,9 33 -0,2 33 1,4 33 08 4,0 2,7 1,7 0,1 0,1 1,0
2003 23 1,3 23 -0,7 23 02 23 -0,4 37 23 1,2 -1l 0,1 0,3
2004 2,1 0,4 2,1 -0,9 2,1 -0,1 2,1 -0,1 4,6 33 1,6 -1l 0,1 0,1
2005 22 0,2 22 -1,2 2,2 0,5 22 0,2 48 2,7 36 02 0,1 0,4
2006 3,1 1,4 3,1 -0,4 3,1 1.4 3,1 1,0 4.8 24 52 1,9 03 0,1
2007 43 2,2 43 1,5 43 2,9 43 2,5 6,0 3,6 53 23 0,7 0,6
2008 4,6 2,0 4,6 0,5 4,6 1.5 4,6 1,3 59 22 3,0 -0,8 0,7 -0,7
2009 1,2 0,9 1,2 1,5 1,2 1,1 1,2 0,4 1,2 -1,0 0,6 1,0 0,4 1,8

O Tipos a tres meses.
Fuente: OCDE, Eurostat y elaboracién propia.



CUADRO A.14 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A LARGO PLAZO

1982 89 35 160 14 16,0 38 202 33 13,1 42 13,0 65 83 55
1983 82 48 169 42 14,4 44 183 30 n3 64 1l 7.7 78 56
1984 81 56 165 47 134 56 156 46 n3 60 124 78 73 49
1985 72 50 134 43 1.9 58 137 47 TN 48 106 69 65 45
1986 63 64 1.4 24 9.1 63 s 5,1 10,1 65 7.7 5.7 5,1 45
1987 64 62 12,8 73 102 69 106 58 9.6 53 84 46 50 49
1988 66 52 "7 65 92 6.4 109 57 9.7 46 88 46 48 4,1
1989 7, 42 138 66 92 54 128 59 102 23 85 36 52 29
1990 87 59 146 74 103 66 135 7.0 18 21 86 3,1 7,0 38
1991 85 48 12,8 66 90 56 133 64 10,1 40 7.9 36 64 30
1992 79 27 "7 55 86 6,1 133 76 9.1 52 7.0 39 53 36
1993 65 20 102 54 68 46 Il 62 75 58 59 29 40 28
1994 69 4,1 100 5,1 72 54 104 6.1 82 56 7.1 44 42 35
1995 69 50 n3 63 7.5 56 1.9 64 82 47 66 37 33 34
1996 62 47 87 49 63 42 94 52 7.9 53 65 35 30 29
1997 56 36 64 43 56 44 69 48 7.1 52 65 41 22 05
1998 46 37 48 3,0 46 38 49 28 56 39 53 36 13 07
1999 45 39 47 24 46 41 47 30 50 37 56 33 1.8 2,1
2000 53 37 55 20 54 36 56 30 53 45 6,1 26 1.8 24
2001 48 27 5.1 15 50 32 52 23 49 37 50 2,1 13 19
2002 48 34 50 14 49 29 50 24 49 36 46 30 13 22
2003 41 3,1 41 1l 4,1 20 43 16 45 3,1 4,0 17 1,0 13
2004 40 23 41 1l 4,1 1.9 43 2,1 49 36 43 16 15 15
2005 34 14 34 00 34 17 36 16 45 25 43 09 14 17
2006 38 2,1 38 03 38 21 41 20 44 21 48 16 17 15
2007 42 19 43 15 43 28 45 27 5,1 27 46 17 17 16
2008 40 14 45 04 43 15 47 14 46 1,0 38 00 15 00
2009 32 29 40 43 37 36 43 35 34 12 33 37 13 2.7

™ Rendimiento de los bonos del gobierno a largo plazo.
Fuente: OCDE y elaboracion propia.



CUADRO B.| PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Millones de euros)

GASTO EN CONSUMO FINAL rcg VARIAC DEMAN . .  _ SALDO
TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP EXIST NAcCIO EXT.
1980 95335 74535  60.889 343 13303 21.794 1.247 97576 14109 16350  -2.241
1981 106966  85.133  68.790 390 15953 24319 239 109213 18040 20287  -2.247
1982 123011 97724 78707 45] 18566  27.685 -142 125267 21625  23.88I 2256
1983 140065 111.007 88729 506 21772 30.662 486 141183 27669 28787  -1.1I8
1984 158054  122.678  97.929 568 24.181 31713 566 154957 34868 3177 3.097
1985 175.625 136309  108.324 631 27354  36.183 72 172564  37.948  34.887 3.061
1986 201.064 154102 122415 774 30913 42526 789 197417  37.892 34245 3.647
1987 224.834 173456  136.864 880 35712  50.336 1295 225087 41270  41.523 2253
1988 250313 190.802  150.384 1047 39371  60.620 2292 253714 44852 48253  -3.40|
1989 280493 215969  169.126 1289 45554  71.823 2368  290.160 48225  57.892  -9.667
1990 312420 240117 186.501 1550 52066  80.784 2345 323246 50877 61703  -10.826
1991 342597  265.389  204.098 1835 59456  86.057 2321 353767 55918  67.088  -11.170
1992 368.988  291.603  222.053 2.166  67.384  85.325 2726 379.654 61857 72523  -10.666
1993 381.747 303447  229.096 2521 71830  81.152 87 384686 70011 72950  -2.939
1994 406011 319469  242.564 2941 73964 85697 1463 406629 85401 86019 618
1995 447205 349268  265.046 3354  80.868  96.250 1.676  447.194  100.104  100.093 I
1996 473.855 368474  279.725 3508 85241  101.463 1386 471323 111945  109.413 2532
1997 503.921 388373  296.56l 3764 88048  109.992 1193 499.558 132556  128.193 4.363
1998 539.493  414.158  316.662 4096 93400  124.333 2.196 540687  143.860 145054  -1.194
1999 579.942 444982  340.613 4753 99616 142462 3233 590.677 154677 165412  -10.735
2000 630263 484359 370573 5426 108360  162.806 2812 649.977 182992 202706  -19.714
2001 680.678 518484  396.307 5987 116190  176.966 2419 697.869  194.142 211333 -17.191
2002 729206 550490 418,613 6480 125397 191611 2577 744678 199280 214752  -15472
2003 782929  587.127  444.465 6743 135919  212.800 1599  801.526 206084 224681  -18.597
2004 841.042 636835  479.820 7259  149.756  235.805 2001 874641 218201  251.800  -33.599
2005 908792 688864 517.077 8047 163740  267.042 882 956788 233387 281383  -47.996
2006 984.284 742132  556.048 8548  177.536  301.169 3799  1.047.100  259.129  321.945  -62.816
2007 1053537  797.903  595.070 9359 193474  323.243 3179 1.124325 283331 354119  -70.788
2008 1.088.124 834229  612.165 9785 212279  311.830 4684 1.150.743 288016 350635  -62.619
2009 1053914  819.206  586.554 9870 222782  252.96l 4409 1076576 246364  269.026  -22.662
05| 220463  166.881 125413 1942 39526 63376 362 230619 56491 66647  -10.156
05 1I 224986 170533  128.014 1994 40525  65.620 213 236366  57.559 68939  -11.380
05 1ll 229218 174025 130708 2029 41288 68056 121 242202 59.035 72019  -12.984
05 IV 234.125 177425 132942 2082 42401  69.990 186 247601 60302 73778  -13.476
061 239.099  180.715 135546 2053 43116 72490 694  253.899 62600 77400  -14.800
06 i 243771 183614  137.699 20113 43802 74420 982 259.016 63821  79.066  -15.245
06 1l 248.648  187.324 140362 2160 44802 76516 1103 264943 6489 81191  -16.295
06 IV 252766 190479  142.44 2222 45816  77.743 1020 269242 67812 84288  -16476
071 257584  194.165  145.067 2269 46829  78.583 814 273562  69.860 85838  -15.978
o7 1l 261.575  197.718  147.616 2325 47777 80439 735 278892  69.908 87225  -17.317
o7 1l 265.002 200513 149337 2365 48811  81.07I 759 282343 72009 89350  -17.34
07 IV 269376 205507  153.050 2400 50057  83.150 871 289528 71554 91706  -20.152
081 272010 208029 154279 2411 51339 81484 1.060 290573 74454 93017  -18.563
08I 273473 209931  155.015 2433 52483  80.822 1152 291905 73526 91958  -18.432
08 il 272792 208985  152.977 2458 53550  77.017 1211 287213 72567 86988  -14.42l
08 IV 269.849  207.284  149.894 2483 54907  72.507 1261 281052 67469 78672  -11.203
091 265710 205771  147.739 2443 55589  67.619 1129 274519 60951  69.760  -8.809
09 Il 263353 204465  146.058 2461 55946 63497 1.095  269.057 60263 65967  -5704
09 1ll 262325 204079 145831 2475 55773 61.482 1087 266648 61569 65892  -4.323
09 IV 262526 204891  146.926 2491 55474 60363 1.098 266352 63581 67407  -3.826
101 263423 207.989  149.705 2494 55790  60.065 1163 269217 66849 72643  -5794
1ol 263.854  211.65]  152.664 2519 56468  59.824 1293 272768 67878 76792 8914

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.



1981
1982
1983
1984
1985

1986
1987
1988
1989
1990

1991
1992
1993
1994
1995

1996
1997
1998
1999
2000

2001
2002
2003
2004
2005

2006
2007
2008
2009

051
0511
05 1l
05 IV

061
0611
06 Il
06 IV

071
071
07 11
07 IV

081
08l
08 il
08 IV

091
0911

09 1l
09 Iv

101
101

-0,1
1,2
1,8
1,8
2,3

3,3
55
51
4,8
38

2,5
0,9
-1,0
2,4
2,8

2,4
3,9
4,5
4,7
50

3,6
2,7
3,1
33
3,6

4,0
3,6
0,9
-3,7

3,6
3,7
34
38

3,9
4,0
4,1
4,0

3,9
3,7
35
32

2,7
1,9
0,3
-1,4

35
-44
39
3,0

-1,3
-0,1

CUADRO B.2 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2000)

F. BRUTA CAPITAL FljO

GASTO EN CONSUMO FINAL
AAPP TOTAL

TOTAL

-0,1
0,9
0,9
0,2
2,7

3,7
6,6
4,6
6,0
4,1

3,6
2,5
-0,9
1,0
1,9

2,0
3,0
4,5
50
5,0

3,5
32
34
4,7
4,5

4,0
4,1
0,9
-2,3

4,6
4,5
4,5
4,5

44
38
38
4,1

4,1
44
39
40

2,9
2,0
03
-1,4

-2,2
-3,0
-2,3

-1,8

-0,3
1,5

HOGAR

-1,0
0,0
0,4

-0,2
2,3

34
59
48
54
34

2,8
2,1
-2,0
0,9
1,7

23
32
4,8
52
4,9

34
2,8
2,9
42
4,2

38

37
06
-43

43
4,2
43
4,1

4,2
3,6
3,6
38

3,6
4,0
34
3,6

22
0,8
-1,5
-4,0

-5,0
-5,5
-4,2

-2,6

-0,3
2,0

ISFLSH

0,6
0,4
0,3
1,9
2,3

9.8
7.3
13,0
15,2
11,3

9,4
6,7
12,7
13,9
1,6

2,4
4,0
6,7
12,3
12,9

4,5
4,1
2,0
4,2
56

4,7
43
0,9
1,0

52
6,9
43
58

4,7
4,5
4,7
4,8

4,7
4,7
4,6
33

2,2
0,9
0,1
0,4

0,9
1,0
1,2
0,8

0,9
1,3

4,1
4,8
32
1,9
4,3

4,6
9.2
3,6
83
6,3

6,0
35
2,7
0,5
2,4

1,3
2,5
3,5
4,0
53

3,9
4,5
4.8
6,3
55

4,6
55
58
32

5,6
56
50
57

50
4,1
4,5
4,7

54
58
56
54

52
57
6,0
6,4

59
4,3
2,7
0,2

-0,2
0,4

-7
1,0
-12
-4.8
6.7

10,5
12,2
13,6
12,0

6,5

1,7
-4,1
-8,9

1,9

77

2,6
5,0
1,3
10,4
6,6

4,8
34
59
5,1
7,0

72
4,5
-4,8
-16,0

6,4
72
6,8
7,6

7,6
6,9
7,4
6,9

52
54
3,6
39

1,4
-1,6
-6,5

-12,1

-15,3
-18,0
-16,4

-14,0

-10,5
-7,0

EQUIPO CONST.

08

1,9
34
87
10,1

12,0
20,6
159
1,1

0,8

2,7
-4,7
-19.4
59
11,3

10,1
11,0
17,5
10,8

7,1

-0,3
-2,9
4,1
51
9.2

9,9
10,4
-2,5

-24,8

7,6
9.8
8,1
11,2

79
91
10,4
12,1

12,9
11,4
91
83

52
42
-4,5
-14,4

24,2
-31,5
-25,5

-16,9

-4,8
8,7

-2,6
0,2
-1l
-3,9
4,2

8,7
9,6
12,4
14,6
10,0

35
4,4
-63
1,9
66

-2,0
2,1
78
9,6
6,0

7,6
6,3
6,2
54
6,1

6,0
32
-5,9
-1L,9

6,0
59
6,4
6,2

6,9
6,0
6,1
51

3,7
4,1
2,6
2,5

0,6
-43
75
TR

-12,2
-12,0
-1L,7
-11,9

-4
-4

DEMAN
NACIO

-1,9
1,0
03

-0,2
32

53
7.9
6,8
7,3
4,6

3,0
1,0
-3,3
1,5
3,1

2,1
34
6,2
6,4
53

38
32
3,8
48
5,1

52
4,1
-0,6
-6,0

5,1
5,1
49
52

54
5,0
52
52

44
46
37
39

2,6
11
-1,5
-4,3

-5,8
-7,1
-6,1

-5,0

238
04

EXPOR

1,3
56
9,6

12,0
0,7

0,2
53
38
1,4
4,7

83
75
78
16,7
9,4

10,3
15,0
8,0
75
10,2

4,2
2,0
37
42
2,5

6,7
6,7
-1,1
11,6

0,9
2,7
28
3,7

59
6,5
6,0
83

8,1
6,4
9.2
33

42

26
34
78

-16,5
-15,8
-11,0

-2,1

88
10,5

IMPORT

-3,6
4,9
-1,2
-1,3
75

17,2
24,8
16,1
17,7

9,6

10,3

6,8
-5,2
11,4
1,1

8,8
13,3
14,8
13,7
10,8

4,5
3,7
6,2
9,6
77

10,2
8,0
-53
-17,8

6,4
78
8,0
87

10,6
9,4
9,5

11,4

89
8,8
87
56

34
-0,2
-8,2

-15,6

21,5
222
17,2

92

2,0
81



CUADRO B.3 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Participacion en PIB)

GASTO EN CONSUMO FINAL VARIAC DEMAN
ANO FBCF EXPOR IMPORT
TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP EXIST NACIO
1980 78,2 63,9 04 14,0 22,9 1,3 102,4 14,8 17,2 2,4
1981 79,6 64,3 0,4 14,9 22,7 0,2 102,1 16,9 19,0 21
1982 79,4 64,0 0,4 15,1 22,5 -0,1 101,8 17,6 19,4 -1,8
1983 79,3 63,3 04 5,5 21,9 -0,3 100,8 19,8 20,6 0,8
1984 77,6 62,0 04 5,3 20,1 0,4 98,0 22,1 20,1 2,0
1985 77,6 61,7 0,4 15,6 20,6 0,0 98,3 21,6 19,9 1,7
1986 76,6 60,9 04 15,4 21,2 0,4 98,2 18,8 17,0 1.8
1987 77,1 60,9 04 159 22,4 0,6 100, | 18,4 18,5 -0,1
1988 76,2 60,1 0,4 15,7 24,2 0,9 101,4 17,9 19,3 1,4
1989 77,0 60,3 0,5 16,2 256 0,8 103,4 17,2 20,6 3,4
1990 76,9 59,7 0,5 16,7 25,9 08 103,5 16,3 19,8 -3,5
1991 77,5 596 0,5 17,4 25,1 0,7 103,3 16,3 19,6 3,3
1992 79,0 60,2 06 18,3 23,1 0,7 102,9 16,8 19,7 2,9
1993 79,5 60,0 07 18,8 21,3 0,0 100,8 18,3 19,1 0,8
1994 78,7 59,7 07 18,2 21,1 0,4 100,2 21,0 21,2 0,2
1995 78,1 59,3 07 18,1 21,5 0,4 100,0 22,4 22,4 0,0
1996 778 59,0 07 18,0 21,4 0,3 99,5 23,6 23,1 0,5
1997 77,1 58,9 07 17,5 21,8 0,2 99,1 26,3 25,4 0,9
1998 76,8 58,7 08 17,3 23,0 0,4 100,2 26,7 26,9 0,2
1999 76,7 58,7 08 17,2 24,6 0,6 101,9 26,7 28,5 1,9
2000 76,9 58,8 0,9 17,2 25,8 0,4 103, 29,0 322 -3,
2001 76,2 58,2 0,9 17,1 26,0 0,4 102,5 28,5 31,0 2,5
2002 75,5 57,4 0,9 17,2 26,3 0,4 102,1 27,3 29,5 21
2003 75,0 56,8 0,9 17,4 27,2 0,2 102,4 26,3 28,7 2,4
2004 757 57,1 0,9 17,8 28,0 0,2 104,0 25,9 29,9 -4,0
2005 75,8 56,9 0,9 18,0 29,4 0,1 105,3 25,7 31,0 -5,3
2006 754 56,5 0,9 18,0 30,6 0,4 106,4 26,3 32,7 6,4
2007 75,7 56,5 0,9 18,4 30,7 0,3 106,7 26,9 336 -6,7
2008 76,7 56,3 0,9 19,5 28,7 0,4 105,8 26,5 322 -5,8
2009 77,7 55,7 0,9 21,1 24,0 0,4 102,2 23,4 25,5 2,2
051 75,7 56,9 0,9 17,9 28,7 0,2 104,6 256 30,2 4,6
05 Il 758 56,9 0,9 18,0 29,2 0,1 105, 1 25,6 30,6 5,1
05 1l 75,9 57,0 0,9 18,0 29,7 0,1 105,7 25,8 31,4 5,7
05 IV 75,8 56,8 0,9 18,1 29,9 0,1 105,8 25,8 31,5 5,8
061 75,6 56,7 0,9 18,0 30,3 0,3 106,2 26,2 32,4 -6,2
06 Il 75,3 56,5 0,9 18,0 30,5 0,4 106,3 26,2 32,4 -6,3
06 Il 75,3 56,5 0,9 18,0 30,8 0,4 106,6 26,1 32,7 6,6
06 IV 75,4 56,4 0,9 18,1 30,8 0,4 106,5 26,8 33,3 6,5
071 75,4 56,3 0,9 18,2 30,5 0,3 106,2 27,1 33,3 62
YAl 756 56,4 0,9 18,3 30,8 0,3 106,6 26,7 33,3 6,6
o7 1l 75,7 56,4 0,9 18,4 30,6 0,3 106,5 27,2 33,7 6,5
07 IV 76,3 56,8 0,9 18,6 30,9 0,3 107,5 26,6 34,0 7,5
081 76,5 56,7 0,9 18,9 30,0 0,4 106,8 27,4 342 68
08 Il 76,8 56,7 0,9 19,2 29,6 0,4 106,7 26,9 33,6 6,7
08 1ll 76,6 56,1 0,9 19,6 28,2 0,4 105,3 26,6 31,9 -5,3
08 IV 76,8 55,5 0,9 20,3 26,9 0,5 104,2 25,0 29,2 -42
091 77,4 55,6 0,9 20,9 25,4 0,4 103,3 22,9 26,3 23,3
09 Il 77,6 55,5 0,9 21,2 24,1 0,4 102,2 22,9 25,0 22
09 1l 77,8 55,6 0,9 21,3 23,4 0,4 101,6 23,5 25,1 1,6
09 IV 78,0 56,0 0,9 21,1 23,0 0,4 101,5 24,2 25,7 -1,5
101 79,0 56,8 0,9 21,2 22,8 0,4 102,2 254 27,6 22
101 80,2 57,9 1,0 21,4 22,7 0,5 103,4 25,7 29,1 3,4

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.



CUADRO B.4 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Millones de euros)

SERVICIOS IMP. NETOS DE SUBVENCIONES
INDUST CONST

MERC N.MER TOTAL IVA IMPORT OTROS

1980 95.334 6.766 3367  24.185 7569 38247 10924 4276 [ 1.633 2.642
1981 106.964 6.490 4012 26361 7787 43854 12785 5675 0 1.791 3.884
1982 123.012 7.565 5393 28685 9.079  51.073 1465l 6.566 0 2283 4283
1983 140.066 8395 6305 32409 9699 57501  17.265 8.492 0 2.720 5.772
1984 158.056 9.903 7.029 36469 9641 65577 19313 10.124 0 2.846 7.278
1985 175624 10315 7868 40048 10990 71712 21751 12940 I 3343 9.59
1986 201.064 11315 10319 44376 12497 80350 24452  17.755 8.821 1.974 6.960
1987 224832 12625 10069 49245 14843 91261 27410 19379 11518 2374 5.487
1988 250310 14328 11019 53528 17919 101923 30785 20808  13.07] 2.634 5.103
1989 280491 14858 11612 59.170  22.174 113571 35267  23.839 1549 2473 5.870
1990 312422 16360 12393 62916 26434 127763 40917 25639  16.523 2228 6.888
1991 342598 16766 14078 65941 29213 142339 46555 27706  18.25I 2.092 7.363
1992 368988  15.87I 14726 67428 28705 157.414  53.197 31647 21391 1.694 8.562
1993 381748 17547 15426 66806  27.832  169.644 55874 28619  19.859 790 7.970
1994 406012 18469 15867  69.688 28721 183289 58029 31949 22272 788 8.889
1995 447205 18568  16.159  74.147  30.874 208841 63758 34858 23282 843 10.733
1996 473855 22199 16593 78906 31431 219422 67364 37940 25318 702 11.920
1997 503.921 23153 16785 85532  32.848 233772 69592 42239  27.644 770 13.825
1998 539493 23910 15915  91.049  36.139 251381 73322 47777 30243 900  16.634
1999 579.942 23470 15304 96766 41252 270259  78.024 54867 35238 980  18.649
2000 630263 24984 15802 103415 47584 295087 83688 59703  38.380 1073 20250
2001 680.678 26310 16488 108985 54970 322717 88782 62426  39.884 1072 21470
2002 729206 26586  17.193  111.846 62452 349.189 94251 67689 42407 1039 24243
2003 782929 28008  19.088 115154 70265 372812 101605 75997 46772 1115 28110
2004 841.042 27365 20330 119555 80480 399.592  109.347 84373  5[.137 1380  31.856
2005 908792 26011 22790 125014  93.808 428336 117817 95016  57.215 1566 36235
2006 984.284 24471 23219 132633 105823 463518  127.162 107458  62.674 1.740  43.044
2007  1.053.537 27201 24905 138774 112040 503316 138588 108713 6443l 1.867 42415
2008  1.088.124 26494 28360 141310 113511 535523 150813 92113  57.94 1718 33.101
2009  1.053914 25955 28208 121917 105522 540.133  157.964 74215 4339 1451 29.368
05 | 220.463 6.777 5435 30744  22.134 104067 28569 22737  13.663 364 8710
05 II 224.986 6348 5631 30953 22851 106021  29.111 24071 14434 390 9.247
05 1iI 229218 6.621 5814 31263 23871 107.869  29.827 23953  [4.45] 412 9.090
05 IV 234.125 6.265 5910 32054 24952 110379 30310 24255  14.667 400 9.188
06 | 239.099 6.160 5831 32267 25764 112169 30926 25982 15047 425 10510
06 1l 243.771 6.076 5832 32958 26308 114847 31434 26316 15598 432 10286
06 1Il 248.648 6.206 5862 33536 26843  117.385 32062 26754 15934 437 10383
06 IV 252.766 6.029 5694 33872 26908 119.117 32740 28406 16095 446 11.865
071 257.584 6.449 5990  34.I55 27475 121997 33601 27917 16314 457 11.146
071l 261.575 6.451 6.172 34421 27747 124530 34163 28091 16759 466 10.866
0711l 265.002 7.072 6207 34821 28078 127231 34982 26611 15550 474 10587
07 IV 269.376 7.229 6536 35377 28740 129558 35842 26094 15808 470 9.816
081 272,010 6911 6.888 35476 28756 132265 36920 24794 15338 453 9.003
081l 273.473 6.720 7.196 35889 28587 134283 37568 23230 14357 436 8437
08 1il 272.792 6.537 7210 35802 28732 134342 37851 22318  13.846 424 8.048
08 IV 269.849 6326 7.066  34.143 27436 134633 38474 21771 13753 405 7613
091 265.710 6.771 6967  31.127  27.067 134819 38676 20283 12430 383 7.470
091l 263.353 6.597 7.196 30314 26853 135557 39727  17.109 9.352 359 7.398
09 1l 262.325 6.355 7052 30254 26093 134963 39652 1795 10271 350 7335
09 IV 262.526 6232 6993 30222 25509 134794 39909 18867  11.343 359 7.165

101 263.423 6.497 6913 30231 25034 135247 39227 20274 12386 365 7.523
1011 263.854 6.027 7.150 30346 24617 133922 39944 21848  13.687 387 7.774

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.



CUADRO B.5 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2000)

SERVICIOS IMP. NETOS DE SUBVENCIONES
ENERG. INDUST CONST

MERC N.MER TOTAL IVA IMPORT OTROS

1981 0,1 -10,5 5.1 24 0,1 03 2.9 24 0,5 8,0 10,6
1982 12 0,0 27 0,7 -6,4 2.9 4,0 3.4 04 82 87
1983 1.8 56 -3,0 2,4 12 12 3.4 1.9 0.9 -8 42
1984 1.8 65 39 03 5,7 26 3,0 1,7 0.l 17 50
1985 23 08 09 1.7 3.4 1.9 4,0 44 26 3,1 7.8
1986 33 3,5 6.8 2,4 65 3,7 42 0.9 45 -330 -6
1987 55 14,8 12 7.6 7.8 47 57 2,0 7.5 28,1 9,5
1988 5.1 838 7.4 47 9.5 45 5.4 2,0 46 18,9 53
1989 48 -47 04 45 12,8 4, 7. 73 7. 6. 7.7
1990 38 5.4 0.2 2.7 8l 28 7.4 2.8 2,5 06 37
1991 2,5 37 23 1.9 2.1 23 53 06 3,1 4,0 54
1992 09 1,0 0,6 0,3 6,1 1,7 38 23 2,5 8,1 2.9
1993 -1,0 2.8 -8 -39 6,7 03 1.4 238 2,6 -20,1 -1,3
1994 2,4 47 2.7 1.7 Ll 38 1.4 33 2.8 55 5.1
1995 2.8 6,1 1.8 38 62 2.8 3.4 1,7 04 3,1 45
1996 2,4 20,6 23 25 0,7 1.4 1,5 33 38 11,9 33
1997 39 7.1 1.5 6.4 23 3,1 23 64 45 64 10,5
1998 45 3,0 -1,9 6.0 6.9 42 2,5 7.7 46 1,3 13,7
1999 47 -1,0 09 5.7 83 46 33 73 7.8 67 6.5
2000 50 73 30 44 59 55 3,7 50 5,1 68 48
2001 36 2,0 40 32 8,6 3,7 3,1 32 23 08 52
2002 2.7 04 08 -0,1 63 3,0 28 43 23 -03 8l
2003 3,0 0,5 5.4 12 44 2,7 42 6.6 5,1 6.6 9.0
2004 33 23 1.9 07 5.1 39 3,7 44 26 12,4 7.0
2005 36 -82 12 Ll 52 44 39 6. 55 49 73
2006 4,0 5.8 13 1.9 47 46 4,0 3,7 42 69 2.8
2007 36 7.1 09 08 2,5 4,9 48 09 2.8 33 2,0
2008 09 2,1 58 27 16 1,7 47 -1, -1,3 -1,0 0,7
2009 37 1,0 64 -136 -6,2 -1,9 2,1 6,0 5,0 9,9 74
05 | 36 88 1.7 09 53 42 4,1 6.8 55 -1,3 92
05 Il 37 -10,0 22 07 49 51 46 4,1 53 72 2.1
05 11l 3.4 44 1,0 04 5.1 44 35 45 57 58 26
05 IV 38 9,4 0,1 2,5 55 38 36 93 5.4 8l 16,1
06 | 39 1.5 2.7 12 59 44 4,1 4,1 4,9 10,2 2.7
06 Il 4,0 6.7 07 21 52 43 39 42 47 58 35
06 11l 4,1 32 1,4 25 48 52 36 22 3,7 63 0.2
06 IV 40 12,2 05 1.7 30 45 43 43 38 55 52
071 39 9.5 23 1.9 2.7 5.1 45 2,0 35 23 0,3
071l 37 63 1,4 Ll 2.8 50 46 L 2.9 27 -1,5
07 11l 35 7.1 07 02 1.8 47 49 2,1 28 43 Ll
071V 32 56 4,0 0,0 2.7 46 51 17 1.9 38 70
081 2.7 -0,1 82 0,6 13 36 54 06 06 44 03
081l 1.9 -1, 73 -1,0 0,6 26 56 04 02 1.6 0,6
08 1ll 03 28 6.4 26 L6 07 43 17 2,0 3,1 12
081V 14 4,5 13 66 5,4 02 36 28 36 67 -1,3
091 3,5 04 5,5 127 -6,1 -1,8 2,5 57 48 -10,6 72
0ol 44 07 6,5 -159 63 2,6 22 68 6,0 -12,3 8,1
09 11l -39 1.6 73 -148 7. 17 2,0 6,5 52 -107 -84
09 IV -3,0 1,5 63 -11,0 -5,4 -6 1.6 48 4,0 57 6,1

10l -1,3 22 0, 23 -6,3 07 0.6 -2 25 1.6 06
101l 0,1 3,5 02 22 -6,4 03 07 1,7 0,0 9,4 39

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia.



CUADRO B.6 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Participacion en el PIB)

AG.Y SERVICIOS IMP. NETOS DE SUBVENCIONES
ANO ENERG. INDUST CONST
PESCA MERC N.MER TOTAL IVA IMPORT OTROS
1980 7. 35 254 7.9 40, 1.5 4,5 0,0 17 2,8
1981 6,1 3,8 24,6 7.3 41,0 12,0 53 0,0 1,7 3,6
1982 6,1 44 233 74 41,5 1,9 53 0,0 1,9 35
1983 6,0 45 23,1 69 41,1 12,3 6,1 0,0 1,9 4,1
1984 63 44 23,1 6,1 415 12,2 64 0,0 1,8 46
1985 59 45 22,8 63 40,8 12,4 74 0,0 19 55
1986 56 51 22,1 62 40,0 12,2 838 44 1,0 35
1987 56 45 21,9 6,6 40,6 12,2 8,6 51 1l 24
1988 5,7 44 21,4 72 407 12,3 8,3 52 1l 2,0
1989 53 4,1 21,1 7.9 40,5 12,6 85 55 09 2,1
1990 52 4,0 20,1 8,5 40,9 13,1 82 53 07 22
1991 4,9 4,1 19,2 8,5 41,5 13,6 8l 53 0,6 2,1
1992 43 4,0 18,3 7.8 427 14,4 8,6 58 05 2,3
1993 46 4,0 17,5 7.3 444 14,6 7.5 52 02 2,1
1994 4,5 39 17,2 7.1 45,1 14,3 7.9 55 02 22
1995 42 3,6 16,6 69 46,7 14,3 7.8 52 02 2,4
1996 4,7 35 16,7 6,6 46,3 14,2 8,0 53 o, 2,5
1997 46 33 17,0 6,5 46,4 13,8 84 55 02 2,7
1998 44 29 16,9 67 46,6 13,6 89 56 02 3,1
1999 4,0 2,6 16,7 7.1 46,6 13,5 9,5 6.l 02 32
2000 4,0 2,5 16,4 7.5 46,8 13,3 9,5 6.1 02 32
2001 39 24 16,0 8,1 474 13,0 92 59 02 32
2002 36 24 15,3 8,6 479 12,9 9,3 58 o, 33
2003 36 24 14,7 9,0 47,6 13,0 9,7 6,0 o, 3,6
2004 33 24 14,2 9,6 47,5 13,0 10,0 6,1 02 3,8
2005 29 2,5 13,8 10,3 47,1 13,0 10,5 63 02 4,0
2006 2,5 24 13,5 10,8 47,1 12,9 10,9 64 02 44
2007 2,6 24 13,2 10,6 47,8 13,2 10,3 6.1 02 4,0
2008 24 2,6 13,0 10,4 492 13,9 85 53 02 3,0
2009 2,5 2,7 1,6 10,0 51,3 15,0 7,0 4,1 o, 2,8
051 3, 2,5 13,9 10,0 472 13,0 10,3 62 02 4,0
05 1i 2,8 2,5 13,8 10,2 47,1 12,9 10,7 64 02 4,1
05 1ll 29 2,5 13,6 10,4 47,1 13,0 10,4 63 02 4,0
05 IV 2,7 2,5 13,7 10,7 47,1 12,9 10,4 63 02 39
06| 2,6 24 13,5 10,8 46,9 12,9 10,9 63 02 44
06 1i 2,5 24 13,5 10,8 47,1 12,9 10,8 64 02 42
06 1ll 2,5 24 13,5 10,8 472 12,9 10,8 64 02 42
06 IV 24 2,3 13,4 10,6 47,1 13,0 1,2 64 02 47
071 2,5 2,3 13,3 10,7 474 13,0 10,8 63 02 43
071l 2,5 24 13,2 10,6 47,6 13,1 10,7 64 02 42
07 1l 2,7 2,3 13,1 10,6 48,0 13,2 10,0 59 02 4,0
07 IV 2,7 24 13,1 10,7 48,1 13,3 9,7 59 02 3,6
081 2,5 2,5 13,0 10,6 48,6 13,6 9l 56 02 33
o081l 2,5 2,6 13,1 10,5 49,1 13,7 85 52 0,2 3,1
08 i 24 2,6 13,1 10,5 492 13,9 82 51 02 3,0
08 IV 2,3 2,6 12,7 10,2 499 14,3 8l 51 02 2,8
091 25 2,6 1,7 10,2 50,7 14,6 7,6 47 o, 2,8
09 1I 2,5 2,7 1,5 10,2 51,5 15,1 6,5 3,6 ol 2,8
09 1ll 24 2,7 1,5 9.9 514 15,1 6.8 39 ol 2,8
09 IV 24 2,7 1,5 9,7 51,3 15,2 72 43 o, 2,7
101 2,5 2,6 1,5 9,5 51,3 14,9 7.7 47 ol 29
1ol 2,3 2,7 11,5 9,3 50,8 15,1 8,3 52 0l 2,9

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.



CUADRO B.7 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA
(Miles de personas)

POBLACION OCUPADA

POBL. ASALARIADOS
ANO — pctiv PARADOS TotaL ~CRIC \NDusT consT sErvic.
S.PRIV S.PUBL PESCA
1970 13.164 178 12,975 3.505 3.152 1.061 5257
1971 13.270 237 13.033 3377 3.195 1.075 5.386
1972 13.431 286 13.145 3.240 3281 1131 5.493
1973 13.465 336 13.089 3.094 3247 1189 5.559
1974 13.570 397 13.173 2.954 3281 1218 5.720
1975 13.413 501 12912 2816 3234 1203 5.659
1976 13.363 605 7.327 1289 12758 2630 3.199 1198 5731
1977 13.284 689 7.49 1301 12.587 2574 3.480 1.268 5.265
1978 13.323 925 7.283 1385 12392 2474 3.421 1229 5268
1979 13.383 1156 7.087 1408 12222 2356 3346 1173 5.347
1980 13.428 1533 6.769 1454  11.886 2209 3239 1101 5337
1981 13.480 1.892 6.495 1484 11577 2079 3.110 1.028 5360
1982 13.643 2.162 6.347 1526 11.469 2.039 2.932 1017 5.481
1983 13816 2.394 6.133 159 11.407 2.053 2871 989 5.494
1984 13.912 2.794 5.858 1670 11.198 1970 2.821 867 5.440
1985 14.009 3.005 5.771 1736 10.984 1.942 2.706 820 5516
1986 14.184 2975 5.974 1.840  11.190 1.759 2731 870 5.830
1987 14.726 2977 6.408 1798 11.746 1.717 2.856 971 6.202
1988 15.110 2.906 6.780 1942 12204 1.697 2.924 1.074 6.509
1989 15.27] 2632 7.126 2081 12637 1.594 299 1183 6.864
1990 15.465 2510 7.418 2183 11679 1.484 3.076 1277 7.118
1991 15.602 2545 7516 2242 13058 1342 3.002 1339 7375
1992 15.706 2.883 7.206 2257 12822 1249 2919 1255 7.399
1993 15.893 3.599 6.864 2213 12294 1.193 2.647 144 7310
1994 16.088 3.880 6.873 2161 12207 1146 2577 117 7.367
1995 16.228 3716 7.118 2225 12513 1.107 2575 1194 7.637
1996 16.518 3.646 7.358 2323 12872 1.079 2.593 1228 7.971
1997 16.810 3.454 7.830 2364 13346 1.080 2.697 1.306 8.263
1998 17.08l 3.177 8410 2328 13.904 1.084 2.858 1385 8.576
1999 17.412 2722 9.203 2358 14.690 1.049 2.958 1.572 9.111
2000 18.003 2496 9.937 2442 15506 958 3.057 1.758 9.733
2001 18.051 1.904 10444 2506  16.146 974 3.151 1915 10.107
2002 18.786 2.155  10.880 2592 16630 927 3.164 2021 10518
2003 19.538 2242 11420 2708 17.29% 923 3.174 2145 11.054
2004 20.185 2214 11920 2800  17.971 921 3.184 2299 11.566
2005 20.886 1913 12,638 2864 18973 932 3253 2406 12383
2006 21.585 1.837 13326 2882  19.748 880 3264 2595  13.008
2007 22.190 1.834  13.847 2913 20356 862 3235 2753 13.506
2008 22.848 2591 13723 2959 20258 819 3.199 2453 13.786
2009 23.038 4150 12619 3062 18888 786 2.775 1888 13.439
071 21.925 1.856  13.582 2932 20.069 922 3238 2719 13.189
071l 22.127 1.760  13.905 2875 20367 858 3217 2769 13523
07 1ll 22.303 1792 13938 2932 20511 825 3232 2773 13.681
07 IV 22.405 1928 13.963 2913 20477 844 3252 2749 13632
081 22577 2174 13944 2873 20.402 864 3313 2670  13.555
08 Il 22.807 2382 13911 2942 20425 821 3244 2550 13811
08 1il 22.945 2599  13.756 2990 20346 787 3.195 2413 13951
08IV 23.065 3208 13279 3030  19.857 804 3.043 2181 13.830
091 23.102 4011 12814 3030  19.091 838 2.900 1978 13375
09 Il 23.082 4138 12686 3051 18.945 787 2.799 1922 13437
09 1ll 22.994 4123 12548 3102 18870 737 2.720 1850  13.563
09 IV 22.973 4327 12427 3066 18646 783 2.681 1803  13.380
101 23.004 4613 12165 3088 18394 835 2.600 1663 13296
1o 23.122 4646 12278 3.086 18477 778 2619 1700 13.380

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definicién de paro

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).



CUADRO B.8 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA
(Tasa de variacién anual)

POBLACION OCUPADA

ASALARIADOS
AGRIC
TOTAL INDUST CONST SERVIC.
S.PRIV S.PUBL PESCA
1971 038 33,1 04 37 1,4 13 2,5
1972 12 20,7 09 -4,1 2,7 52 2,0
1973 03 17,5 -0,4 -4,5 -1,0 5,1 12
1974 038 18,2 06 -4,5 1,0 2,4 2.9
1975 -12 26,2 2,0 -47 -1,4 -2 -1,
1976 0,4 20,8 -1.2 -6,6 -1, -0,4 13
1977 0,6 13,9 23 09 -1,3 2,1 8.8 58 -8,1
1978 03 343 28 6.5 -1,5 3,9 17 23,1 0,1
1979 05 25,0 27 1,7 -1,4 -48 22 46 1,5
1980 03 32,6 -45 33 27 6,2 3.2 -6,1 -0,2
1981 04 23,4 -4,0 2,1 2,6 5,9 -4,0 6,6 0.4
1982 12 14,3 23 28 -0,9 -1,9 57 -1, 23
1983 13 10,7 34 42 0,5 07 2,1 28 02
1984 07 16,7 -45 5,0 -8 -4,0 -7 -12,3 -1,0
1985 07 7.6 -5 4,0 -1,9 -1,4 -4,1 5,4 1,4
1986 12 -1,0 35 6,0 1,9 9,4 09 6.1 57
1987 38 0,1 73 23 5,0 2,4 46 L6 6.4
1988 2,6 24 58 8,0 39 -1.2 2,4 10,6 5,0
1989 L 9,4 5,1 72 35 -6,1 2,5 10,1 55
1990 13 -46 4, 49 76 6,9 2,7 7.9 3,7
1991 09 1,4 1,3 2,7 1.8 9,6 2,4 49 36
1992 07 13,3 -4,1 07 -8 6,9 28 6,3 03
1993 12 248 -47 -1,9 -4,1 -4,5 -9,3 -88 -2
1994 12 7.8 0,1 23 07 3,9 2,6 2,4 08
1995 09 -4 36 30 2,5 3,4 -0,1 69 3,7
1996 1.8 -1,9 3.4 44 2.9 2,5 07 2.8 44
1997 1.8 53 6,4 1,8 37 0, 4,0 6.4 3,7
1998 1,6 -8,0 7.4 -5 42 04 6.0 6.0 38
1999 1.9 -143 9,4 1,3 57 3.2 35 13,5 62
2000 3,4 -83 8,0 36 56 87 33 1.8 6.8
2001 03 237 5,1 26 4,1 1,7 3,1 8.9 38
2002 4, 13,2 42 3.4 3,0 -48 0.4 55 4,
2003 40 40 50 45 4,0 -0,4 03 6.l 5,1
2004 33 -12 44 3,4 39 0,2 03 7.2 46
2005 35 -136 6,0 23 56 12 22 47 A
2006 33 -4,0 5.4 06 4,1 56 03 7.9 50
2007 2,8 0.2 39 L 3,1 2,0 0,9 6.1 38
2008 3,0 413 0,9 1,6 0,5 5,0 -1, -10,9 2,1
2009 038 60,2 8,0 35 68 -4,0 -13,3 23,0 2,5
071 2,8 -4,1 43 2,4 3,4 04 0,3 93 3,4
0711 2,8 -42 49 07 3,4 38 -1,3 7.6 43
Al 3,0 1,5 35 1,0 3,1 3,1 0,9 49 4,1
071V 2,7 6.5 30 02 2,4 -7 -1,2 2,7 35
081 3,0 17,1 27 2,0 1,7 6,3 23 -8 2,8
081l 3,1 353 0,0 23 03 -43 08 7.9 2,1
0811l 29 45,0 -1,3 2,0 08 -4,6 -1, -13,0 2,0
081V 29 66,4 -4,9 40 3,0 -47 -6,4 207 1,5
091 23 84,5 -8l 55 6,4 3,0 -12,5 25,9 -1,3
0911 12 73,7 88 37 72 -4,1 -137 24,6 27
09 11l 02 58,6 88 37 73 -6,4 -14,9 23,3 28
09 IV 0,4 349 6,4 1,2 -6,1 2,6 -11,9 17,3 -3,3
101 0,4 15,0 5,1 1,9 37 0,3 -10,3 -159 0,6
101 02 12,3 3.2 11 2,5 1,1 -6,4 -11,6 -0,4

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definicién de paro

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).



CUADRO B.9 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)

IMPUEST IMPUEST TRANSY TOTAL IMPUEST TOTAL TOTAL

S/RENTA LIGADO COTIZ. OTROS INGRES SOBRE INGRES INGRESO

Y PATRI PRO IMP SOCIAL INGRES CORRIEN CAPITAL CAPITAL NOFIN
1970 474 1.298 1.216 644 3.632 54 43 3.675
1971 598 1.408 1.506 595 4.107 62 49 4.156
1972 699 1.681 1.846 667 4.893 89 74 4.967
1973 888 2.102 2.255 853 6.097 93 73 6.170
1974 1.106 2.245 2.792 1.127 7.270 105 79 7.349
1975 1.449 2471 3.704 1.417 9.041 122 96 9.137
1976 1.859 3.048 4.751 1.657 11.315 127 100 11.415
1977 2.464 3.891 6.473 2.179 15.007 151 121 15.128
1978 3.425 4.399 8.412 2.533 18.768 177 139 18.907
1979 4.391 5.228 10.246 3.007 22.872 198 155 23.027
1980 5.863 6.404 11.887 3.039 27.193 232 211 27.404
1981 6.761 7.887 13.565 3.893 32.105 288 258 32.363
1982 7.365 9.658 15.582 4.804 37.409 267 241 37.650
1983 9.674 12.055 18.228 5.306 45.263 28I 294 45.557
1984 11.559 14.410 19.587 6.071 51.627 376 410 52.037
1985 13.267 16.931 22.150 7.485 59.833 481 1.008 60.841
1986 14.676 21.579 24931 8.179 69.364 498 8.004 77.368
1987 20.485 23.942 27.901 8.296 80.624 597 7.333 87.957
1988 23.223 26.405 30.497 9.160 89.285 812 9.074 98.359
1989 29.947 29.547 35.042 9.554 104.090 863 11.558 115.648
1990 33.196 31.571 39.992 12.047 116.806 964 11.594 128.400
1991 36.549 34.261 44.788 15.615 131.213 878 12.298 143.511
1992 40.754 38.652 51.393 16.453 147.251 1.063 3.461 150.712
1993 40.418 37.057 54.277 22.758 154510 1.236 3.568 158.078
1994 41.244 41.666 56.323 19.081 158.314 1.544 4.523 162.837
1995 44.401 44.480 56.819 16.253 161.953 1.459 6.042 167.995
1996 47.655 47.339 61.146 17.360 173.500 1.620 6.427 179.927
1997 51.684 51.804 64.744 17.799 186.031 1.781 4.776 190.807
1998 53.734 58.640 68.756 17.871 199.001 1.956 3.351 202.352
1999 57.841 66.310 73.995 20.475 218.621 2.206 4.264 222.885
2000 64.002 71.555 81.146 20.038 236.741 2.489 3518 240.259
2001 68.151 74.937 88.364 22.804 254.256 2518 4.234 258.490
2002 76.098 81.693 94.540 22.783 275.114 2.756 5.007 280.121
2003 78819 89.909 101.847 22.892 293.467 3.119 5.383 298.850
2004 85.546 99.918 109.055 22.331 316.850 3.605 7.180 324.030
2005 99.105 110.963 117.447 23.576 351.091 4317 7.044 358.135
2006 114.814 121.417 127.104 27.604 390.939 4.863 6.781 397.720
2007 135.783 123.492 136.752 31.846 427.873 5.352 4.935 432.808
2008 117.483 107.641 143.043 32.243 400.410 4.678 2.267 402.677
2009 101.024 91.796 140.361 32.661 365.842 4.120 -823 365.019

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de Espaiia y elaboracion propia



CUADRO B.10 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Participacion en el PIB)

IMPUEST IMPUEST TRANSY TOTAL IMPUEST TOTAL TOTAL

ANO S/RENTA LIGADO coTIZ. OTROS INGRES SOBRE INGRES INGRESO
ypaTRI PROIMP O™ |NGRES CORRIEN CAPITAL CAPITAL NOFIN
1970 2.9 7.9 7.4 3,9 22,0 03 0.3 22,3
1971 32 7.6 8 32 22,1 03 03 22,3
1972 32 7.7 8.4 3,1 22,4 04 0.3 22,7
1973 3,4 8,0 8,6 32 23,1 04 0.3 23,4
1974 3,4 6.9 8,6 3,5 22,5 03 02 22,7
1975 3,8 6.5 9.8 3,7 238 03 0.3 24,1
1976 4,1 6,7 10,4 3,6 24,8 03 02 25,0
1977 43 6,7 11,2 3,8 25,9 03 02 26,1
1978 48 6,2 1,9 3,6 26,5 03 02 26,7
1979 53 6,3 12,4 3,6 27,6 02 02 27,8
1980 6.1 6.7 12,5 32 28,5 02 02 28,7
1981 63 7.4 12,7 3,6 30,0 03 02 30,3
1982 6,0 7.9 12,7 3,9 30,4 02 02 30,6
1983 6.9 8,6 13,0 3,8 32,3 02 02 32,5
1984 7.3 91 12,4 3,8 32,7 02 03 32,9
1985 7.6 9,6 12,6 43 34,1 03 0.6 34,6
1986 7.3 10,7 12,4 4,1 34,5 02 40 38,5
1987 91 10,6 12,4 3,7 35,9 03 33 39,1
1988 9.3 10,5 12,2 3,7 35,7 03 3,6 39,3
1989 10,7 10,5 12,5 3,4 37,1 03 4,1 412
1990 10,6 10,1 12,8 3,9 37,4 03 3,7 41,1
1991 10,7 10,0 13,1 46 38,3 03 3,6 41,9
1992 11,0 10,5 13,9 45 39,9 03 0.9 40,8
1993 10,6 9,7 14,2 6,0 40,5 03 0.9 41,4
1994 10,2 10,3 13,9 47 39,0 04 11 40,1
1995 9.9 9.9 12,7 3,6 36,2 03 1,4 37,6
1996 10,1 10,0 12,9 3,7 36,6 03 1,4 38,0
1997 10,3 10,3 12,8 3,5 36,9 04 0.9 37,9
1998 10,0 10,9 12,7 33 36,9 04 0.6 37,5
1999 10,0 11,4 12,8 35 37,7 04 0.7 38,4
2000 10,2 11,4 12,9 32 37,6 04 0.6 38,1
2001 10,0 11,0 13,0 3,4 37,4 04 0.6 38,0
2002 10,4 1,2 13,0 31 37,7 04 07 38,4
2003 10,1 1,5 13,0 2.9 37,5 04 07 38,2
2004 10,2 1,9 13,0 2,7 37,7 04 0.9 38,5
2005 10,9 12,2 12,9 2.6 38,6 05 0.8 39,4
2006 1,7 12,3 12,9 2.8 39,7 05 07 40,4
2007 12,9 1,7 13,0 3,0 40,6 05 0.5 41,1
2008 10,8 9,9 13,1 3,0 36,8 04 02 37,0
2009 9,6 87 13,4 3,1 34,8 04 -0,1 34,7

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de Espaiia y elaboracion propia



CUADRO B.11 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)

GASTO TRANF TOTAL FORM TOTAL
ANO CONSU PREST  SUBVEN " INTERES YOTRO GASTO BRUTA GASTO
FINAL  SOCIAL EXPLOT EFECTIV. . G COR CORRIE CAPITAL INVERS
1970 .649 1.294 104 90 85 3222 406 790 4012
1971 1.893 1.539 120 104 98 3.754 537 856 4610
1972 2.19 1.883 131 140 15 4.465 562 956 5421
1973 2.644 2311 163 139 139 5396 631 1172 6.568
1974 3371 2.952 23| 55 181 6.890 757 | 474 8.364
1975 4.180 3828 319 177 243 8.747 968 1588 10335
1976 5.434 5.045 439 256 358 11532 1.003 2356  13.888
1977 7.020 7.116 720 340 429 15625 843 2419 18.044
1978 8.909 9.072 750 441 563 19.735 434 2627 22362
1979 10860  10.186 1.062 605 663 23376 .384 3459 26835
1980 13303 12.700 1127 739 749 284618 1.687 4674 33292
1981 15953 14529 .649 1.078 839  34.048 2233 6768 40816
1982 18566  17.092 1.941 1.724 978 40301 3512 7346 47.647
1983 21773 18616 2579 2913 1720  47.601 3715 7582  55.183
1984 24.181 2136l 2317 5292 1373 54524 4028 11264 65788
1985 27354 23860 2.140 6.850 1555  61.759 6077 14804 76563
1986 30913 26390 2206 8612 1647  69.768 7209 14663  8443I
1987 35712 29.440 2.797 7513 1704 77.166 7612 1779 94962
1988 39371 33.191 2.997 9.978 2156  87.693 9421 22569  110.262
1989 45553 38.187 3239 11.036 2228 100243 12216 25516 125759
1990 52068 44264 3345 11613 2715 114005 15430 26714 140719
1991 59.457 50254 3471 14249 2767  130.198 16547 26529  156.727
1992 67384 54433 4323 17424 3244 146808 14958  30.183  176.991
1993 71829 56385 4355 17250 3731 153550 15919 27203  180.753
1994 73964 58066 4570 21.146 3620 161366 16132 30938  192.304

1995 79.090 60.940 4.668 22.900 3977  171.575 16.305 25.476 197.051

1996 83.322 63.957 4.766 24.830 4416 181.291 14.454 21.626 202917
1997 86.638 65.761 4432 23.520 5.265 185.616 15.177 20908  206.524
1998 92.148 67.371 5.999 22.608 6.353 194.479 17.518 23.895  218.374

1999 99.516 70.347 6.834 20.350 7298  204.345 19.334 26.119  230.464

2000 108360 75470 7.125 20417 7960 219332 19855 27210 246542
2001 116190 79.849 6937  20.759 8571 232306 22564 30676 262982
2002 125397 86204 7673 19.774 9.843 248891 25840 34706  283.597
2003 135919 91.535 8.174 18546 11370 265544 28069 35099  300.643
2004 149756 98577 8285  17.185 12470 286273 28428 40742 327015
2005 163740 105473 9.151 16268 13945 308577 32354 40806  349.383
2006 177536 112740 9778 16152 15782 331988 36604 45888 377.876
2007 193474 122486 11305 16932 15401 359598 42587  53.153  412.75]
2008 211096 136480 11687 17202 18286 394751 41642 52159 446910
2009 222329  153.168 11560 18826 20520 426403 46003 56220  482.623

Fuente: Contabilidad Nacional de Espaiia INE e Informe Anual del Banco de Espafia y elaboracién propia.



CUADRO B.12 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Porcentaje del PIB)

TRANF TOTAL FORM TOTAL GASTO
YOTRO GASTO BRUTA GASTO PUBLICO
GAS COR CORRIE CAPITAL INVERS TOTAL

PREST SUBVENE INTERES

SOCIAL XPLOT  EFECTIV

1970 10,0 7.8 06 05 05 19,5 25 48 24,3
1971 10,2 83 06 0.6 05 20,2 2.9 46 24,8
1972 10,0 8,6 06 0.6 05 20,4 2,6 44 24,8
1973 10,0 8,8 0,6 05 05 20,5 2,4 44 24,9
1974 10,4 91 07 05 06 21,3 23 46 25,9
1975 11,0 10,1 08 05 06 23,1 26
1976 1,9 N 1,0 0.6 08 25,3 22 42 27,2
1977 12,1 12,3 1,2 0.6 0,7 27,0 1,5 5,2 30,4
1978 12,6 12,8 W 0.6 08 27,8 2,0 42 31,2
1979 13,1 12,3 1,3 0,7 08 28,2 1,7 3,7 31,5
1980 14,0 13,3 1,2 08 08 30,0 1,8 49 34,9
1981 14,9 13,6 1,5 1,0 08 318 2,1 6,3 38,2
1982 15,1 13,9 16 1,4 08 328 2.9 6,0 38,7
1983 15,5 13,3 1,8 2,1 1,2 34,0 2.7 5,4 39,4
1984 5,3 13,5 1,5 33 09 34,5 25 7,1 41,6
1985 15,6 13,6 1,2 3,9 09 35,2 3,5 8,4 43,6
1986 15,4 13,1 1l 43 08 34,7 36 73 42,0
1987 15,9 13,1 1,2 3,3 08 343 3.4 7.9 422
1988 15,7 13,3 1,2 40 09 35,0 38 9,0 44,0
1989 16,2 13,6 1,2 3,9 08 35,7 44 9,1 44,8
1990 16,7 14,2 Ll 3,7 09 36,5 49 8,6 45,0
1991 17,4 14,7 1,0 42 08 38,0 48 7.7 45,7
1992 18,3 14,8 1,2 47 09 39,8 4,1 8,2 48,0
1993 18,8 14,8 I 45 1,0 40,2 42 7,1 473
1994 18,2 14,3 1l 52 09 39,7 40 7.6 47,4
1995 17,7 13,6 1,0 5,1 09 384 36 5,7 44,1
1996 17,6 13,5 1,0 52 09 383 3,1 46 428
1997 17,2 13,0 09 47 1,0 36,8 3,0 4,1 41,0
1998 17,1 12,5 1l 42 1,2 36,0 32 44 40,5
1999 17,2 12,1 1,2 3,5 1,3 35,2 33 45 39,7

2000 17,2 12,0 1l 3,2 1,3 348 32 43 39,1

2001 17,1 1,7 1,0 3,0 1,3 34,1 33 45 38,6

2002 17,2 1,8 I 2,7 1,3 34,1 3,5 438 38,9

2003 17,4 1,7 1,0 2,4 1,5 33,9 36 45 38,4

2004 17,8 1,7 1,0 2,0 1,5 34,0 3.4 438 38,9

2005 18,0 1,6 1,0 1,8 1,5 34,0 3,6 45 38,4

2006 18,0 1,5 1,0 1,6 16 337 3,7 47 38,4

2007 18,4 1,6 1l 1,6 1,5 342 40 5,0 39,2

2008 19,4 12,5 1l 1,6 1,7 36,3 38 438 41,1

2009 21,2 14,6 1,1 1,8 2,0 40,6 4,4 5,3 45,9

Fuente: Contabilidad Nacional de Espaiia INE e Informe Anual del Banco de Espaiia y elaboracion propia.



CUADRO B.13 DEUDA PUBLICA BRUTA, AHORRO Y DEFICIT DE LAS AA.PP.
PRESION FISCAL

MILLONES DE EUROS EN PORCENTAJE DEL PIB

DEUDA AHORRO (- )DEF [IMPUES DEUDA AHORRO (-)DEF PRESION

ANO PUBLIC DELAS DE Y PUBLIC DELAS DE FISCAL
BRUTA AA.PP. AA.PP. COTIZ BRUTA AA.PP. AA.PP. ESTRICTA

1970 2.470 411 336 3.042 15,0 2,5 2,0 18,5
1971 2910 354 -454 3.574 15,6 1,9 24 19,2
1972 3.113 428 -454 4315 14,2 2,0 2,1 19,7
1973 3312 702 -397 5.338 12,6 2,7 1,5 20,2
1974 3.890 379 -1.015 6.248 12,0 1,2 3,0 19,3
1975 4.663 294  -1.198 7.746 12,3 0.8 32 20,4
1976 5512 217 -2473 9.785 12,1 0,5 5,4 21,4
1977 7.614 618 2916 12979 13,1 N 5,0 22,4
1978 9.414 966 -3454 16413 13,3 -1,4 -49 232
1979 12.403 504  -3.808  20.063 14,9 -0,6 46 24,2
1980 15.987 1425 5888 24386 16,8 1,5 62 25,6
1981 21.964 1943 8453 2850l 20,5 -1,8 7.9 26,6
1982 31.479 2891 9997 32872 25,6 24 -8,1 26,7
1983 43.308 2337 9.624 40238 30,9 -7 6,9 28,7
1984 58.617 2898  -13.751 45932 37,1 -1,8 87 29,1
1985 74.132 1926 -15722  52.829 422 N 9,0 30,1
1986 87.643 404 7062 61.684 436 -02 3,5 30,7
1987 98.744 3458 -7.005  72.925 439 1,5 3,0 32,4
1988  100.717 1592 -11.904  80.937 402 0.6 -48 32,3
1989  116.876 3846  -10.112 95399 417 |4 36 34,0
1990  135.84 2801  -12.320  105.723 43,5 09 3,9 33,8
1991 151.263 985  -13247 116476 442 03 3,9 34,0
1992 171.721 442 26280  131.862 46,5 0.l 7,1 35,7
1993 221517 960  -22.674  132.988 58,0 03 5,9 34,8
1994 245590 3.052 -29.467 140777 60,5 -08 73 34,7
1995  283.076 8035 28998  147.159 63,3 -1,8 6,5 32,9
1996  319.600 5780  -23.008  157.760 67,4 -1,2 4,9 33,3
1997  333.199 2179 -17.028 170013 66,1 0,4 34 33,7
1998  345.953 6358  -17.364  183.086 64,1 1,2 32 33,9
1999 361.556 15295  -8317  200.352 62,3 2,6 1,4 34,5
2000  373.506 19018  -6283  219.192 59,3 3,0 -1,0 34,8
2001  377.806 24019  -4492  233.970 55,5 3,5 07 34,4
2002 383.170 28361  -3476  255.087 52,5 3,9 0,5 35,0
2003 381.591 30694  -1.793  273.694 487 3,9 02 35,0
2004  388.685 33934  -2985  298.124 46,2 40 0,4 35,4
2005  391.028 46409 8752  331.832 43,0 51 1,0 36,5
2006 389507 62948  19.844  368.198 39,6 6,4 2,0 37,4
2007 380660 72304  20.057  401.379 36,2 69 1,9 38,1
2008 432233 11734  -44233  372.845 39,7 N 4,1 34,3
2009  559.647  -54269 -117.804  337.30I 53,2 .52 11,2 32,1

“"Deuda Publica de las Administraciones Publicas. Segun Protocolo Deficit Excesivo.

Fuente: Contabilidad Nacional del INE, Cuentas Financieras del Banco de Espafia Comision Europea y BBVA.
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