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Empleo

Paro y Poblacién Activa

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Diciembre, con 3.923.603 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 508.802 desempleados de los cuales 90.176 corresponden a la industria de fabricantes de
materiales de Construccion.

Estas cifras representan un aumento del 3,58% respecto al mes anterior, una variacion interanual del 46,13%, 28.468
parados mas que en Diciembre de 2008; un 2,30% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 17,72% del
paro total de la industria

100.000
90.040 90.174

87.637
90.000 | 88.703 87.099 86.468
89.216
86.645 87.062
80.000 85.824
72.9/57(

70.000
68.324

60.000

50.000

39.232 40-|467 | Evolucién del Paro
s | | y 1 z HPE
40.000 L i ! 41- o0y 43.287 Fabricantes Productos Construccion
38.449 39.289 : 2008-2009
30.000
20.000
10.000
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
E F M A M Jn Jl A S (o] N D E F M A M Jn Jl A S O N D
Fuente: INEM y elaboracion propia
Poblacion Tasa paro
Activa CEPCO* P
1T-2008 567.380 6,87% *Datos extraidos de las siguientes
2T-2008 559.999 7,36% ramas de actividad, segun Encuesta de
3T-2008 553.839 8.25% Poblac_i(f»lnd activa,_ con ponderacion
4T-2008 519.913 10,87% sectorial de CEPCO:
- 0 . .
1T-2009 482.523 15’890/0 v'Industrias Extractivas
2T-2009 441.249 20,12% v" Industria de la madera y del
3T-2009 442.156 20,54% corcho.
v"Industria quimica
) X v' Fabricacién de productos de caucho
25% 0 y materias plasticas
Evolucion mensual del Paro o v Fabricacion de productos minerales
Fabricantes Productos Construcciéon no metélicos
20% 1 2008-2009 v Metalurgia
v' Fabricacién de productos metalicos
excepto maquinaria
15% i v' Construccién de maquinaria y
o S N~ equipo mecanico
> ¥ o . .z : .
S & @ o v' Fabricacién de maquinaria y
10% Lu; 3’{ f,’,} Z ; material eléctrico
g © @ N v" Produccién y distribucién de
2 . é’ ) $2 9 © . § energia eléctrica, gas y agua
506 152 a8 ¢ &S 9 s 10 v Comercio al por mayor
S8 Wy 2 ol]lw 48gsAas g v Otras actividades empresariales
S nﬁ' 7 n n =S NN
— = - o O ¥ e
3 y N o < O O
oo O ADOHONTHHNT R S S <[] 7 S
EFMAMJnJIASONDEFMAHHHAGOND

-5%

Pagina 1 de 9




Informe Coyuntura CEPCO

Enero 2010

Indices de Produccién

Indice de Produccién Industrial

El indice General de Produccién Industrial (IPI) ha
experimentado un descenso del —4,1% en noviembre
de 2009 respecto al mismo mes del afio anterior.
Descontando los efectos de calendario, la variacion
interanual del IPI registra una disminucién del 5,7%.

Descontando los efectos de calendario, estas tasas
interanuales se sitdan en un -0,9% en el caso de los Bienes
de consumo (un —-16,0% para los Bienes de consumo
duradero y un 1,3% para los Bienes de consumo no
duradero), un —10,6% para los Bienes de equipo, un —5,1%
para los Bienes intermedios y un —10,4% para la Energia.

La tasa media del IPI corregida de efectos de calendario
disminuye un 16,9% en tasa interanual en los 11 primeros
meses de 2009 La tasa media del IPI se sitda en un —17,3%
en los 11 primeros meses de 2009 respecto al mismo
periodo de 2008. Descontando los efectos de calendario,
esta tasa media se sitla en el -16,9%.

La evolucién de la tasa media de la produccién industrial
atendiendo al destino econdémico de los bienes ha sido del —
9,6% para los Bienes de consumo (un —29,8% para los
Bienes de consumo duradero y un —6,1% para los Bienes de
consumo no duradero), del —23,6% para los Bienes de
equipo, del —22,9% para los Bienes intermedios y del —
8,6% para la Energia.
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Tasa Interanual -20,50%
2008-2009 -22,00%
-24,70%
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Variacién anual (%6) DO8 E09 FO9 MO9 A09 MO9 |J09 JO9 AO9 S09 009
Industrias extractivas -25,7 | -43,2 | -42,5 | -28,6 | -41,8 | -32,8 | -19,3 | -30,0 | -21,4 | -13,4| -18,9| 6,7
Industria de la madera -27,1 | -36,3|-36,9 |-20,9|-37,6 | -31,0 | -15,5|-26,12 | -7,1 | -24,3 | -16,8 || -11,9
Industria quimica -19,9 | -14,8 | -14,3 | -4,0 | -18,7 | -11,4| 9,6 | 14,2 | -0,7 | -6,6 | -5,3 | 11,2
Caucho y plasticos -33,3|-29,1|-29,8|-20,7|-37,6|-26,6 |-17,2|-145| -79 | -8,8 | -7,4 4,3
Minerales no metélicos -36,6 | -46,8 | -40,4 | -27,3 | -42,3 | -31,5|-22,2 | -25,7 | -21,8 | -23,9 | -23,1 | -14,8
Hierro, acero y ferroaleaciones -34,5|-37,2|-37,0|-29,9 | -41,6 | -33,6 | -29,3 | -28,8 | -27,5 | -14,6 | -3,7 | 12,2
Productos metélicos -21,1 | -33,7 | -33,2 | -23,7 | -33,7 | -26,5 | -20,3 | -23,7 | -14,2 | -16,1 | -17,8 | -7,1
Material y equipo eléctrico -22,0|-21,2 |-26,8|-20,5|-38,3|-37,1|-29,2|-33,5|-34,8|-22,8|-30,4|-21,1
Maquinaria y equipo mecanico -13,6 | -21,4 | -24,7 | -7,6 | -34,9|-33,5|-30,5|-33,0| -24,4 | -29,6 | -28,0 | -26,8
Suministro de energia -23 | -34 |(-109|-116|-13,2| -90 | -53 | 49| -34 | -39 | -6,3 | -9,2

Fuente: INE

Produccion y consumo de Cemento

En cuanto a produccién, Noviembre de 2009 presenta un
descenso del 10,48% respecto a Noviembre 2008, con una
produccién neta de 2.649.236 toneladas, 310.146 menos
que en Noviembre de 2008. Los datos acumulados en el
afio 2009 arrojan un descenso del 31,16% respecto a la

Respecto al consumo nacional, ha disminuido un 9,29% en
Noviembre de 2009 respecto al mismo mes de 2008,
mientras que se presenta una disminucién acumulada del
33,58% en el afio 2009 respecto al afio anterior, con un
consumo total de 26.978.676 Tm, 13.638.205 Tm menos
que en el afio 2008.

misma época del afio pasado. La cifra acumulada en el afio

2009 asciende a 27.532.337 toneladas de cemento

producidas, 12.460.794 Tm menos que en el afio 2008.

El sector cementero, en lo que va de afo, ha tenido un
descenso del 63,21% en las importaciones de cemento y
clinker, las exportaciones aumentan un 27,38%.

Fuente: Oficemen

Pagina 2 de 9



Informe Coyuntura CEPCO

Enero 2010

Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

El Indice de Precios Industriales registra una
disminucion del 1,8% en noviembre de 2009 respecto
al mismo mes del afio anterior, dos puntos y medio mas
alta que la de octubre. Las actividades que mas influyen en
esta variaciéon son la Metalurgia y la Industria de la
alimentacion, cuyas tasas anuales se sitian en el -13,1% y
el -3,6%.

Por destino econdémico de los bienes, las tasas de variacion
interanuales son del -0,7% para los Bienes de consumo
(0,1% los Bienes de consumo duradero y -0,7% los Bienes
de consumo no duradero), del 0,2% para los Bienes de
equipo, del -4,6% para los Bienes intermedios y del -0,7%
para la Energia.

Variacion anual (26)

La tasa de variacion mensual del Indice de Precios
Industriales del mes de noviembre de 2009 es del 0,0%. De
las actividades que han registrado una disminucién sobre el
mes anterior, las de mayor repercusion son la Industria de
la alimentacién y la Industria quimica, con unas tasas del -
0,6% y -0,9%, respectivamente. Por el contrario, entre las
actividades que registran un aumento respecto al mes
anterior la de mayor repercusion es Coquerias y refino de
petrdéleo, cuya variacion mensual es del 3,1%.

Atendiendo a la clasificacion por destino econémico de los
bienes, las tasas de variacion intermensuales son del -0,4%
para los Bienes de consumo (0,1% los Bienes de consumo
duradero y -0,4% los Bienes de consumo no duradero), del
0,0% para los Bienes de equipo, del -0,4% para los Bienes
intermedios y del 0,8% para la Energia.

Industrias extractivas 3,6 1,0 0,3 0,6 0,3 -0,1 -0,1 -0,4 -0,3 -0,1 0,3 -0,5
Industria de la madera 1,9 | 0,4 0,0 -0,6 -1,0 -1,0 -1,2 -1,6 -1,7 | -1,8 | -1,9 | -1,9
Industria quimica 26 |-1,1| -2,3 -2,9 -2,8 | -3,7 -4,7 -49 | -53 | -6,2 | -6,4 | -4,7
Caucho y plasticos 2,2 |-0,1| -1,6 -1,7 -2,2 -2,0 -2,5 -3,2 -3,3 | -3,6 | -3,1 | -2,6
Minerales no metéalicos 2,3 1,1 0,2 -0,5 -1,0 -1,4 -1,6 -2,2 -1,9 -2,0 | -2,0 | -2,0
Hierro, acero y ferroaleaciones -3,2|-80|-12,9 | -17,2 | -21,1 | -23,7 | -26,3 | -28,7 | -27,4 | -25,5 | -20,3 | -13,1
Productos metalicos 39 | 3,2 2,6 2,3 2,2 1,7 1,3 0,8 0,4 0,3 0,2 0,3

Material y equipo eléctrico -0,5|-1,8 | -2,0 -2,7 -3,4 | -4,2 -4,3 -3,8 -3,8 | -3,2 | -2,4 | -2,0
Maquinaria y equipo mecanico 3,1 | 3,0 2,3 2,0 1,5 1,0 0,9 0,4 0,5 0,4 0,2 0,4

Suministro de energia 16,8 | 18,3 | 18,5 | 19,6 | 14,9 | 14,6 | 14,8 4,8 3,6 3,5 0,5 0,2

12

Evolucién IPRI vs IPC
101 afios 2007-2009
8 -

—t=—0% IPRI )
6 —+—09% IPC '

49 2,8
27 25 5% 27 54 26 53 545

-4
4.4 -5,5 5.4
5 5,0
-6,7
-8

Fuente: INE
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Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las distintas érdenes ministeriales. Esta actualizacion
es la relativa a Junio de 2009 segun la Orden EHA/3505/2009
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Fuente: Ministerio de Fomento
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Compraventas de viviendas segun régimen de proteccion y estado. Octubre 2009

Numero de compraventas de viviendas

MNumero de compraventas Total Porcentaje Tasa de variacion
de viviendas Intermensual  Interanual Interanual #1.000
acumulada 24 000
Total 34.828
Libre 31.428 80,2 4.8 3.0 275 17.000
Protegida 2400 23 10.2 0.4 -14.8 0000
Lom ?;‘::Z 516 7.2 6.1 21.7 8388§$8$$§3§8$
usva E ¢ . -6, =21, = @ 8 5 7 5 = =
Usada 16.842 484 34 13 3.1 R EEEREERE RN
— 5 Lsada
Fuente: INE
Prevision de Actividad inmobiliaria BBVA. Diciembre 2009
Estimacion de sobreoferta de vivienda nueva, previsiones Espaiia: Visados de obra nueva
sumas anuales
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'EEEEEEEEEEEEEEE- QQQEEEEEERRRREEEEEEE%

Fuente: SEE BBVA
Fuente: SEE BBVA con datos del Ministerio de Fomento.

Formacién Hogares y Crecimiento Parque Vivienda. Previsiones de Inversion BBVA

Formacion de hogares y crecimiento del parque de viviendas Espaﬁa : Formacion de hogares
durante el dltimo ciclo inmobiliario (valores promedic)
25%0 7
Viviendas @ Hogares £00.000 -
20% o
500,000 4
15% 4
o 400,000 1
10% 300,000 A
m]
a ]
% 4 . = 200,000
o o
100,000 A
0% T T T T T T T 1
T AE H FR RU EEU. R ES N i . X
MNota: Crecimiento entre 2000 y 2003 para Itaks, entre 2000 y 2004 para Francia, entre - - -
2000 y 2007 para Espafia, entre 2002 y 20007 para EE. UU. y entre 2002 y 2006 para 1580-2000 2001-2008 2011-2016
Irlanda. Crecimiento entre 2000 y 2006 para los restantes paises. Fusnte: SEE BRVA,

Fuente; SEE BBVA a paritr de EMF v fuentes nacionales
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Indicadores de Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL
Datos desestacionalizados
La confianza empresarial se reduce durante el

tercer trimestre de 2009. En la encuesta
realizada en octubre el ICE, descontados los
efectos de la estacionalidad, cae 2,5 puntos y
se sitla en -21,5. Aunque esta cifra no alcanza
los minimos de abril, se corrige en parte la
sustancial mejora que se produjo en la
confianza durante la encuesta anterior.
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Fecha de |a encuesta

Indicador de Confianza Empresarial por Sectores

En los sectores de industria y comercio la confianza empresarial se ha comportado favorablemente, en contraste con los de
construccion, hosteleria y otros servicios, en los que la confianza ha vuelto a caer. El ICE industrial se mueve hacia cifras
menos negativas por tercer trimestre consecutivo, coincidiendo con un comportamiento menos negativo de las
exportaciones en el periodo que va de julio a septiembre. Ademas, el porcentaje de empresas que prevén avances en sus
ventas al exterior durante el cuarto trimestre supera al de empresas que esperan reducirlas. La construccion registra un
nuevo retroceso de la confianza, siendo el sector en el que el ICE experimenta el descenso mas intenso, cercano a los 10
puntos.

ICE INDUSTRIA

ICE CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados

15 Datos desestacionalizados
5_
-I
=5
L L
£ 15 =
_25_
35
gz 3888855 888 8 e g5 8 8 8 855 8 8 8 3
E 5 8 S 8 8 8BS 88 B S B T 5 8 5 § 8§ E & 8 § B F B
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
B cifra de negocio [ | Empleo Inversién -@- |ICE

Indice de Situacion e Indice de Expectativas

SITUACION Y EXPECTATIVAS
Datos desestacionalizados

Tanto el indice de SITUACION del tercer
trimestre como el de EXPECTATIVAS para el
cuarto trimestre de 2009 registran descensos.
No obstante, éstos son de mayor entidad en lo
referente a la situacion actual, con un retroceso
del indicador de casi 4 puntos respecto al dato
anterior. En cuanto a las expectativas, éstas se
reducen levemente y pasan de marcar -14,2
puntos en el tercer trimestre, hasta -15,7 en el -36-

INDICE

g g £ = &8 B8 £ £ 5 3 =2 =2 3 8
cuarto, 1,5 puntos menos. = L] = L] = L] = [ = ] = " = =
Situacion Expectativas Fuente: Camaras de Comercio
Fuente: Servicio de Estudios de las Camaras de Comercio
A,
” .,
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Morosidad
Dias
230 +—— Periodo medio pago a proveedores 205
Fuente: Banco de Espafia 297 2 227
220
210 205 e
200
103 193 194/ \;/ 193 194 19, 194
190 A 196 /7 ~+
184 183 18 \ 2/ 183 182
180 A S 17 N
171 172 ¥ 176 jBl 178 178 179
1o _/ N
170 172
160 164 167
emjmm CoONstruccion
150 === A ctividades cobertura reducida ||
140
> ] o) \e} A o) ) O » 42 %) 3 ) o A D
) %) > %) %) %) %) O \) \}) \} QO ] \) \) \)
IS S T -, S S S SIS S S SIS
Actualizado el 7.12.09
ino | | 11,20%
Tipo lega 11,07% 11,07%
119% 4 |de Interés de Demora
10,58%
9,83%
9,25% 9,50%
9,09%9,05% 0
9% A
8,009 8,00%
7% A
5%
1505  2S05  1S06  2S06  1S07  2S07  1S08  2S08  1S09

Fuente: Boletin Oficial del Estado

Efecto de Comercio Impagados. Octubre 2009

Total de efectos de comercio vencidos e impagados*®

Total Tasas 02 vanacian (%) Porcentaje de efectos de comercio impagados
Intermensual  Interanual Interanual sobre vencidos
acumulada

Nimero de efectos de comercio(1)

Numero de efectos vencidos 8.810.447 35 -17.6 -19.7

Numero de efectos impagados 405.740 -1,0 -390 -12,0

Importe de los efectos (2)

(millones de euros)

Importe de los efectos vencidos 20373 74 =348 =338

Importe de los efectos impagados 911 11,7 -60,4 -28.2

Importe medio de los efectos {3=2/1) ’

(euros) 37 T T T T T T T T T T T T T 1
Importe medio de los efectos vencidos 2.310 -4.0 -20,9 -17.6 3 3 3 5 B § S 3 3 % § 2 8 3
Importe medio de los efectos impagados 2245 128 35,1 18,4 % t oz g % 2 =z 3 g% 5 = % 5? 3
* Datos comparados con definitivos 2008

Fuente: INE
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Otros indicadores

Comparativa Crisis Econdmicas BBVA

Porcentaje de paises con tasa de crecimiento

hegativa
90% {a r 90%
Gran
Guerra
0 - iy F 0,
80% Mundial Depresion 80%
70% 1 22 - Crisk 7004
Guerra Primera actual
60% Mundial crisis del r 60%
petréleo
50% Segunda r 50%
crisis del

40% pefréleo s&l r 40%
30% r 30%
20% A r 20%
10% - r 10%
0% - - 0%

Ly wy w wy w w w wm [*n] w L

=1 — o~ [xa] < "] O ~ -3 =) (=1

Z 2 2 o - 3 s 2 2 2 &

Fuente: Maddion y Servicio de Estudios BBVA. Previsiones de 2009 en base a
estimaciones propias, Consensus Forecast y Bloomberg. Andlisis basado en una
muestra constante de 29 economias desarrolladas y emergentes.

Efectos de Arrastre de la demanda de cada sector sobre la produccion del conjunto de la
economia; Multiplicadores de la Demanda para Espafia (MD) BBVA

Fanking Sector MO
1 Construccion 2.35
2 Industria gz |a alimentacion, bebidas y tabaco 235
3 Muebles, ofras industrias manufactureras y reciclaje 2.07
4 Metalurgia 2.05
H Otras productos minzrales ne mesdlicos 2.03
[ Industria taxtil 196
7 Artividades anexas a los transportes; actvidades de agencias de 154

vigies :
3 Captacidn, depuracion y distribucion de agua 1,90
g Industria de la madera y del corche (exc, muetles) 1.8
10 Fabricacidn de maguinaria v material eléorico 1.68
11 Extraccidn de owos minerales excepto productos energéticos 167
iz Extraccidn de productas energéticos 1.87
13 Fabricacidn de productos metalicos (exc, maguinaria) 1.86
14 Produccien y distribucidn de energia déctrica 1.84
15 Fabricacidn de maguinariz v equipa 1.83
22 Fabricacidn de wehiculos de motor, remelques y 174

semirremolgues

Efecto del incremento de 1 millén de euros en la demanda final de
cada rama de actividad sobre la produccién del conjunto de la
economia

Principales sectores afectados por cambios en la demanda del sector construccion

Ranking en cada pais (%)

Alemania EE.UU. Espaiia Francia Italia Japon Meéxico R. Unido

Otros productos minerales

o 10 6e 1¢ 30 1@ 48 20 40
no metdlicos
Comercio 30 10 3o 40 20 10 10 20
Otras actividades 20 e 4 10 3 20 60 19
Smpresanales
Fabricacion de productos
metdlicos (excepto o 30 20 50 40 3o 8o B0
maqguinaria y_equipo)
Intermediacion finandera i 5% go 20 5o 6o 132 30

(*¥) 42 ramas de actividad {ISIC) en Alemania, EEJUL., Espafia, Francia, Italia, Japdn y R. Unido; 77 (MAICS) en Meéxico
Fuente: SEE BEVA
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