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PANORAMA GENERAL

El afio 2009 comienza con muchas incertidumbres y grandes retos. Incertidumbres por
el desconocimiento sobre el alcance final de la crisis financiera, todavia sin fondo, y sus
Ultimas consecuencias en el crecimiento y el empleo. La recesién de las economias
avanzadas es una realidad, pero los indicadores que se van publicando estan
sorprendiendo negativamente, por lo que los riesgos sobre las perspectivas de
crecimiento siguen siendo a la baja. Ademas, la desconfianza todavia no ha abandonado
los mercados financieros y la actividad inmobiliaria sigue su particular caida libre, con
descensos historicos en las ventas de viviendas en los paises anglosajones y también en
Espana. Algunos estudios sobre los ajustes inmobiliarios en paises avanzados que se
han producido en décadas anteriores concluyen que son duraderos y su salida es lenta.
En este contexto, las perspectivas de crecimiento son muy pesimistas, sobre todo para
la economia americana, cuyo PIB puede retroceder un 2,2% en 2009, segln el
Congreso de EE.UU,, y su tasa de paro alcanzar el 10%, registros que en este pais se
acercan mas a una depresion que a la recesion. En Europa el panorama no es mejor. La
Comision Europea ha actualizado sus previsiones y senala una caida de la economia
europea del -1,8% para este ano.

Los grandes retos de 2009 son recuperar la confianza, acortar la duracién de la crisis y
que las medidas fiscales y monetarias sean efectivas. Otro reto a futuro sera que el
coste de las medidas fiscales no perjudique la consolidacion del crecimiento una vez
superada la recesion. Las cifras de déficit publico del 2008 que han adelantado algunos
gobiernos europeos ponen de manifiesto que se superara el limite que establece el
Pacto de Estabilidad y Crecimiento (PEC) y en el caso de EE.UU. puede situarse por
encima del 8% del PIB. En Espana, el Gobierno ha reconocido que superara el 3% del
PIB en 2008 y aumentara en gran cuantia en 2009, pudiendo alcanzar un 5,8%.

Por su parte, la politica monetaria también esta contribuyendo a estimular la actividad,
si bien el margen de maniobra de los bancos centrales cada vez es menor. El Banco de
Inglaterra ha bajado su tipo de interés oficial a minimos del 1,5% y el Banco Central
Europeo seguira reduciendo el tipo de intervencion hasta el 1,5%, segin estiman
algunas instituciones privadas.

Espana terminé 2008 en recesion y con mas de tres millones de parados. El deterioro
de la actividad en el cuarto trimestre se ha intensificado notablemente y todos los
indicadores senalan que el PIB volvera a caer en este periodo, finalizando 2008 con una
tasa interanual negativa. En cuanto a las previsiones, el informe del FMI sobre nuestra
economia senala que:

I. Las perspectivas a corto plazo son sombrias e inciertas. El FMI espera que la
produccion se contraiga (al menos) un 1% en 2009.

2. Las perspectivas a largo plazo son complicadas. La respuesta fiscal a la crisis ha
sido rapida y amplia, pero deberia ligarse a reformas estructurales que puedan
incrementar el potencial de crecimiento a medio plazo. Estas reformas son
vitales en dos ambitos: en los mercados de bienes y servicios para mejorar la
formacion de precios y potenciar la productividad, y en el mercado laboral. En
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este sentido, la critica mas dura del FMI es que no se contemple ninguna
reforma en el mercado de trabajo, ya que el coste mas elevado de la crisis
recae en los trabajadores, puesto que el mercado de trabajo se esta ajustando
por cantidades (desempleo), en lugar de por precios. El crecimiento
exponencial del desempleo en Espana frente a otros paises europeos es una
clara muestra de ello. Segin Eurostat, la tasa de paro en Espana se situd en
noviembre en el 13,4%, frente al 7,4% de la media europea.

Ademas, Espana ha perdido otra de sus fortalezas en 2008: el superavit presupuestario.
En consecuencia, el coste de la deuda aumentara, restando capacidad de maniobra para
atender inversiones publicas en proximos anos. Asimismo, las mayores emisiones de
deuda publica y el aumento de la prima de riesgo-pais incrementaran el coste
financiero para empresas y familias. La decision de la agencia de calificacion Standar &
Poor’s de vigilar el rating de Espana, pudiendo revisarlo a la baja desde la maxima
calificacion de triple A, ha disparado nuestro diferencial con la deuda alemana en 100
puntos basicos.

La bajada de los tipos de interés, el abaratamiento de las materias primas y la
moderacion de la inflacion (en minimos del 1,4%) son sintomas claros de la debilidad
del gasto en consumo e inversion en Espafa, pero también van a suponer un alivio para
las familias, cuya renta disponible se recupera.

Tipo de interés de intervencion en la UEM e inflacion

en Espaiia (en %)
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Fuente: INE, Banco Central Europeo

Los estimulos fiscales y monetarios son necesarios pero no suficientes para recuperar
una senda de crecimiento sostenido de la economia espanola. La caida de la demanda
interna hace necesario recuperar el crecimiento por la via de una mejora de nuestra
competitividad en los mercados exteriores. Vender mas bienes y servicios en el
exterior es requisito indispensable para recuperar, via mayor empleo, la pérdida del
nivel de produccion que, hasta ahora, aseguraba la demanda interna. Para ello, es
necesario llevar a cabo una serie de reformas estructurales para aumentar la
productividad, modificar la formacion de salarios y precios, y mejorar la flexibilidad
para la reasignacion de recursos humanos, financieros, de equipamientos vy
tecnologicos hacia actividades mas competitivas.
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GENERAL OUTLOOK

2009 begins with a great deal of uncertainty and significant challenges. Uncertainty
because the ultimate scope of the financial crisis, which has not yet reached its full
extent, and the eventual consequences for growth and employment are still not
known. The recession is a reality in the advanced economies, but the indicators being
published are surprising negative, making the risk to growth prospects still that they
will continue to move downward. In addition, the lack of confidence has not yet left
the financial markets and property activity continues its own particular free fall, with
historic drops in home sales in the English-speaking countries and also in Spain. Some
studies of property market adjustments in advanced companies over previous decades
conclude that they are lengthy and take time to come out of. In this context, growth
prospects are very negative, above all for the American economy, whose GDP may
drop 2.2% in 2009, according to the U.S. Congress, with the unemployment rate
possibly reaching 10%. In this country, such figures more closely resemble a depression
than a recession. In Europe, the outlook is not brighter. The European Commission
has updated its forecasts and points to a -1.8% drop in the European economy for this
year.

The major challenges of 2009 are to recover confidence, shorten the duration of the
crisis and make fiscal and monetary measures effective. Another challenge for the
future will be to ensure that the cost of fiscal measures does not have a detrimental
effect on consolidating growth once the recession is over. The public deficit figures for
2008 which some European governments have released show that the limit established
in the Stability and Growth Pact (SGP) will be exceeded. In the case of the U.S,, it may
be more than 8% of GDP. In Spain, the Government has admitted that it will exceed
3% of GDP in 2008 and it will increase in a big amount in 2009 and could reach 5.8%.

For its part, monetary policy is also helping stimulate activity, although the central
banks have increasingly less room to manoeuvre. The Bank of England has lowered its
official interest rate to the minimum of 1.5% and the European Central Bank will
continue to reduce the intervention rate to 1.5%, in the opinion of some private
institutions.

Spain ended 2008 in a recession with more than three million unemployed. The
deterioration of activity intensified significantly in the fourth quarter and all indicators
point to a further drop in GDP during this period, meaning that 2008 may end with a
negative year-on-year rate. As regards forecasts, the IMF report on our economy
indicates that:

I. Short-term prospects are gloomy and uncertain. The IMF expects that there
will be a drop in production of (at least) 1% in 2009.

2. Long-term prospects are complicated. The fiscal response to the crisis was
swift and broad, but it should be tied to structural reforms which can increase
growth potential in the medium term. These reforms are vital to two areas:
the goods and services market, to improve price formation and strengthen
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productivity, and in the labour market. In this area, the IMF’s harshest criticism
is that no reform of the labour market is included, as it is the workers who are
bearing the brunt of the crisis, given that the labour market is adjusting in
terms of quantity (unemployment), rather than prices. The exponential growth
of unemployment in Spain in comparison with other European countries
clearly demonstrates this. According to Eurostat, Spain’s unemployment rate
for November was 13.4%, compared with the European average of 7.2%.

Additionally, Spain lost another of its strengths in 2008: the budget surplus. In
consequence, the cost of the debt will increase, taking away manoeuvring room for
tackling public investments in upcoming years. In addition, the greater issues of public

debt and the rise in the country risk premium will increase finance costs for companies
and families.

The drop in interest rates, decrease in costs for raw materials and reduction in
inflation (at a minimum of 1.4%) are clear symptoms of the weakness of spending on

consumption and investment in Spain. However, they are also going to provide relief
for families, which will see their disposable income recover.

Intervention interest rate for the EMU and inflation in
Spain (in %)
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Source: National Statistics Institute, European Central Bank

Fiscal and monetary stimuli are necessary but not sufficient to put the Spanish
economy on the path to sustained growth. The drop in domestic demand makes it
necessary to recover growth by means of improving our competitiveness in foreign
markets. Selling more goods and services abroad is an essential requirement for
recovering, by way of greater employment, the loss of production levels which until
now ensured domestic demand. For this, it is necessary to carry out a series of
structural reforms to increase productivity, modify salary and price formation and
improve flexibility in reassigning human, financial, equipment and technology resources

to more competitive activities.
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PIB. Demanda. precios constantes (tasa de variacion anual) Previsiones*
2006 2007 07.1Iv 08.1 08.11 08.111 08.1v 2008 2009
PIB 3,9 3,7 3,3 2,6 1,8 0,9 1,3 -0,9
Gasto en consumo final 4,1 3,8 33 2,5 2,0 1,5 nd. nd.
Hogares 3,9 3,5 2,9 2,1 11 0,1 0,8 -1,1
ISFLSH 4,9 4,6 42 3,8 37 3,0 n.d. nd.
AA.PP. 4,6 4,9 4,4 3,6 4,9 59 4,4 3,8
Form. bruta de cap. fijo 7,1 5,3 4,5 2,8 -0,2 -3,2 -1,2 -6,3
Bienes de equipo 10,2 10,0 7,1 57 22 -0,6 1,0 -6,3
Construccion 5,9 3,8 2,9 0,4 -23 -6,4 -3,7 -8,5
Demanda nacional (aport.) 53 4,4 38 2,8 14 0,1 nd. nd.
Exportaciones 6,7 4,9 4,0 4,4 42 1,5 3,1 0,7
Importaciones 10,3 6,2 4,9 4,0 2,4 -1 1,4 -2,0
Contribucion d. Exterior -1,5 -0,8 -0,5 -0,2 03 0,8 nd. nd.
PIB. Oferta precios constantes (tasa de variacion anual)
2006 2007 07.1v 08.1 08.1 08.111 08.1v
VAB - Agric. y pesca 2,5 3,0 2,1 2,7 1,9 0,6
VAB - Energia -0,1 0,8 1,7 1,8 44 2,9
VAB - Industria 1,9 2,8 1,0 -0,1 -2,7 -3,4
VAB - Construccion 5,0 3,5 2,8 1,5 2,1 -5,0
VAB - Servicios: 4,4 4,6 4.8 3,9 3,6 3,0
Mercado 4,5 4,6 4.8 3,8 33 2,4
No mercado 4,0 4.4 4,7 4,4 48 53
Empleo
2006 2007 07.1Iv 08.1 08.11 08.111 08.1v Nov. Dic.
EPA Ocupados 4,1 3,1 2,4 1,7 03 -0,8
EPA Parados -3,9 -0,2 6,5 17,1 353 45,3
EPA Tasa de Paro 8,5 8,3 8,5 9.3 10,6 1,7
SS - Afiliaciones 4,3 3,0 2,4 1,4 0,2 -1,0 -3,6 -3,4 -4,6
INEM - Paro Registrado -1,5 0,0 3,9 10,6 18,8 26,0 42,5 92,7 46,9
Precios y Salarios
2006 2007 07.1Iv 08.1 08.1 08.111 08.1v Nov. Dic.
IPC 3,5 2,8 4,0 44 4,6 4,9 2,5 2,4 1,4
IPC Subyacente 2,9 2,7 3,2 3,2 32 3,5 2,7 2,7 2,5
IPRI 53 33 53 6,7 8,0 9,2 2,5
Salarios (conv. Colect.) 3,1 2,9 3,0 3,3 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5
Precio barril petroleo ($) 65,2 72,5 88,8 97,0 121,8 15,1 55,0 52,7 40,3
Sector Monetario y Financiero
2006 2007 07.1v 08.1 08.11 08.111 08.1v Nov. Dic.
Tipo BCE. Intervencion 279 3,85 4,00 4,00 4,00 425 3,17 3,25 2,50
Euribor a 3 meses 3,07 4,27 471 4,46 4,84 4,96 4,19 4,15 3,33
Bonos a | 0 afios. Espafa 3,76 4,24 426 ND 4,83 4,66 395 395 ND
Tipo cambio Délar/Euro 1,256 1,371 1,449 1,500 1,562 1,504 1,317 1,273 1,345
Sector Publico
2006 2007 07.1Iv 08.1 08.11 08.111 08.1vV Oct. Nov.
Estado Ingresos no finac. 10,1 12,7 12,7 11 -5,1 -16,1 -18,6 -19
Estado Pagos no financ. 6,2 72 72 4,1 42 52 5,5 5,5
SS: Gastos no financ. 7,1 79 79 7,3 92 10,6 10,2
Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda, Informe de otofio de la Comision Europeay Servicio de Estudios de la CEOE
* Panel de Previsiones de la economia espafiola (noviem bre-diciembre) FUNCAS
7
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BASIC MACROECONOMIC TABLE. SPAIN

GDP

Final consumer spending
Homes
Non Profit
Civil Service

Gross fixed capital form.
Capital assets
Construction

D omestic demand (contrib.)

Exports

Imports

Contrib. Net Exports (p.p.)

GAYV - Agric. & fishing

GAV - Energy

GAYV - Manufacturing

GAV - Construction

GAV - Services:
Market

Non-market

LFSS- Employed
LFSS- Unemployed
LFSS- Unemployment
SS - Sign-ups

INEM - Unemployed

CPI

CPI - Underlying

PPI

Salaries (coll. Barg. Agr.)
Price barrel oil ($)

ECB rate auction
Euribor at 3 months
1 0 years Bonds. Spain

Dollar/Euro exchange

State non-financ. receipts

State non-financ. payments

GDP. Demand. Constant prices (annual growth rate) Forecast*

2006 2007 07.1v 08.1 08.11 08.111 08.1vV 2008 2009
3,9 3,7 3,3 2,6 1,8 0,9 1,3 -0,9
4,1 3,8 3,3 2,5 2,0 1,5 nd. nd.

3,9 3,5 2,9 2,1 1,1 0,1 0,8 -1,
4,9 4,6 4,2 3,8 3,7 3,0 nd. nd.
4,6 4,9 4,4 3,6 4,9 59 4,4 3,8
7,1 5.3 4,5 2,8 -0,2 -3,2 -1,2 -6,3
10,2 10,0 7,1 5,7 2,2 -0,6 1,0 -6,3
5,9 3,8 2,9 0,4 -2,3 -6,4 -3,7 -8,5
53 4,4 3,8 2,8 1,4 0,1 nd. n.d.
6,7 4,9 4,0 4,4 42 1,5 3,1 0,7
10,3 6,2 4,9 4,0 2,4 -1,1 1,4 -2,0
-1,5 -0,8 -0,5 -0,2 0,3 0,8 n.d. nd.
Gross Added Value. Constant prices (annual growth rate)

2005 2006 07.1v 08.1 08.11 08.111 08.1v
2,5 3,0 2,1 2,7 1,9 0,6
-0,1 0,8 1,7 1,8 4,4 2,9
1,9 2,8 1,0 -0,1 -2,7 -3,4
5,0 3,5 2,8 1,5 -2,1 -5,0
4,4 4,6 4,8 3,9 3,6 3,0
4,5 4,6 4,8 3,8 3,3 2,4
4,0 4,4 4,7 4,4 48 5,3

Employment

2006 2007 07.1v 08.1 08.11 08.111 08.1vV Nov. Dec.
4,1 3,1 2,4 1,7 03 -0,8
3,9 -0,2 6,5 17,1 353 45,3
8,5 8,3 8,5 9.3 10,6 1,7
4,3 3,0 2,4 1,4 0,2 -1,0 -3,6 -3,4 -4,6
-1,5 0,0 3,9 10,6 18,8 26,0 42,5 42,7 46,9

Prices and Wages

2006 2007 07.1v 08.1 08.11 08.111 08.1vV Nov. Dec.
3,5 2,8 4,0 4,4 4,6 4,9 2,5 2,4 1,4
2,9 2,7 3,2 3.2 32 3,5 2,7 2,7 2,5
5,3 3,3 5.3 6,7 8,0 9,2 2,5
3,1 2,9 3,0 3,3 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5
65,2 72,5 88,8 97,0 121,8 15,1 55,0 52,7 40,3

Monetary and Financial Sector

2006 2007 07.1v 08.1 08.11 08.111 08.1v Nov. Dec.
2,79 3,85 4,00 4,00 4,00 4,25 3,17 3,25 2,50
3,07 4,27 471 4,46 4,84 496 4,19 4,15 3,33
3,76 4,24 426 ND 4,83 4,66 3,95 3,95 ND

1,256 1,371 1,449 1,500 1,562 1,504 1,317 1,273 1,345

Public Sector

2006 2007 07.1v 08.1 08.11 08.111 08.1v Oct. Nov.
10,1 12,7 12,7 1 5,1 -16,1 -18,6 -19,0
6,2 7,2 7,2 4,1 42 5,2 5,5 55
7,1 7,9 7,9 7,3 9,2 10,6 10,2

SS: non-financial costs

Source: Abstract of Economic Indicators, MEl, European Commission and in-home.

* Spanish economic forecast panel (November-December) FUNCAS
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CONTEXTO INTERNACIONAL

El afio 2008 ha estado marcado por graves problemas en los mercados financieros que
han provocado un notable deterioro de la actividad mundial. Los efectos han sido mas
acusados en los paises avanzados, y en la segunda parte del ano, la mayoria de los
mismos ha presentado crecimientos negativos, que han dejado a las economias mas
avanzadas en recesion o a las puertas de la misma.

Para 2009, el panorama es poco alentador. Las previsiones de los organismos
internacionales apuntan que la contraccion de la actividad sera intensa en los
principales bloques econdmicos, mientras que las economias emergentes reduciran
sensiblemente su crecimiento, en un escenario donde aun se mantiene la
incertidumbre sobre el alcance que pueda tener la crisis financiera. Ademas, este
empeoramiento de la economia tendra su reflejo en el mercado laboral donde se
produciran importantes aumentos del nimero de desempleados a escala mundial.

Ante este contexto, se estan sucediendo las actuaciones de los Gobiernos y de las
autoridades monetarias para intentar reactivar la economia. Los Bancos Centrales han
llevado a cabo agresivos recortes en los tipos de interés oficiales hasta situarlos, en
muchos casos, en niveles de minimos historicos, asi como otras acciones destinadas
principalmente a favorecer la liquidez. Mientras, los Gobiernos, que inicialmente se
centraron en auxiliar a las entidades financieras, ahora elaboran planes para dinamizar
la actividad real y paliar la destruccion de empleo, a costa de incurrir en elevados
déficits presupuestarios y aumentando considerablemente su deuda publica.

No obstante, los esfuerzos realizados hasta el momento se consideran insuficientes
por parte del FMI. Este organismo ha advertido que habria que llegar a un gasto
presupuestario del 2% del PIB e incluso del 3% si fuese necesario, y urge a reactivar la
demanda ante el riesgo de que la actual recesién desemboque en una depresién.
También, la OCDE ha pedido que se vaya mas lejos en los planes para relanzar la
economia, y augura que la recesion continuara, al menos, hasta el segundo o tercer
trimestre de 2009, para luego dar paso a un crecimiento débil, que no recuperard el
buen ritmo hasta el afio 201 1.

La nota positiva viene de la mano de la contencion de los precios que ha tenido lugar
en los ultimos meses de 2008. Si bien la rapidez con la que se ha producido y lo
acusado del descenso, han hecho aparecer el fantasma de la deflacion para ahadirlo a la
ya complicada situacién econémica.

El recorte de la inflacion se ha debido principalmente a la bajada del precio del
petroleo. El crudo Brent, que llegd a cotizar a 145,4 $/barril a primeros de julio, ha
llegado a situarse por debajo de los 33 $/barril durante los Ultimos dias de diciembre.
En dicho mes, el precio medio ha sido de 40,26 $/barril, el menor registro desde
diciembre de 2004, y un 56% mas barato que un afo atras. En las economias del euro
el abaratamiento del precio del crudo ha sido algo inferior, en concreto del 52,3% con
respecto a diciembre de 2007.

La crisis
financiera en
2008 ha llevado
a la economia
real al borde de
la recesion

En 2009 las
principales
economias
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actividad
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Bancos
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actividad
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La inflacién cae
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Este brusco descenso en los precios del petroleo ha llevado a los paises que
componen la OPEP ha aprobar un recorte adicional de 2,2 millones de barriles al dia
en la produccion, que se aplicara desde enero.

Precio del petroéleo
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Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios de CEOE

Para 2009, la Agencia Internacional de la Energia estima que el precio medio del
petroleo puede estar en torno a los 65 $/barril, precio inferior a los 97,2 $/barril de
media del ano 2008. Si bien, un deterioro ain mayor de la economia y el consiguiente
descenso de la demanda de crudo, podria recortar alin mas estas estimaciones.

Mientras, en los primeros dias de enero, el Foro de Paises Exportadores de Gas se ha
transformado en una organizacion internacional, denominada por algunos como la
OPEP del gas, que tendra su sede en Doha.

Estados Unidos: economia en recesion

Los datos definitivos sobre el crecimiento del tercer trimestre de la economia de
Estados Unidos apenas han presentado modificaciones sobre los que ya se conocian.
Han confirmado la desaceleracion del PIB, que ha pasado de crecer un 2,1% en el
segundo trimestre al 0,7% en el tercero. En términos intertrimestrales ha tenido un
crecimiento negativo del -0,1% (-0,5% anualizado), debido principalmente al desplome
del consumo privado y a los malos resultados que se mantienen en la inversion
residencial, dejando al pais al borde de la recesion.

Sin embargo, si se consideran otras variables adicionales al crecimiento del PIB, como
son la evolucion del empleo, la produccién, la renta, y otros indicadores adicionales, tal
como senala la Agencia Nacional de Investigacion Econémica de Estados Unidos, la
recesion entendida como una acusada contraccion de la actividad, no concentrada en
un unico sector, y visible en las variables anteriormente apuntadas, habria tenido su
inicio en diciembre de 2007.
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Cuadro macroeconémico de Estados Unidos ( % de crecimiento interanual)

2006 2007 3TO07 4T07 1TO8 2T 08 3TO08
PIB 2,8 2,0 2,8 2,3 2,5 2,1 0,7
Consumo privado 3,0 2,8 2,9 2,2 1,5 1,3 -0,2
Gasto publico 1,7 2,1 2,6 2,4 2,6 2,6 3,1
Inversion Privada 2,1 -5,4 4| =33 -2,3 -6,6 -7,3
Residencial -7,1 -17,9 -17,0 -19,0 -21,3 21,6 -20,6
No residencial 7,5 4,9 53 6,4 6,2 42 1,6
Exportaciones 9,1 8,4 1,7 8,9 10,1 11,0 6,1
Importaciones 6,0 22 2,2 I -1,0 -19 3,5

Fuente: www.freelunch.com y Servicio de Estudios CEOE

No obstante, los datos que se van conociendo para el cuarto trimestre indican que el
crecimiento del mismo sera aun mas negativo que en el tercero, por lo que no deja
lugar a dudas que la economia estadounidense se encuentra actualmente en recesion.

Las senales mas claras del deterioro de la situacion econémica se perciben en el
mercado de trabajo, que ha destruido casi 2,6 millones de empleos en 2008, de los
cuales |,I millones se han producido en los meses de noviembre y diciembre. Ademas,
la pérdida de puestos de trabajo, que se centrd inicialmente en la construccion y en el
sector manufacturero, se ha extendido con virulencia a los servicios. Esta contraccién
del empleo ha llevado a que en diciembre el nimero de desempleados haya superado
los | 1,1 millones de personas, la mayor cifra desde junio de 1983, mientras que la tasa
de paro se ha situado en el 7,2%, frente al 4,9% de un afo atras.

EE.UU.: Variacion del PIB (interanual) y del empleo (interanual y en miles)
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Fuente: Freelunch.com y Servicio de Estudios de CEOE

El sector inmobiliario sigue agudizando su ya duradera crisis. En noviembre se iniciaron
solo 625 mil viviendas, lo que supone un descenso del 47% en términos interanuales y
es la menor cuantia desde 1959, donde se inicia la serie. La venta de viviendas nuevas
cayd un 35,3% con respecto a noviembre de 2007 y también marcé un minimo, en este
caso desde enero de 1991. Mientras, el indice HMI que muestra la confianza de los
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constructores volvio en diciembre a los 9 puntos, el valor minimo absoluto que ya
habia registrado en noviembre.

Ante esta situacion, la confianza de consumidores y empresarios sigue deteriorandose.
El indice que elabora el Conference Board volvié en diciembre a los 38 puntos, su
menor registro que ya habia alcanzado en octubre, mientras que el de la Universidad
de Michigan mejoré 4,8 puntos y se situo en 60,1 manteniéndose en niveles
historicamente bajos. Por su parte, el ISM de manufacturas de diciembre descendié 3,8
puntos hasta los 32,4, el menor nivel desde 1980, mientras que el ISM de servicios
sorprendié con una mejora de 6,6 puntos, tras el fuerte descenso de noviembre, para
situarse en 40,6. Ambos indices, claramente por debajo de 50 puntos, reflejan la
contraccion de la economia.

Por su parte, la inflacién de noviembre ha experimentado el mayor descenso en medio
siglo, situdndose en el 1% cuando un mes antes estaba en el 3,7% y se estima que
seguira bajando en los proximos meses, aumentando el riesgo de deflacion. Ante esta
situacion, y debido a las malas perspectivas econdmicas, la Reserva Federal rebajo
drasticamente los tipos de interés en diciembre desde el 1% hasta una banda situada
entre el 0% y el 0,25%, el menor nivel de su historia.

Para 2009 las previsiones no son halagiienas y se teme que la recesion pueda ser mas
larga e intensa de lo esperado. La Oficina Presupuestaria del Congreso de Estados
Unidos ha revisado sus estimaciones y apunta que la economia puede retroceder un
2,2% en el presente afio y que la tasa de paro se elevara hasta el 8,3%. Para 2010,
prevé una suave recuperacion con crecimientos del 1,5% aunque el paro seguiria
subiendo hasta el 9%.

También, el presidente electo Barack Obama, y sus asesores estiman que el desempleo
seguira creciendo y podria alcanzar el 10% en 2009 en caso de no adoptar medidas.
Por ello, estan preparando un nuevo plan de estimulo econdmico que podria superar
los 800.000 millones de dolares, para generar empleo y estabilizar la economia. El
objetivo seria salvar unos tres millones de puestos de trabajo y hacer mas competitiva
la economia con un fuerte impulso en infraestructuras. Ademas, han solicitado al
Congreso el poder disponer de los 350.000 millones de dodlares, la segunda parte del
plan de rescate al sector financiero, para auxiliar a los propietarios de viviendas que
deben enfrentarse a ejecuciones hipotecarias.

Eurozona: la economia en recesion y la confianza en minimos histéricos

La segundas estimaciones de Eurostat sobre el crecimiento econémico han confirmado
que la Eurozona se encuentra en recesion, al registrar una tasa de variacion
intertrimestral negativa durante dos trimestres consecutivos, en concreto, del -0,2%
tanto en el segundo trimestre como en el tercero. Las nuevas cifras también
corroboran la recesiéon en Alemania e ltalia, en tanto que Francia la ha evitado, al
menos de momento, y Espana esta a un paso, en cuanto se publique el dato del cuarto
trimestre, que con toda seguridad sera negativo.
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En términos interanuales, el PIB de la Eurozona ha registrado una notable
desaceleracion, hasta situar su tasa de crecimiento en el 0,6% en el tercer trimestre.
Esta tendencia se debe a una ralentizacion de la demanda interna y a un deterioro de
la aportacion del sector exterior. Tanto el consumo privado como la inversiéon estan
registrando ritmos de crecimiento cada vez mas moderados. Mientras, el sector
exterior presenta una aportacion negativa al crecimiento del PIB de -0,1 puntos
porcentuales, tras la contribucion positiva de 0,4 puntos porcentuales en el segundo
trimestre. Esto se ha debido al fuerte frenazo de las exportaciones, mas intenso que el
de las importaciones.

Cuadro macroeconémico de la Eurozona ( % de crecimiento interanual)

2006 2007 2TO07 3TO07 4T07 1TO08 2T08 3TO8
PIB 3,0 2,6 2,6 2,6 2,1 2,1 1,4 0,6
Gasto publico 1,9 23 2,3 2,4 2,1 1,4 2,0 2,2
Consumo privado 2,0 1,6 1,8 1,8 1,3 1,3 0,4 0,0
Formacion bruta de capital fijo 58 4,2 3,6 3,6 32 3,7 25 0,8
Demanda interna 2,8 24 2,3 2,2 2,1 1,7 1,0 0,7
Exportaciones de bienes y serv. 85 59 6,0 7,2 39 52 39 2,0
Importaciones de bienes y serv. 83 54 53 6,3 38 4,2 3,0 2,2

Fuente: Eurostat y Servicio de Estudios de CEOE

Segun el ultimo informe de la OCDE sobre la Eurozona, publicado en enero, la senda
de crecimientos intertrimestrales negativos mostrada en el segundo y tercer
trimestres de 2008, continuara hasta mediados de 2009. Después, el PIB podria
recuperarse gradualmente.

Los indicadores que se van conociendo en el cuarto trimestre apuntan hacia una nueva
moderacion del crecimiento del PIB. En el mercado laboral, el nimero de
desempleados crece cada vez con mas intensidad y en noviembre la tasa interanual se
situd en el 9,5%, mientras que hace solo un ano era el -7,5%. En consecuencia, la tasa
de paro continlia subiendo, como ha hecho en los ultimos meses, y se encuentra ya en
el 7,8%. En este sentido, hay que destacar que Espafa tiene la tasa de paro mas alta, y
con diferencia, en la Union Europea, con un 13,4% en noviembre, segin Eurostat.

Las encuestas de opinion revelan que la confianza de los distintos agentes economicos
se esta deteriorando acusadamente, especialmente desde el otono. De hecho, tanto
los indicadores de confianza de la industria, de los servicios y del consumidor, como el
indicador de sentimiento economico, estan en minimos historicos.

La nota positiva dentro del panorama econémico se encuentra en los precios. La
inflacion se esta moderando a pasos agigantados, debido, en gran medida, a la caida en
picado del precio del petroleo desde el verano. Segun las primeras estimaciones de
Eurostat, la tasa interanual del IPC armonizado cerré el ano con un 1,6% en diciembre,
menos de la mitad de los registros de los meses centrales del ano 2008.
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Eurozona: IPCA, PIB (interanual), t. interés, Indic. de Sentimiento Econémico
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Fuente: Eurostat, Comision Europea y Servicio Estudios CEOE

Precisamente, la notable caida de la inflacion en los ultimos meses, junto con un
contexto de recesion econémica, ha permitido al Banco Central Europeo reducir los
tipos de interés en 225 puntos basicos desde octubre. Tras el historico recorte de 75
puntos basicos en diciembre, en enero el BCE ha vuelto a bajar los tipos, esta vez, en
50 puntos basicos, hasta situarlos en el 2,0%, el nivel en el que estuvieron entre junio
de 2003 y noviembre de 2005, y que es el mas bajo alcanzado desde el nacimiento del
euro, hace ahora diez anos.

El presidente del BCE, Jean-Claude Trichet, dejo entrever que no revisara de nuevo los
tipos hasta al menos el mes de marzo. Para entonces, se habrin conocido nuevos
indicadores y las previsiones actualizadas sobre la marcha de la economia de la
Eurozona.

Sector financiero: los tipos de interés en niveles minimos

El brusco deterioro de las principales economias mundiales en la segunda parte de
2008 y las malas perspectivas de crecimiento para 2009, han llevado a los Bancos
Centrales a seguir recortando los tipos de interés, en algunos casos llevandolos hasta
minimos histéricos, para intentar dinamizar la actividad y favorecer el crédito.

La Reserva Federal de Estados Unidos rebajo en diciembre el tipo oficial desde el 1%
hasta una banda entre el 0% y el 0,25%, el menor nivel de su historia. También en los
primeros dias de enero, el Banco de Inglaterra ha bajado sus tipos a niveles minimos
desde su creacion en 1694, al dejarlos en el 1,5%, medio punto menos que en
diciembre, para intentar paliar la que puede ser la mayor contraccion de la economia
britanica en los Ultimos 28 anos. Por su parte, el Banco de Japon recorté dos décimas
el tipo de interés hasta el 0,1%, mientras que el Banco Central Europeo bajo medio
punto para dejar sus tipos en el 2%, igualando su minimo histérico.

Este recorte en los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo se esta
trasladando, aunque con cierta lentitud, al euribor, que en noviembre y en diciembre
ya ha registrado descensos notables. Asi, el euribor a doce meses, el mas referenciado
en las hipotecas, ha pasado del 4,35% en noviembre al 3,47% en diciembre y en enero
estara por debajo del 2,7% de media.
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Fuente: MEH y Servicio Estudios CEOE

Ademas, las dificultades por las que atraviesan las economias ha llevado a que los
Gobiernos de los paises mas avanzados incrementen considerablemente sus déficits
presupuestarios y aumenten la deuda publica para poder sufragar los diferentes planes
de rescate y medidas de estimulo a la actividad que estan llevando a cabo. Este

aumento del gasto publico y las malas perspectivas de crecimiento puede afectar a la
calidad de la deuda de algunos de estos paises.

Asi, la agencia de calificacién Standard and Poor's ha situado la deuda a largo plazo de
Espana bajo vigilancia con implicacion negativa desde su actual rating de triple A, y ha
rebajado la del Estado griego de ‘A-/A-I’ hasta ‘A-/A-2’. En el caso de Espana, este
aumento de riesgo para los inversores hace que crezca el diferencial con el que debe
remunerarse la deuda frente al de otros paises, en concreto frente al bono aleman,
que en enero de 2009 ha llegado a situarse en los 100 puntos basicos, cuando era de
80 puntos en diciembre y de tan solo 13 puntos en enero de 2008. Por tanto, se
genera un sobrecoste en la financiacion de la deuda que podria estar por encima de los
800 millones de euros al afio.
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CUADRO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

PIB a precios constantes (tasa de variacion anual) Previsiones*
2007 2008 07.1v 08.1 08.11 08.111 08.1v 2008 2009 2010
Espana 3,7 1,8 3,3 2,6 1,8 0,9 1,2 -2,0 -0,2
Alemania 2,6 1,8 1,7 2,7 1,9 0,8 1,3 -2,3 0,7
Francia 2,1 1,3 2,2 2,0 1,2 0,6 0,7 -1,8 0,4
Italia 1,4 -0,2 0,1 0,4 -0,2 -0,9 -0,6 -2,0 0,3
R.U. 3,0 1,5 2,9 2,3 1,5 0,3 0,7 -2,8 0,2
EE.UU. 2,0 1,8 2,3 2,5 2,1 0,7 1,2 -1,6 1,7
Japon 2,1 0,6 2,0 1,4 0,6 -0,3 -0,1 -2,4 -0,2
UE 2,9 1,6 2,5 2,3 1,7 08 1,0 -1,8 0,5
UEM 2,6 1,4 2,1 2,1 1,4 0,6 0,9 -1,9 0,4
Indice de Precios de Consumo (tasa de variacion anual) Previsiones*
2007 2008 07.1vV 08.1 08.11 08.111 08.1v 2008 2009 2010
Espafia 2,8 4,1 4,0 4,4 4,6 4,9 2,5 4,1 0,6 2,4
Alemania 2,3 2,6 3,0 2,9 2,9 3,1 1,7 2,8 0,8 1,4
Francia 1,5 2,8 2,3 2,9 3,3 3,3 1,8 3,2 0,8 1,5
Italia 1,8 3,3 2,4 3,1 3,6 4,0 2,8 3,5 1,2 2,2
R.U. 2,3 3,7 2,1 2,4 3,4 4.8 3,4 0,1 1
EE.UU. 2,9 4,2 4,0 4,1 4,4 53 3,4 0,4 0,7
Japon 0,1 1,5 0,5 1,0 1,4 22 0,6 -1,4 -0,5
UE 2,3 3,8 3,0 3,6 39 43 3,7 1,2 1,9
UEM 2,1 3,3 2,9 3,4 3,6 3,8 2,3 3,3 1,0 1,8
Tasa de paro (porcentaje de la poblacion activa) Previsiones*
2007 2008 07.1v 08.1 08.11 08.11l 08.1v 2008 2009 2010
Espana 83 11,0 8,6 9,3 10,5 1,7 13,1 11,3 16,1 18,7
Alemania 8,4 74 8,0 7,6 74 72 7,1 7,1 77 8,1
Francia 83 7,7 78 7,6 7,7 7,7 79 78 9,8 10,6
Italia 6,1 6,7 6,4 6,5 6,8 6,8 6,7 82 8,7
R.U. 53 54 51 51 54 58 57 8,2 8,1
EE.UU. 4,6 5,6 4,8 4,9 53 6,0 6,6 5,7 75 8,1
Japén 3,9 3,9 3,8 3,8 4,0 4,1 3,8 4,1 4,7 4,6
UE 72 7,0 6,9 6,8 7,0 7,1 73 7,0 8,7 9,5
UEM 74 7,4 7,2 7,2 7,4 7,5 78 7,5 9.3 10,2

Tipo de interés a corto plazo (tres meses)

2007 2008 07V 081 081 08 08IV
R.U. 5,95 5,50 631 569 58 581 463
EE.UU. 527 3,18 502 323 276 306 368
Japén 0,66 0,74 076 075 071 074 076
UEM 428 464 473 448 486 498 424

Tipo de cambio euro/délar (media del periodo)
2007 2008 07.1vV 08.1 08.11 08.111 08.1vV
Euro / Délar 0,73 0,68 0,69 0,67 0,64 0,67 0,76

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda, Informe de Otofio de la Comision Europea y Servicio de Estudios de CEOE

* Previsiones del Informe Intermedio de la Comision Europea de enero de 2009, salvo las previsiones de desempleo para Estados

Unidos y Japén que son las del Informe de Otofio de octubre de 2008.
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DEMANDA Y ACTIVIDAD

De acuerdo con la informacion disponible, la economia espanola en 2008 habria
registrado el crecimiento mas bajo de los Ultimos |5 afios, marcando el final de un muy
largo periodo expansivo que habia permitido reducir la tasa de desempleo hasta el 8%
de la poblacion activa y practicamente igualar la renta per cdpita media de la Zona
Euro. Muy probablemente, el crecimiento medio anual se sitie en el entorno del 1,2%,
tras registrar una contraccién en términos reales en el cuarto trimestre.

2008 se ha visto caracterizado por la crisis financiera internacional, el derrumbe de los
mercados inmobiliarios y los elevados precios de las materias primas (sobre todo
durante la primera mitad del afo), que a su vez han tenido como consecuencias
directas la restriccidon del crédito, la desaceleracion del consumo, el estancamiento de
la produccion y el incremento del desempleo.

En el momento actual, a pesar de las medidas de inyeccion de liquidez, continta la
restriccion al crédito tanto para empresas como para familias. Por otro lado, el
incremento del desempleo y la pérdida de valor de los activos estan recortando la
renta disponible de los hogares. Por ultimo, la debilidad del consumo y el aumento de
los costes de produccién estan limitando las ventas de las empresas, reduciendo sus
margenes y, en algunos casos, dificultando su supervivencia. Todo ello hace que la
confianza de los consumidores y de los sectores esté desplomandose, como se
observa en el siguiente grafico.
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Fuente: Eurostat.

Asi, la economia espanola inicia 2009 inmersa en una recesién econémica que todavia
no ha tocado fondo, por lo que a lo largo de los préximos trimestres la situacién
continuara evolucionando a peor. Cada vez mas, los analistas econémicos retrasan el
inicio de la recuperacion a 2010 y avanzan que la salida sera muy lenta y que Espana
tardara en volver a registrar crecimientos cercanos a su potencial.
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Demanda

En el tercer trimestre la demanda interna presentd una aportacion al crecimiento
del PIB practicamente nula (0,1 p.p.) y, de acuerdo con los indicadores disponibles,
en el cuarto trimestre ésta sera negativa, ya que tanto el consumo privado como la
inversion productiva han registrado un significativo deterioro en los uUltimos meses
del ejercicio. Asi lo avanza el indicador sintético de consumo publicado por el
ministerio de economia que registra un deterioro de 0,6 p.p. con respecto al tercer
trimestre y se sitUa en tasas negativas.

En primer lugar, las expectativas de los consumidores han registrado caidas
adicionales en los dltimos meses, experimentando el comportamiento mas negativo
de todos los agentes. Todos sus componentes, y en especial el ahorro y el
desempleo, reflejan un sentimiento mucho mas negativo sobre la situacion actual. En
el caso del comercio minorista las expectativas se han mantenido muy similares a las
presentadas en el tercer trimestre, donde ya se situaban en niveles muy negativos.

La desfavorable evolucion del mercado de trabajo unida a la caida de los precios de
los activos y a la menor facilidad de crédito disminuyen la capacidad de consumo de
las familias. Asi, se observa una rapida desaceleracion del ritmo de crecimiento de la
financiacion a familias, que en cuestion de un afo se ha reducido a la mitad.

Consumo (tasa de variacion anual)

2007 08.1 08.11 08.111 08.1v Oct. Nov. Dic.

Matricul. de turismos (ANFAC) -1,2 -134  -17,9  -336 -46,5 -40,0 -49,6 -49.,9
IPI B. de consumo (filtrado) 1,2 -0,6 -5,4 -5,5 -84 -9.4
Import. B. de consumo 51 -1,2 -6,9 -4,1 -196
indice vtas. comercio menor 48 1,2 -0,3 -1,0 -39 -83

- deflactado por IPC 2,5 -3,3 -5,2 -6,0 -6,9 -9,6
Financiacion a familias 12,7 10,7 8,6 6,6 58
Confianza del consumidor -13 -20 =31 -38 -45 -44 -44 -46
Conf. del com. minorista -13 221 -27 -31 -30 -30 -26 -34
ind. ent. de pedidos consumo 35 1,9 2,3 1,7
Indicador sintético consumo 35 2,0 1,3 0,4 -0,2 -0,1 -0,1 -0,3
Capac. prod., b. consumo 748 76,7 76,2 76,0 73,4
Disponib. bienes consumo 4,6 -1,6 -4,2 -4,1 -5,4

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios CEOE

La debilidad del consumo privado puede observarse en la evolucion del indice de
ventas de comercio al por menor que ha registrado significativos retrocesos en los
meses de octubre y noviembre, con caidas cercanas al -10% al considerar las ventas
en términos reales. También las matriculaciones de automoéviles contintdan su
desplome, cerrando el ejercicio con un recorte casi del -50% y en media anual del
-26%.

Por dltimo, las disponibilidades de bienes de consumo muestran recortes adicionales
debido tanto a la caida de las importaciones, que sufrieron un descenso del -19,6%
en octubre, y al deterioro de la produccién nacional que, segin el indice de
produccion industrial, registra variaciones del orden del -9% en los ultimos meses.
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En lo que se refiere a la inversion productiva, aunque la informacién relativa al cuarto
trimestre es todavia parcial, se observa una evolucion significativamente peor a la del
tercer trimestre. El indicador sintético publicado por el Ministerio de Economia refleja
un deterioro de algo mas de un punto porcentual, aunque los indicadores disponibles
registran caidas mas intensas. Asi, la produccion industrial de bienes de equipo ha
pasado de retrocesos del 5% en el tercer trimestre a recortes del entorno del -15% en
el dltimo trimestre. Evoluciéon similar a la que se observa en las importaciones de
capital o en las disponibilidades de bienes de equipo.

Inversion (tasa de variacion anual)

2007 08.1 08.11 08.111 08.Iv Oct. Nov. Dic.
IPI B. de equipo (filtrado) 59 21 2,7 -4,9 -14,0 -16,0
ind. ent. de pedidos equipo 7,5 52 -6,2 -8,5
Import. B. de capital 9.8 -0 -164  -159 -20,9
Disponib. bienes equipo 12,3 -97 -155 21,4 -23,0
Matric. vehic. carga (ANFAC) 3,9 202 285 -462 51,7 616
Financiacion a empresas 17,4 153 1,6 9.3 8,9
Capac. prod., b. equipo 83,4 84,4 836 83,8 80,1
Indicador sintético equipo 7,5 -56 -9,0 -15,9 -17,2 -17,1 -16,8 -17,5

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios CEOE

Los indicadores relativos a inversion en construccion, por su parte, intensifican la senda
de ralentizacion de los Ultimos trimestres y avanzan un comportamiento muy negativo
de este componente de la demanda interna en el cuarto trimestre, que ya habia
registrado una caida del -6,4% seglin Contabilidad Nacional en el tercer trimestre. Los
indicadores adelantados de inversion en construccion muestran, en el caso de los
visados de obra nueva drasticas caidas del orden del 50% con respecto al afho anterior,
y en la licitacion oficial una ligera recuperacion en el tercer trimestre que hace que la
variacion en los nueve primeros meses del ejercicio con respecto al afo anterior sea
practicamente nula. Otros indicadores, como transmisiones de derechos de propiedad
o hipotecas constituidas sobre viviendas, registran descensos del orden del 30% en
términos interanuales, reflejando una notable recesion en la demanda de vivienda a
pesar de los descensos que se estan produciendo en su precio.

Actividad

En el tercer trimestre todos los sectores productivos, a excepcion de los servicios no
mercado, sufrieron una cierta desaceleracion que afectd mas intensamente a la
industria y a la construccion. En el ultimo trimestre, los indicadores disponibles
muestran una continuacién en esta tendencia e incluso una desaceleracion o caida, en
funcion del sector, mas intensa.

En el sector industrial las expectativas han sufrido un deterioro adicional y muy
intenso en los Ultimos meses, tanto las expectativas de produccion como la cartera de
pedidos muestran un nivel mucho mas negativo que en el tercer trimestre. También el
indice de produccion industrial refleja una significativa reduccion de la actividad del
sector con caidas de dos digitos en octubre y noviembre y el indice PMI de
manufacturas se sitla en niveles historicamente negativos. Por su parte, las
exportaciones de productos terminados, dentro de su fuerte volatilidad, todavia

La inversion
productiva
también
presentara un
recorte mas
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cuarto
trimestre

La inversioén en
construccion se
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intensa que en
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muestran crecimientos positivos aunque se vislumbra una desaceleracion en el
conjunto del Gltimo trimestre.

Industria (tasa de variacién anual)

2007 08.1 08.11 08.11  08.V Oct. Nov. Dic.
IPI General 24 -3,5 -1,9 -5,7 -11,3 -17,2
IPI General (filtrado) 1,9 -0,4 -4,9 -6,2 -12,9 -15,1
IPI B. Intermedios. (filtrado) 08 -4,1 7,2 -11,0 -19,6 23,7
Consumo de energ. eléctrica 44 2,5 2,6 1,8 -1,7 -49
Export. prod. Industriales term. -07 1,4 3,0 10,5 23,5 0,4
Import. b. interm. no energ. 8,3 11,4 6,9 2,1 0,0 -11,2
indice conf. industrial (ICI): 0 -7 -13 -19 -32 -27 -33 -38
Utiliz. capac. Productiva 80,6 81,3 80,3 793 768
indice PMI (manufacturas) 532 47,6 43,2 40,0 34,6 29,4

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios CEOE

En la construcciéon, la fuerte contenciéon de la demanda residencial mencionada
anteriormente, esta llevando al sector a una intensa crisis en términos de actividad y
empleo que lo situara, sin duda, como la actividad con una evoluciéon mas negativa en
el ultimo trimestre. Todos sus indicadores muestran pronunciados recortes
(produccion, visados, consumo de cemento...).

Servicios (tasa de variacion anual)

2007 07.lv 08.1 08.11 08.1 Sep. Oct. Nov.
indice conf. Servicios (ICS) I 5 -4 -15 21 -2l -20 -26
Ind. sintético servicios 3,3 2,7 1,7 1,0 0,1
Cifra de Negocios Servicios 6,7 6,4 2,5 0,0 -2,5 -2,8
Cifra de Negocios Comercio 6,5 6,5 1,8 -0,6 23,2 -3,5
Cifra de Negocios TIC 72 6,2 3,8 22 0,3 11
Cifra de Negocios Serv a Emp. 9,6 8,0 5,5 22 -1.,4 -0,8
Cifra de Negocios Transporte 6.2 55 2,8 1,8 0,8 -0,2
Cifra de Negocios Turismo 5,1 4,8 4,1 -1,5 -2,8 -48
Transporte aéreo (pasaj.) 9,0 8,6 79 -07 -4,9 -8,8 -10,8
Entrada de visitantes, turistas 1,3 1,5 53 09 -5.2 -5,9 -5,4
Pernoctaciones en hoteles 1,7 2,6 7,6 =22 -0,7 -2,8 -5,1
indice PMI servicios 54,4 51,4 43,8 40,8 37,4 36,1 32,2 28,2

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios CEOE

Por dltimo, aunque la desaceleraciéon no es equiparable a la sufrida por la industria o
por la construccion, el sector servicios también esta registrado un menor ritmo de
actividad debido a la debilidad del consumo y la menor actividad productiva. Dentro
de los subsectores de servicios, tan solo las TIC y los transportes presentan todavia
tasas de crecimiento positivas en su cifra de negocios, mientras que el comercio y el
turismo muestran los recortes mas intensos.



INFORME DE
SITUACION

SOCIOECONOMICA

MERCADO DE TRABAJO

El afo 2008 ha finalizado con un panorama del mercado laboral desalentador. Las
primeras cifras que se conocen para diciembre, basicamente afiliados a la Seguridad
Social y paro registrado, muestran una intensa destruccion de empleo y un fuerte
aumento del paro, que aun no han encontrado su punto de inflexion. Por ello, cabe
esperar que el ano 2009 sea todavia peor que 2008, al menos en lo referente al
mercado laboral.

Ocupados EPA, afiliados y ocupados CNTR

(tasa de variacion interanual en %)
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Fuente: INE, MTAS y Servicio de Estudiosde CEOE

La evolucién de la afiliacion a la Seguridad Social en diciembre confirma que el empleo
sufrid un nuevo revés. Los afiliados, en media del mes, cayeron un -4,3% en tasa
interanual, lo que supone continuar con la tendencia negativa ya mostrada en los
meses anteriores. Asi, en el cuarto trimestre este indicador del mercado laboral
mostré un descenso del -3,4%. Si se tiene en cuenta que en los ultimos trimestres la
evolucion de los afiliados a la Seguridad Social y de otras fuentes, como los ocupados
de la Encuesta de Poblacion Activa o la Contabilidad Nacional Trimestral, han
discurrido por sendas paralelas, con cifras de variacion muy similares, es probable que
la EPA del cuarto trimestre de 2008, que se publicara el proximo 23 de enero, arroje
un descenso de la ocupacion superior al -3%, tras el -0,8% registrado en el segundo
trimestre.

En relacion con el conjunto del ano, el deterioro econémico a lo largo del ejercicio se
ha traducido en un descenso del -0,5% de los afiliados en 2008, cifra que contrasta con
el aumento del 3,0% de 2007, cuando la economia espanola todavia no daba sintomas
de la crisis que vive actualmente.

El paro registrado contintia creciendo rapidamente. En diciembre, las Oficinas Publicas
de Empleo contabilizaron 139.694 nuevos desempleados, cifra nunca registrada en la
serie historica de este mes, desde 1996. En términos interanuales, el paro aumenté en
casi un millén de personas, con una tasa de crecimiento del 46,9%, lo que supone una
nueva aceleracion. Con estos incrementos, el nimero total de desempleados se sitla
en 3.128.963 personas, la cifra mas elevada en la actual serie historica desde 1996. Ni
siquiera en la antigua serie de paro registrado, disponible desde 1964, se puede
encontrar un dato tan alto como éste, ya que el maximo tuvo lugar en enero de 1988,
con 3.069.100 personas.

El afio 2008 ha
finalizado con un
panorama del
mercado laboral
desalentador y
2009 podria ser
peor
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EMPLEO, PARO Y CONTRATACION (Tasa de variacién anual)

EMPLEO (AFILIADOS EN ALTA EN LA SEGURIDAD SOCIAL)

2007 2008 08.1 08.11 08.11 08.V o0ct-08 nov-08 dic-08
Afiliados S.S. fin mes 3,0 -0,8 1,4 02 -1,0 -3,6 -2,7 -3,4 4,6
Afiliados S.S. media mes 3,0 -0,5 1,7 0,5 -0,9 -3,4 -2,3 -3,5 43
Afiliados en la Industria 2,4 -2,1 08 =11 -2,6 -5,6 -4,4 -5,6 -6,9
Afiliados en la Construccién 36 -103 222 -70  -124  -196 -17,0  -198 -220
Afiliados en los Servicios 3,4 1,5 2,9 2,2 1,4 -0,4 0,4 -0,4 -1,1
PARO (INSTITUTO NACIONAL DE EMPLEO)
Paro INEM, total: 0,0 24,6 10,6 18,8 26,0 95 37,6 42,7 46,9
Parados en la Industria -43 17,0 34 10,4 17,8 36,4 29,2 37,1 938
Parados en la Construccion 57 71,1 357 62,2 758 1050 99,5 1067 108,1
Parados en los Servicios 0,0 20,1 9,1 15,8 21,0 344 30,2 347 38,3
CONTRATACION (INSTITUTO NACIONAL DE EMPLEO)
Contratos, total: 05 -109 72 -72 99 -189 -17,1 =270 -114
C. Indefinidos: 20 -143 -11,8 -56 -138 -260 -22,7  -320 -234
C. Temporales: 03 -104 -6,5 -7,4 94  -179 -163  -263 -100

Fuente: SIE (Ministerio de Economia y Hacienda), INE, MTAS y Servicio de Estudios de CEOE.

Mientras el empleo se deteriora de forma rapida, los costes laborales siguen anclados
en un crecimiento muy elevado, como muestra la Encuesta Trimestral de Costes
Laborales (ETCL) del tercer trimestre de 2008, recientemente publicada por el INE.

En el tercer trimestre de 2008, el coste laboral por trabajador y mes aumento un 5,1%
con respecto al mismo periodo del aino anterior, lo que supone una leve moderacion
con respecto al 5,3% del trimestre anterior, que supuso un maximo en la serie
histérica. Aln asi, el hecho de que el crecimiento de los costes laborales permanezca
por encima del 5%, en un contexto de crisis economica, confirma que el ajuste se esta
produciendo via cantidades (empleo) en lugar de precios (salarios).

La ligera desaceleracion de los costes laborales se debe a un menor crecimiento de los
otros costes, ya que el otro componente, el coste salarial, experimentd un mayor
ritmo de crecimiento que en el segundo trimestre. Dentro del coste salarial hay que
destacar el coste salarial ordinario, cuya tasa interanual se situé en el 5,4%,
continuando con la tendencia creciente mostrada en los Ultimos trimestres, y supone
un maximo en la serie historica.

En los otros costes se ha producido cierta ralentizacion en la tasa interanual,
favorecida tanto por las cotizaciones obligatorias como por las percepciones no
salariales. Sin embargo, dentro de éstas Ultimas, algunos componentes destacan por
mostrar unos ritmos de crecimiento sensiblemente elevados. Es el caso de las
indemnizaciones por despido, de los pagos por desempleo parcial y de otras
prestaciones sociales directas.

En este sentido, cabe destacar que el notable incremento de los costes por despido
(cercano al 40% en tasa interanual) esta directamente relacionado con el deterioro del
mercado laboral, fruto de la intensa caida del empleo y del fuerte aumento del paro.

El crecimiento de los pagos por desempleo parcial (un 175,0% en tasa interanual en el
tercer trimestre) se debe al auge de los expedientes de regulacion de empleo en un
contexto de crisis econémica. Estos pagos por desempleo parcial son realizados por la
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empresa a los trabajadores afectados por suspension temporal o reduccion de jornada
en caso de expediente de regulacion de empleo. Incluyen los pagos delegados
(prestaciones reconocidas por la unidad gestora competente, pero que son pagadas
primero por el empresario, y después compensadas a éstos por la Seguridad Social) y
las mejoras voluntarias por desempleo parcial a cargo de la empresa.

ENCUESTA TRIMESTRAL DE COSTE LABORAL

Euros, por trabajador y mes % sobre el Coste Total

Coste Total Coste Salarial Otros Costes Coste Total Coste Salarial Otros Costes
1.07 2.198,52 1.604,69 593,83 1.07 100,0 73,0 27,0
11.07 2.282,89 1.686,18 596,71 n.o7 100,0 739 26,1
111.07 2.200,61 1.608,06 592,55 1.o7 100,0 73,1 26,9
1v.07 2.40551 1.807,87 597,64 V.07 100,0 752 24,8
1.08 2.309,87 1.689,14 620,73 1.08 100,0 73,1 26,9
11.08 2.402,96 1.772,12 630,84 .08 100,0 737 26,3
111.08 2.31392 1.692,62 621,30 111.08 100,0 73,1 26,9

Tasa de variacion interanual en % Contribucion al crecimiento del Coste Laboral Total

Coste Total Coste Salarial Otros Costes Coste Total Coste Salarial Otros Costes
1.07 4,0 43 3,2 1.07 4,0 3,1 09
11.07 39 38 4,0 .07 3,9 2.8 1,0
111.07 42 38 52 1n.o7 42 28 1,4
1v.07 4,1 37 53 1v.07 4,1 2,8 1,3
1.08 5,1 53 4,5 1.08 51 3,8 1,2
11.08 53 5,1 57 .08 53 38 1,5
111.08 5,1 53 4,9 111.08 51 38 1,3

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE

En Europa, en el tercer trimestre el coste laboral por hora corregido de efectos de
calendario mostré sendas aceleraciones en la Eurozona y en Espana, de forma que el
diferencial entre sus tasas interanuales se mantiene en torno a dos puntos
porcentuales.

Coste laboral por trabajador y mes Coste laboral por hora
(Tasa interanual en %) 80 (Tasa de crecimiento interanual)
8,0 /
Total = Industria 7,0 +
7,0 - . o
Construccion Servicios 6.0
6,0 1 50 1
50 40
40 - 30 -
3,0 | 2,0
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2,0 -
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Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE Fuente: Eurostat y Servicio de Estudios de CEOE
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PRECIOS

Indice de Precios de Consumo

En diciembre el indice de Precios de Consumo (IPC) registré un retroceso del -0,5%
con respecto al mes anterior. En términos interanuales, la inflacion registra una
desaceleracion de un punto porcentual y se sitda en el 1,4%, la tasa mas baja desde
diciembre de 1998, debido a la intensificacion de la caida de los productos energéticos
y la contencion de los precios de los alimentos. La tasa anual de la inflacion subyacente
también disminuye, aunque de forma mas moderada, tres décimas de punto hasta el
2,4%, ya que los precios de este componente han presentado una evolucién similar a la
del mismo periodo del afio anterior. Por su parte, el IPCA (indice de Precios de
Consumo Armonizado), registra también un avance del [,5%, frente al 2,4% del mes

anterior, lo que viene a confirmar el dato avanzado por el Instituto Nacional de
Estadistica el pasado 5 de enero.

Si se compara el IPCA espanol con el de la zona euro, que segln el indicador
adelantado se situara en el 1,6% en el mes de diciembre, se obtiene un diferencial de
inflacion negativo de -0,1 p.p..

Inflacién en Espafia y en la Zona Euro
(tasa de variacion interanual)
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Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE

En la caida de los precios en el mes de diciembre con respecto al mes anterior (-0,5%)
han repercutido a la baja fundamentalmente los grupos de transporte, vestido y
calzado y vivienda. El grupo de transporte, cuya variacion es del -3,4% debido a la
disminucion de los precios de carburantes y lubricantes, supone una significativa
detraccion de -0,490 puntos en el incremento del indice general. También el grupo de
vestido y calzado, ha registrado una reduccidon en sus precios debido a las ofertas
adelantadas a la campana de rebajas con una variacion mensual negativa del -1,3%, lo

que implica una repercusion negativa sobre el IPC general de -0,111 puntos
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porcentuales. Por ultimo, el grupo de vivienda también registra un recorte en sus
precios, debido a la bajada del precio del gaséleo para calefaccion y sitla su tasa
mensual en el -0,5%, repercutiendo en el indice general -0,052 puntos. Considerando
estos tres grupos ya suponen una repercusion negativa agregada sobre la variacién
mensual del indice general de -0,653 p.p. Por el contrario, el grupo de ocio y cultura
registra el mayor avance en sus precios, debido a la campafa de vacaciones de Navidad
con una tasa mensual del 1,4%, lo que ha supuesto una repercusion positiva sobre el
indice general de 0,101 puntos.

Indice de precios de consumo (tasa de variacion anual)

2007 08.1 08.11 08.111 08.IvV Nov. Dic.

IPC. indice general 2,8 4,4 4,6 4,9 2,5 2,4 1,4
Sin Energia ni alim. no elab. 2,7 3,2 3,2 3,5 2,7 2,7 2,4
Alimentacion 4,1 8,3 82 8,0 4,9 48 4,2
Sin elaborar 47 5,1 44 4,2 24 2,5 1,6
Elaborada 37 7.3 75 74 37 36 3,0
Bienes Industriales 1,0 6,6 73 8,1 34 32 1,2
No Energéticos 07 0,2 02 0,4 0,5 06 0,4
Energia 1,8 13,6 16,4 17,9 0,5 -0,5 72
Carburantes y lubricantes 1,6 18,4 20,6 20,5 -6,2 -79 -18,1
Servicios 39 3,9 37 4,1 39 4,0 3,8
Alquiler de Vivienda 43 42 43 42 43 43 44
Transporte 2,7 7.4 84 8,8 -1,0 -1,5 -5,6
Turismo y Hosteleria 45 4,9 44 4,8 4,6 4,6 4,3

La drastica moderacion del ritmo de incremento anual hasta el 1,4%, se ha debido al
comportamiento menos inflacionista de los precios de los carburantes y combustibles
y determinados alimentos frescos como el pescado fresco, la leche, los aceites, las
carnes de vacuno y porcino Yy la charcuteria.

Inflacién en Espafia y en la Zona Euro
(tasa de variacion interanual)
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Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE
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En el mes de diciembre continué la tendencia bajista en el precio del crudo Brent,
llegando a cotizar por debajo de los 33$/barril. Para el conjunto del mes, el precio
medio ha sido de 40,3$/barril (niveles que no se registraban desde diciembre de 2004),
frente a los 52,6%/barril del mes de noviembre, registrando un descenso en tasa
intermensual de -23,5% e interanual del -55,9%. Si se consideran los precios en euros,
el descenso interanual seria del -52,3%.

Aunque en el mes de enero los precios se elevasen ligeramente, debido a las
reducciones de produccion y a las tensiones geopoliticas, situandose en torno a los
45%/barril, la tasa de variacion interanual volveria a registrar drasticas caidas, del orden
del 50%, por lo que seguiremos viendo descensos en términos anuales de los precios
de los productos derivados del petréleo.

Durante el mes de enero, esta reduccion de los precios de los productos derivados
del petroleo, conllevara nuevos descensos de los precios de productos asociados a los
grupos de transporte y vivienda (combustibles y carburantes, gaséleo para
calefaccion...), aunque, también hay que contemplar las subidas registradas en el
transporte publico y en la electricidad, por lo que su detraccién sobre la inflacion
podria ser algo mas moderada. Por otro lado, es previsible que se produzca un notable
descenso de los precios del grupo de vestido y calzado en el mes de enero por las
rebajas de invierno y que en el resto de componentes se observe cierta moderacién e
incluso un estancamiento en sus precios, debido a la debilidad del consumo.

Por todo ello, es previsible que la inflacion en los primeros meses del ejercicio
continue su senda de desaceleracion, llegando a situarse por debajo del 1%.

Otros Precios

Durante el mes de noviembre los precios industriales registraron una disminucion del
2,6% en relacion al mes anterior, con lo que ya son cuatro meses consecutivos de
retroceso, debido a las caidas en los precios industriales de tipo energético.

A pesar de ello, en el conjunto del ano todavia muestran un elevado ritmo
crecimiento, explicado por la evolucion de su componente energético, que en los
meses centrales del ano llegd a registrar incrementos interanuales del 30%, para
desplomarse hasta el 2,9% en el undécimo mes. Por su lado, los precios industriales de
los bienes de consumo muestran una desaceleracion mas moderada, con una
disminucion media en los tres ultimos meses cercana al 0,4%.

La perdida de vigor del consumo se ha traslado a los precios de estos productos. Asi,
el ano comenzo con un incremento interanual del 5,4%, para ir disminuyendo hasta el
2,1% en noviembre. Evolucion similar muestra el componente intermedio, que tras las
caidas de los ultimos tres meses, rebaja su tasa de variacion interanual hasta el 2,9%,
desde el casi el 6% con que inicio el ejercicio.
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Indice de Precios Industriales
Clasificacion Econémica por Grupos (Tasa de Variacion)
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Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE

El precio de la vivienda nueva ha pasado de crecimientos de dos digitos a, como se ha
avanzado desde fuentes oficiales, tasa negativa en el dltimo trimestre del afo. La actual
crisis econdémica, juntamente con las dificultades de acceso al crédito son dos serios
impedimentos de cara a la recuperacion del sector en el corto plazo.

Los precios hoteleros en noviembre registraron una disminucién del 2,0% en
comparacion el mismo mes del afo anterior, periodo en el que estos subieron un
[,9%. Tampoco las expectativas para el sector son favorables, y asi lo estan avanzando
indicadores como el grado de ocupacién, tan sélo el 41,6% de las plazas ofertadas en
noviembre, un 13,4% menos que en el mismo mes de 2007.

Otros Precios y Costes
(Tasa de variacion anual)

2006 2007 2008(*) O07.v 081 08.1 08.I11 Ago Sep.Oct. Nov
P. Percibidos agricultura 09 60 8,4 15,5 9,7 10,8 5,6 6,9 -2,3
P. Pagados agricultura 32 80 22,0 80 205 242 21,2 21,7 165
IPRI General 53 33 7,3 53 67 80 92 92 81 59 25
P. Material construccion 83 62 4,6 43 48 3,3 6,3 7,1 65 30
P. Vivienda nueva 11,0 6,2 3,2 57 51 2,9 1,7
l. Predos hoteleros 19 25 1,0 1,7 1,5 0,8 21 23 1,6 03 -20

(*) Acumulado hasta Ultimo dato disponible

Fuente: Sintesis Indicadores Economicos e INE.

Este descenso de los precios ha sido generalizado en la practica totalidad de las
Comunidades Auténomas, destacando Andalucia y Extremadura que han rebajado los
precios de sus hoteles un 4,2% y 2,6%, respectivamente.

El precio de la
vivienda nueva
ya registra tasa
de variacion
negativa

En noviembre
los hoteles
bajan un 2% sus
precios y la
ocupacion cae
un 13,4%
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SECTOR EXTERIOR

Balanza comercial

Las cifras de comercio exterior correspondientes al mes de octubre apuntan una
notable contraccion, tanto para las exportaciones como las importaciones. De hecho,
en términos monetarios, se observa una reduccién de mas de |6 puntos porcentuales
para ambas, en relacion a las tasas de variacion del mes anterior, registrando las ventas
a terceros paises una variacion negativa de -0,2% y las compras de -10,4%.

La justificacion puede encontrarse en la compensacion de las cifras del mes anterior,
superiores a la media anual, a lo que se anade la debilidad de las demanda internas de
las principales economias europeas, (en el apartado exportador) con las cuales se
realizan mas de dos tercios de los intercambios comerciales. Esta disminucién en el
ritmo de crecimiento de las importaciones era mas que previsible, a partir de
desplome tanto de la inversion como del consumo. De esta forma, en el mencionado
mes se ha producido una correccion del déficit comercial del orden del 28,6% y la tasa
de cobertura ha ascendido hasta el 71,5%.

Comercio Exterior por Grupo de Productos. Millones de Euros.

Saldo Comercial
% Var. 2007 2008 % Var.

Exportaciones
2007 2008

Importaciones
% Var. 2007 2008

Enero-Octubre

|. Bienes intermedios 81.720 88340 81 142,903 162.082 13,4 -61.183 -73.743 20,5
1.1 Energéticos 5.068 8492 67,5 33.261 49497 48,8 -28.192 -41.005 45,4

1.2 No energéticos 76.652 79848 42 109.642 112585 2,7 -32.991 -32738 -0,8

2. Bienes de capital 13.681 13759 0,6 23.867 20250 -15,2 -10.186 -6.492 -36,3
3. Bienes de consumo 55314 58655 6,0 64.364 59610 -7,4 -9.050 -955 -89,4
3.1 Alimenticio 16.944 18294 80 12.985 13299 2,4 3.959 4995 26,2

3.2 Resto 38370 40361 52 51.378 46311 9,9 -13.009 -5.950 -54,3
TOTAL(142+3) 150.715 160753 67 231.134 241943 4,7 -80.419 -81.190 1,0
Pro memoria: prod. Indust 50811 52543 34 74.975 66342  -II1,5 -24.165  -13.798 42,9

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

En el conjunto del afo, se ha contabilizado una desaceleracion mas intensa en el ritmo
de crecimiento de las importaciones que de las exportaciones, lo que ha llevado a que
el déficit comercial en estos meses se haya incrementado en un tan solo 1,0%, cifra
desconocida desde el ano 2002, dltimo ejercicio en cual este desequilibrio se vio
reducido.

Como ya se ha comentado, la ralentizacion en el ritmo de crecimiento de las
operaciones comerciales ha permitido recuperar parte de la tasa de cobertura perdida
en los dos ejercicios anteriores. Asi, en el tercer trimestre del ano pasado este ratio
se situaba en el 63,0% y en el mismo periodo del presente aho alcanza el 66,9%, casi
cuatro puntos porcentuales en los Gltimos doce meses.

En términos reales, las exportaciones muestran un crecimiento del 4,9% en el
transcurso del ano, cifra similar a la de los mismos diez meses del ano 2007,
impulsadas por las ventas de bienes de consumo y de bienes intermedios, en particular
los de tipo energético, que en 2008 han aumentado un 27,1% en volumen.
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Dentro de las exportaciones de consumo, las de tipo no alimenticio crecen a un ritmo
del 6,3%. La debilidad del consumo interior ha obligado a los productores nacionales a
buscar nuevos mercados fuera de nuestras fronteras. Por el contrario, las
exportaciones de bienes de inversion practicamente se muestran estables.

Evolucion por Grupo de Productos (Tasa de variacion real)

Total Exportaciones 56 4,2 49 4,6 22 6,6 78 95 2,7 148 0,3
Intermedios 50 8,0 54 11,2 38 8,7 61 102 0,7 80 -1,5
Capital 122 0,5 04 2,3 -52 2,2 58 19.7 4,9 -1l 10,5
Consumo 48 0,1 51 3.3 1,7 58 11,0 60 6,1 294 -1,3

Total Imporaciones 86 6,9 05 7,7 70 1,4 -1,9 0,1 8,1 15 -13,5
Intemedios 96 72 61 74 148 8,0 11 30 3,4 3,1 9,3
Capital 32 98 -166 90 -160 -164 -159 -78 28,1 -14,0 -20,9
Consumo 89 5,1 -59 7,7 -1,2 6,9 -4 -40 -12,6 3,1 -19,6

(*) Acumulado hasta Ultimo dato disponible

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Conviene recordar que las cifras anteriores son medias anuales y fue, precisamente, a
partir de los meses de veranos cuando comenzaron a desplomarse los flujos con el
exterior, por lo que en los préximos meses facilmente se vera un pronunciamiento a
la baja de las tasas de variacion.

Por el lado de las importaciones, las tasas muestran un perfil claramente descendente,
con abultadas caidas en términos reales en alguno de sus componentes. De esta
forma, las importaciones de bienes de inversion durante 2008 muestran un retroceso
del 16,6%, que en buena medida obedece a las dificultades financieras que estan
encontrando las empresas.

Las importaciones de bienes de consumo evolucionan de forma similar al anterior
grupo, con una disminucion real del 59%, en buena medida afectadas por su
componente de tipo no alimenticio, que en los diez primeros meses del ano reflejan
una disminucion del 7,4%, cuando en el mismo tiempo del ano anterior anotaban un
crecimiento del 3,7%.

Estas cifras confirman la debilidad de la demanda interna, variable en la que el
consumo privado se ha desplomado y la inversion hace ya bastantes meses que
registra tasas de variacion negativas.

Por areas geograficas, las relaciones comerciales con los paises de Union Europea se
han saldado en estos diez meses con un déficit por importe de 20.820 millones de
euros, es decir, un 31% inferior al del mismo periodo del afio 2007, fruto de un
crecimiento de las exportaciones del 5,2%, frente a una contencion de las
importaciones del 2,9%. Por el contrario, los intercambios fuera de esta area han
aumentado su desequilibrio en un 20,2%.

La fortaleza de la moneda comunitaria frente a otras divisas ha favorecido las
importaciones procedentes de terceros paises. Asi, las exportaciones fuera de la
Unién se han elevado hasta los 49.330 millones de euros, con un crecimiento del
10,2%, en tanto que las importaciones alcanzan los 109.700 millones, con un
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crecimiento medio del 15,5%.

El grueso del comercio exterior se realiza con paises de la Union Europea, con los que
se concentra el 25% del déficit, mientras que con terceros paises, con un volumen de
comercio muy inferior, el desequilibrio comercial supone tres cuartas parte del total.

Balanza por cuenta corriente y de capital

Los datos correspondientes al pasado mes de octubre apuntan un déficit por cuenta
corriente y de capital de 7.664 millones de euros, desequilibrio 521 millones de euros
inferior al del mismo mes del ano anterior. En este mes se han observado dos
tendencias totalmente contrapuestas dentro de los componentes corrientes. Por una
lado, la significativa desaceleracion en el ritmo de crecimiento de las importaciones ha
permitido una correccion del déficit comercial del 30,6% en términos interanuales, en
tanto que la rubrica que recoge el pago por rentas de inversién ha pasado de un saldo
negativo de 1.786 millones de euros en octubre de 2007 a 3.536 millones de euros en
el décimo mes de 2008.

Saldos de la Balanza por Cuenta Corriente y de Capital (Millones de euros)

2006 2007  2008(*) 2007111 20071V 20081 2008 11 2008 lll Oct.08

Saldo Comercil 83272 -89.805 -73261 -22608  -25.731 -24.427 22274 -20.695 -5.864
Total Servicios 22335 22.152 21524 9816 3.924 3362 6235 9343 2583

Turismo 27449 27810 25.131 10.665 5568 4793 7.196 10592 2550

Otros -5.114 -5658 -3.608 -849 -1.644 -1.431 961 -1249 33
Bienes y Servicios -60937 -67.653 51737 -12792  -21.807  -21.065 -16039 -11353 -3281
Rentas -20.581 -31507 -28.865 -10.336 -7.580 -6797 -8.849 -9.683 -3.536
Transferendias Corrientes -6.198 -6733 9.147 -2881 504 -4252 -1830 -2021  -1.044
Saldo Corriente 87715 -105893 -89.749 -26.009 -28884 -32114 26718 -23057  -7.861
Saldo de Capital 6.196 4516 5036 506 2289 2227 1470 1.142 198
Saldo CCy CC GCap. 81519 -101.378 84713 -25502  -26.595 -29.887 -25248 21915 -7.664

(*) Acumulado hasta dltimo dato disponible

Fuente: Bancode Espana

Una vez agregados los diez primeros meses, la balanza por cuenta corriente y de
capital, que mide la capacidad o necesidad de financiacion de una economia, se eleva
hasta los 84.713 millones de euros, un 2,1% mas que en 2007, con lo que
previsiblemente a finales de aho este desequilibrio se situara en el entorno del 9% del
PIB.

La desaceleracion de la actividad economica se ha traducido en una ralentizacion en el
ritmo de crecimiento del déficit comercial, el 1,0%, en tanto que rdbricas como las
rentas de inversion aumentan su déficit en un 12,4%. El sector turistico aporta unos
ingresos netos similares a los del ano anterior, y las previsiones para el conjunto del
ano apuntan una disminucion de estos, lo que no ocurria desde inicios de la actual
década.
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SECTOR PUBLICO

Capacidad o necesidad de financiacion

A falta de conocer los datos del ultimo mes del ano, las cuentas estatales apuntan un
déficit en términos de Contabilidad Nacional por importe de 14.060 millones de euros,
frente al excedente de 25.363 millones alcanzado en los mismos once meses del ano
2007. De esta forma, al finalizar noviembre el desequilibrio estatal se situaba en 1,28%
del PIB.

Tradicionalmente, en el Gltimo mes del ano suele ejecutarse un elevado volumen de
gastos comprometidos. Baste recordar como el desequilibrio de diciembre del afo
pasado, |1.897 millones de euros, dejé reducido el superavit acumulado en los once
meses anteriores a la mitad (13.496 millones de euros).

Necesidad o Capacidad de Financiacion del Estado. Datos Acumulados.

(Millones de Euros)
Var.

08/07

2006 2007 (] Nov.08

08.111/07.11

07/06

Recursos No Fnancieros 147201 165.171 12,2 96.730 -153 124902 -18,0
Empleos No Financieros 142826 151.648 6,2 110.306 83 138962 9,4
Nec. 6 Cap. Financiacidn 4375 13.523 209, -13.576 -- -14.060 -
Saldo Primario 18.182 27.538 51,5 -3.158 -- -1.183 -

Fuente: Intervencién General de la Administracion del Estado.

De repetirse en el proximo mes un resultado similar al de diciembre de 2007, y
admitiendo un crecimiento monetario de la economia del 4,7% (ultima prevision oficial
de crecimiento), el déficit estatal, con un elevado grado de certeza, puede situarse por
encima del 2,5% del PIB en el conjunto del ano. A ello ha de agregarse el resultado de
la Seguridad Social y el saldo de los Entes Territoriales. De esta forma, el déficit de las
Administraciones Publicas en 2008 es muy probable que se sitie en el entorno del
3,4%, a diferencia del aho 2007, aio en el que las cuentas publicas se cerraron con un
excedente del 2,2% del PIB.

A lo largo de los meses transcurridos se ha ido produciendo una paulatina
desaceleracion en el ritmo de incremento de los recursos, hasta finalizar noviembre
con una disminucion del 18,0%, en tanto que los empleos, se han mostrado claramente
expansivos, con un crecimiento acumulado del 9,4%, el doble de la estimacion de
crecimiento del PIB monetario para 2008.

Asi, el saldo primario, que se alcanza minorando a los gastos totales el capitulo que
recoge la carga financiera de la deuda publica, ha finalizado con un déficit por valor de
|1.183 millones de euros, cuando en los mismos once meses de 2007 se alcanzaba un
excedente por importe de 38.191 millones.

El déficit estatal
se situa en el
1,3% del PIB a
finales de
noviembrey ...
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31
Enero 2009




INFORME DE
SITUACION

SOCIOECONOMICA

Notable
disminucion en
la recaudacion
de los ingresos
sobre la renta y
el patrimonio

La crisis del
sector
inmobiliario se
refleja en la
disminuciéon de
la recaudacion
del IVA

32
Enero 2009

Recursos no financieros

El total de recursos obtenidos por el Estado hasta finales de noviembre se eleva hasta
los 124.902 millones de euros, lo que implica un significativa contraccion de estos, en
buena medida debido a la caida de los ingresos procedentes de la renta y el patrimonio,
un 20,7% inferiores a los del ano anterior. La disminucion del numero de afiliados a la
Seguridad Social se esta traduciendo en menores ingresos de estas dos partidas.

Igualmente, la deduccién anticipada de hasta los 400 euros sobre las retenciones del
trabajo y los pagos fraccionados del IRPF, que debian completarse en el mes de
diciembre, tienen su incidencia en el anterior descenso de recaudacién, los menores
recursos de la liquidacion anual del ejercicio 2007 de los impuestos sobre la renta de
las personas fisicas y sociedades, derivada de la rebaja de los tipos de interés.

Recursos No Financieros del Estado. Datos Acumulados.

(Millones de Euros)
Var.

2006
07/06

2007 08 111 Nov. 08

08.111/07.111

Impuestos y Cot Sociales 137.103 154510 12,7 91.080 -155 118.586 -17,6
* Imp. Sobre Produc e Import 46528 46537 0,0 28.588 -173 37817 -154
-IVA 34929 33334 4,6 18.726 -242 25.775 21,1

- Otros 11599 13203 13,8 9.862 0, 12.042 0,2
*|Imp. Sobre Renta,el Patrim., etc. 82541 99265 20,3 56.012 -167 72.921 20,7
*|Imp. Sobre el Capital 40 70 75,0 43 -259 54 -15,6
*Cotizaciones Sociales 7994 8638 8| 6.437 78 7.794 8,0
Rentas de la Propiedad 5261 6838 30,0 4.238 -12 4779  -17,2
*Dividendos y Otras Rentas 4282 5320 242 3.276 30 3.635 -183
* Intereses 979 1518 55,1 962 -132 I.144  -13,8
Prod. Mercy Pag. Otra Prod No Merc. 971 1096 12,9 866 47 1.047 2,0
Otros Recursos No Financieros 3866 2727 29,5 546 -584 490 -70,6
*Transferencias entre AAPP 3038 3617 19,1 2.802 245 2.988 12,0
*Otros Ingresos 828 890 - -2.256 1258 -2.498  149,1
TOTAL RECURSOS NO FINANCIEROS 147201 165.171 12,2 96.730 -153 124902 -18,0

Fuente: Intervencion General de la Administracion del Estado.

De manera similar han evolucionado los recursos procedentes de las de la produccion
y las importaciones, acusando la significativa disminucion de la recaudacién del IVA, un
-21,1%. El desplome del sector de la construccion, cuya evolucion habia contribuido al
aumento de la recaudacion del IVA en los Ultimos ejercicios, y la debilidad del consumo
han sido los desencadenantes del desplome en la recaudacion de esta figura impositiva.

Por ultimo, la rubrica que recoge los ingresos por rentas de la propiedad disminuye un
17,2%, principalmente por el desplazamiento al mes de diciembre de los beneficios del
Banco de Espana, que en 2007 se ingresaron en noviembre, y por el descenso de los
intereses de la cuenta corriente del Tesoro, un 26,1%.
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Empleos no financieros

Los empleos no financieros contintan creciendo a un ritmo sostenido. Al finalizar el Las

mes de noviembre se situaban en los 138.962 millones de euros, un 9,4% mas que en el  trasferencias
mismo periodo del afo anterior. En estos meses las transferencias corrientes entre las  corrientes a la
diferentes Administraciones Publicas han aumentado un 8,0%, con crecimientos del Comunidades

8,4% en las cuantias destinadas a las Comunidades Auténomas (41.066 millones de Autonomas
euros), en tanto que a las Corporaciones Locales, con 13.627 millones, se han gu4r:/1entan un
» (+]

transferido fondos un 3,3% superiores a los del ano 2007.

Las transferencias de capital alcanzan los 8.565 millones de euros, con un incremento
del 34,0% en relacion a los once primeros meses del ano anterior, fruto de las mayores
transferencias a la Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, que
pasan de 94| millones de euros en 2007 a 2.451 millones en lo que llevamos de 2008.

Empleos No Financieros del Estado. Datos Acumulados.

(Millones de Euros)

Var.
2006 2007 07106 081l
Consumos Intermedios 6.975 7.145 2,4 3583 6,7 4519 49
Remuneracion de Asalariados 16.883 18.096 7,2 13752 6,2 16.624 64
Intereses 13.807 14015 1,5 10418 0,6 12.877 04
Prestaciones Sociales Distintas de las 8661 9650 1.4 7661 19,6 9.387 182
Transferencias Sociales en Especie
Prestaciones Sociales en Especie a Familias 621 703 13.2 335 314 448 179
Proporcionadas por Prod Merc.
Transferencias Corrientes entre AAPP 62.360 68462 9,8 54360 8,0 66.923 80
Otros Empleos Corrientes 11.995 11.166 -6,9 8.107 52 10.081 9l
Empleos de Capital 21.524 22411 4,1 12090 15,9 18.103 229
*Formacion Bruta de Capital Fjo 8380 8439 0,7 3894 11,3 5.685 133
*Transferencias de Capital entre AAPP 6.939 8423 21,4 538l 25,8 8.565 340
*Adq. Neta Activ. No Fin. no Producid. 359 347 -3,3 218 45,3 287 367
*Otros Gastos de Capital 5.846 5202 -11,0 2597 3,8 3.566 147
TOTAL EMPLEOS NO FINANCIEROS 142.826 151.648 62 110306 83 138.962 94

Fuente: Intervencién General de la Administracion del Estado.

La remuneracion de los asalariados se eleva un 6,4%, mientras que los intereses
derivados del endeudamiento del Estado se incrementan en un 0,4%. Esta cifra se vera
aumentada en el proximo ejercicio, ante el significativo crecimiento del volumen de la
deuda publica en circulacion, fruto de las necesidades de liquidez para la
implementacion de las medidas anunciadas para la reactivacion de la economia y del
mayor déficit publico.

Para finalizar, la formacion bruta de capital aumenta un 13,3%, situandose en los 5.685
millones de euros y la dotacion para otros gastos alcanza los 3.853 millones de euros,
lo que supone un crecimiento de 535 millones sobre las la cuantia destinada a este fin
en los mismos meses del ano 2007, debido a la mayor aportacién de fondos al ADIF,
que se elevan hasta los 1.353 millones de euros.

Los gastos de
inversion suben
un 13,3%
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El tipo de
interés aplicado
a las principales
operaciones de
financiacion se
rebaja hasta el
2,00% en enero

El EURIBOR a
tres, seis y doce
meses se situé
en diciembre de
2008 en el
3,29%; 3,37% y
3,45%
respectivamen-
te

En octubre, el
tipo de interés
sintético
aplicado por las
entidades de
crédito a las
sociedades no
financieras se
situo en el
5,67%

La variacion del
saldo de la
financiacion
destinada a las
AA.PP
aumento un
10,3%
interanual en
octubre
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FINANCIACION

La economia espanola ha mostrado a finales de 2008, al igual que el resto de paises
integrantes de la Unién Monetaria, una cierta distensién de las principales condiciones
de financiacion. La curva de tipos del mercado interbancario se ha contraido
verticalmente en todos sus plazos de forma que el Euribor a tres, seis y doce meses se
ha alejado de sus maximos anuales, alcanzados en el tercer trimestre, y se ha situado
en niveles cercanos a los experimentados en 2005. Asimismo, el diferencial Euribor-
OIS a 12 meses mantiene su estrechamiento, lo que refuerza la afirmacién de menores
tensiones en el mercado interbancario. Por su parte, los mercados bursitiles, tras
presentar ciertas subidas a comienzos de 2009, vuelven a registrar importantes tasas
de volatilidad con fuertes pérdidas. En concreto, el IBEX-35 cae en torno al 5,0% a
mediados de enero, cerrando cerca de los 8.500 puntos. Esto supone situarse cerca
del umbral donde los analistas sitUan un proceso de aumento de las pérdidas, puesto
que se buscarian los soportes minimos registrados durante el periodo de mayores
turbulencias.

Esta dindmica experimentada a finales del pasado afio, en cuanto al tensionamiento de
las condiciones de acceso a la financiacion se refiere, se ha trasladado como un
obstaculo para que los agentes mantengan un cierto dinamismo en la captacion de
recursos ajenos. En concreto, la financiacion a los sectores no financieros residentes,
que mantuvo en elevadas tasas de variaciéon durante 2006 y 2007, presenta una acusada
desaceleracion en sus tasas de crecimiento. En concreto, el crecimiento interanual se
situdb en octubre en el 7,9%, esto es, aproximadamente, la mitad del aumento
alcanzado en el mismo periodo del afio anterior. La particularidad de este dinamismo
viene determinada por la menor captacion de recursos ajenos tanto por parte de las
sociedades no financieras como de los hogares, mientras que se mantiene la
contribucion positiva al crecimiento total de la financiacion recibida por parte de las
AA.PP, pauta de comportamiento que se ha visto acentuada durante el Ultimo periodo
de 2008.

Por dltimo, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo recorto los tipos de
interés en 50 puntos basicos, situando el tipo de interés aplicable a las operaciones
principales de financiacion en el 2,00% y los de la facilidad marginal de crédito y de
depésito en el 3,0% y el 1,00%, respectivamente. Destaca la autoridad monetaria, en
cuanto a la evolucién de la financiacion, que el endurecimiento de las condiciones
financieras resultante de las tensiones acaecidas en los mercados ha contribuido a
ralentizar el flujo de los préstamos de las Instituciones Financieras Monetarias al sector
privado no financiero. Asimismo, resalta la necesidad de realizar un analisis mas
detallado sobre la severidad de las restricciones de crédito que se han producido en la
eurozona para ver las posibles repercusiones que ha tenido sobre la actividad
econémica tanto de los consumidores como de las sociedades no financieras.
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ACTUALIDAD SOCIOLABORAL
I. EMPLEO

a) Datos de paro

En el mes de diciembre de 2008 el nimero de parados registrados en las oficinas de
empleo ha aumentado en 139.694 personas respecto al mes anterior, lo que cierra el
ano 2008 con practicamente un millon mas de parados (999.416), una intensa
subida del 46,93% que nos lleva a alcanzar la cifra de 3.128.963
desempleados, la mas alta desde que existen registros estadisticos al
respecto.

Por sexos, en 2008 el paro ha crecido sobre todo entre los hombres, con un
aumento de 691.328 personas (78,10%), mientras que el paro femenino ha crecido
308.088 (24,76%), lo que supone que el desempleo queda distribuido practicamente al
50% entre hombres y mujeres: 1.576.467 hombres y 1.552.496 mujeres.

Por sectores econémicos el paro aumenta respecto al mes anterior en construccion
(70.701 desempleados mas, un 13,60% de incremento), en servicios (46.471 parados
mas, un 2,69% de incremento) y en industria (27.725 desempleados mas, un 7,45% de
incremento). Baja, sin embargo, en agricultura (916 desempleados menos, -0,91%), asi
como en el colectivo sin empleo anterior (6.1 19 parado menos, -2,29%).

Si bien es cierto que el aumento del desempleo en el dltimo afo es generalizado en
todos los sectores, resulta especialmente llamativo en el sector de la construccién, con
un incremento en la tasa interanual del 108%, aunque logicamente es el sector servicios
el que sigue acumulando el mayor volumen de desempleados (1.776.050).

b) Datos de contratacién

En diciembre de 2008 se registraron 1.117.577 contratos, un 11,40% menos
que en diciembre de 2007, aunque con datos acumulados de todo el ano el
descenso es de un 10,85%. Resulta significativo que la reduccion de los contratos
indefinidos haya sido mayor (un 14%), de manera que han supuesto en diciembre solo
un 9,22% del total de contratos, lo que parece ser un indicador mas de la falta de
confianza.

Por su parte, los contratos temporales mostraron una toénica similar, principalmente
fueron eventuales por circunstancias de la produccion, 339.421 (30,37% del total de
contratos registrados), seguidos por los de obra o servicio determinado, 273.423
(24,47% del total de contratos registrados).

c) Datos de afiliacion a la Seguridad Social.

El nimero de afiliados a la Seguridad Social ha mostrado una drastica caida en el mes
de diciembre, con 190.075 afiliados menos que en el mes anterior, cerrando el afo con
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18.531.312 afiliados, lo que supone un descenso de 841.465 afiliados respecto a
2007 (un 4,34%), lo que supone la mayor pérdida de afiliados en relacion con
las producidas en situaciones de crisis anteriores.

d) Conclusiones

En definitiva, los malos datos de diciembre cierran un afio muy negativo en
términos de empleo, como consecuencia de la crisis economica. Habra que esperar
a los datos de febrero, mes en el que tradicionalmente se inicia el periodo del aho mas
favorable para el empleo, para conocer si la situacion puede llegar a moderarse a lo
largo de 2009.

En todo caso, resulta imprescindible para ello, la adopcién de medidas politicas y de
negociacion colectiva que permitan reactivar la economia y que las empresas puedan
afrontar la contratacién en un marco que garantice suficiente flexibilidad y capacidad de
adaptacion ante los cambios econémicos.

En este sentido, las Organizaciones Empresariales siguen reiterando la urgencia de
afrontar reformas estructurales para ganar competitividad, facilitar la financiacion y la
iniciativa privada, lograr una fiscalidad mas incentivadora de la actividad y del empleo,
mejorar el funcionamiento del mercado de trabajo y de las politicas de empleo,
profundizar en la internacionalizacién de las empresas o mejorar los sistemas de
educacion y formacion, entre otras cuestiones.

2. NEGOCIACION COLECTIVA

a) Ritmo de la negociacién colectiva

Segln datos del Ministerio de Trabajo, a 31 de diciembre de 2008 se han suscrito
4.073 convenios colectivos que afectan a mas de 8 millones y medio de
trabajadores (8.801.734), es decir, al 81,5% de los cubiertos por la negociacion
colectiva.

Comparando estos datos con los del ano anterior por las mismas fechas, se observa
una disminucién del nimero de convenios suscritos (157 convenios menos) y

un aumento de los trabajadores por ellos cubiertos (389.667 trabajadores mas).

De los 4.073 convenios suscritos sélo 981 son nuevos y el resto revisiones de los
firmados en afos anteriores con vigencia plurianual.

Del total de convenios 3.027 son de empresa y 1.046 de sector y de grupo de
empresas.

b) Incremento salarial pactado

A 31 de diciembre de 2008 los convenios colectivos registrados pactan un



incremento salarial medio del 3,54%. Dicho incremento es superior en los
convenios nuevos (3,80%) y ligeramente inferior en los revisados (3,48%).

Dentro del ambito sectorial, los convenios colectivos nacionales prevén un
incremento salarial del 3,02%, los autonémicos del 3,70% y los provinciales del
3,90%. Los convenios de empresa prevén un incremento salarial del 3,16%.

Respecto a los datos de diciembre de 2007 nos encontramos con un incremento
salarial pactado mayor en mas de seis décimas (2,90% hasta diciembre de 2007
y 3,54% hasta diciembre de 2008). Este mayor incremento se observa en los convenios
revisados (2,87% hasta diciembre de 2007 y 3,48% hasta diciembre de 2008) y
especialmente en los nuevos (2,96% hasta diciembre de 2007 y 3,80% hasta diciembre
de 2008).

Por tramos de aumento salarial, el 44,5% de los trabajadores afectados por
convenios tienen un incremento inicial en la banda del 2-3%, mientras que el resto
tienen acuerdos superiores, debiendo destacar que un 36% tienen un incremento
superior al 4% y que practicamente no se firman convenios con aumentos salariales
inferiores al 2%.

La concentracion de los incrementos salariales en la banda del 2-3% es mas acusada en
los convenios de empresa que en los de sector. Asi, mientras que en los primeros los
acuerdos en la citada banda afectan al 61% de los trabajadores, en los segundos afectan
al 43% y superan el 4% de incremento en el 30% de los convenios de empresa y en el
36% de los de sector.

Por sectores la construccion registra el mayor crecimiento (3,64%), seguida por los
servicios (3,62%), la industria (3,39%) y la agricultura (3,21%).

c) Jornada laboral pactada

La jornada media pactada en los convenios registrados hasta 3| de diciembre de
2008 es de 1.749,98 horas anuales, ligeramente superior al afo anterior en las mismas
fechas (1.748,19 horas anuales), lo que puede deberse a un puro efecto estadistico.

Como viene siendo habitual, los convenios de empresa recogen una jornada inferior
a la media (1.711,14 horas anuales) mientras los convenios sectoriales y de grupo
de empresa superan la misma (1.754,13 horas anuales).

Por sectores la jornada mas prolongada se pacta en la agricultura (1.771,16 horas),

seguida de la industria (1.751,71 horas), mientras que las mas reducidas corresponden
a la construccion (1.745,41 horas) y los servicios (1.748,37 horas).

d) Principales convenios publicados en el BOE desde el mes de enero

Desde el mes de enero se han publicado en el BOE los siguientes convenios sectoriales
nacionales:
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XIX Convenio Colectivo para las Sociedades Cooperativas de Crédito (BOE 15.01.08),
Convenio Colectivo para la actividad de baloncesto profesional de la Liga Femenina
organizada por la Federacion Espanola de Baloncesto (BOE 15.01.08), Convenio
colectivo estatal de pastas, papel y carton (BOE 30.01.08), V Convenio colectivo estatal
de empresas de trabajo temporal (BOE 08.02.08), Convenio colectivo estatal del
sector de Contact Center (BOE 20.02.08), Convenio colectivo interprovincial de las
empresas minoristas de droguerias, herboristerias, ortopedias y perfumerias (BOE
21.02.08), V Convenio marco estatal de servicios de atencion a las personas
dependientes y desarrollo de la promocion de la autonomia personal (BOE 01.04.08),
Il Convenio colectivo estatal de despachos técnicos tributarios y asesores fiscales
(BOE 25.04.08), Convenio colectivo estatal para la fabricacién de helados, para el
periodo 2007-2008 (BOE 30.04.08), XV Convenio colectivo nacional de empresas de
ingenieria y oficinas de estudios técnicos (BOE 29.05.08), XXIlI Convenio colectivo
marco para oficinas de farmacia (BOE 10.07.08), Xl Convenio colectivo
interprovincial de empresas para el comercio de flores y plantas (BOE 22.07.08), IV
Convenio colectivo estatal para el sector de regulacion del estacionamiento limitado
de vehiculos en la via publica, mediante control horario y cumplimiento de las
ordenanzas de aparcamientos (BOE 11.08.08), Convenio colectivo para las empresas
mayoristas e importadores de productos quimicos industriales y de drogueria,
perfumeria y anexos (BOE 13.08.08), XX Convenio colectivo de contratas ferroviarias
(BOE 13.08.08), | Convenio colectivo de los servicios de prevencion ajenos (BOE
11.09.08), Il Acuerdo marco para el sector de industrias de aguas de bebida envasadas
(BOE 01.10.08), Convenio colectivo general de trabajo de la industria textil y de la
confeccion (BOE 09.10.08), Convenio marco estatal para las empresas organizadoras
del juego del bingo (BOE 04.11.08), Convenio colectivo para la actividad de fatbol
profesional (BOE 04.11.08), Convenio colectivo estatal del sector de fabricacion de
calzado artesano manual y ortopedia y a medida y talleres de reparacion y
conservacion del calzado usado y duplicado de llaves (BOE 21.11.08).

3. CONFLICTIVIDAD LABORAL

a) Datos de conflictividad

Segun el Informe de conflictividad laboral de CEOE, en el mes de noviembre de 2008
se han contabilizado 110 huelgas que han supuesto un total de 4.142.524 horas
de trabajo perdidas, esto representa un incremento por este concepto del 186,10%
respecto al mes de noviembre de 2007.

En cuanto a la conflictividad estrictamente laboral, que excluye las huelgas en
servicios de caracter publico y por motivaciones de indole extralaboral, se han
producido 85 paros, que suponen un total de 1.896.720 horas perdidas. Esto
supone un aumento del |16,09% respecto al mismo periodo de 2007.

Por areas territoriales, durante el mes de noviembre de 2008 la conflictividad, tanto
global como la estrictamente laboral, ha incidido especialmente en la provincia de
Madrid, con |5 huelgas; a continuacion, Barcelona, con 12; Navarra, con 9; Jaén, con 7;
La Coruna, con 5; Baleares, Pontevedra y Sevilla, con 4 y Alicante, Cadiz, Guadalajara,
Malaga y Valencia, con 3.
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Los sectores mas afectados por las huelgas durante el mes de noviembre de 2008
fueron: Metal (27 paros y 1.168.214 horas perdidas); Otras Industrias Manufactureras
(18 huelgas y 210.496 horas perdidas), Transportes y Comunicaciones (17 alteraciones
laborales y 1.446.304 horas no trabajadas); Construccion (13 huelgas y 112.152 horas
perdidas); Energia y Agua (l10 alteraciones laborales y 55.384 horas no trabajadas);
Extraccion y Transformacion de Minerales no Energéticos y Productos Derivados —
Industrias Quimicas (5 conflictos y 99.024 horas perdidas); Agricultura, Ganaderia y
Pesca (3 paros y 114.488 horas no trabajadas); y “Otros Servicios” (17 huelgas y
908.630 horas perdidas).

La distribucién de las huelgas por ambitos de incidencia durante el mes de
noviembre de 2008 pone de manifiesto que el 90% del total de los paros se produjeron
a nivel de empresa y que las horas perdidas en paros sectoriales superaron el 23% de
las no trabajadas.

Por otra parte, 23 de las |10 huelgas registradas en noviembre de 2008 afectaron a
empresas o servicios de caracter publico, originando la pérdida de 1.930.612

horas de trabajo, lo que representa el 46,6% del total de horas de trabajo perdidas.

b) Causas de la conflictividad

En cuanto a las principales causas de conflictividad, en noviembre de 2008, se mantiene
la tendencia ascendente en cuanto al nimero de horas de trabajo pérdidas por
conflictos para protestar contra la incoacion de expedientes de regulacion
de empleo (901.992 horas de trabajo perdidas en 36 conflictos).

Entre las otras causas de conflictividad mas relevantes hay que destacar que se
convocaron:

0 |6 conflictos en demanda de “diversas mejoras’’, al margen del convenio,
perdiendo 1.384.244 horas de trabajo

O 22 huelgas para presionar sobre las negociaciones de convenios o
protestar contra la ruptura de las mismas. Tales alteraciones ocasionaron la
pérdida de 710.776 horas de trabajo.

0 |4 conflictos para conseguir el abono de salarios atrasados (158.880 horas
de trabajo perdidas).

0 5 conflictos para reivindicar incrementos salariales por los que se
perdieron 45.961 horas de trabajo.

Finalmente, entre huelgas de solidaridad (6) y aquellas otras que responden a
motivaciones de indole extralaboral (2) se perdieron 434.400 horas de trabajo.

4. NOTICIAS LABORALES.

a) Salario minimo interprofesional 2009

El pasado dia 30 de diciembre se publico en el Boletin Oficial del Estado el Real
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Decreto 2128/2008, de 26 de diciembre, por el que se fija el salario minimo
interprofesional para 2009.

Las nuevas cuantias del SMI representan un incremento del 4 por 100 respecto de
las vigentes entre el | de enero y el 3| de diciembre de 2008, aunque en el Proyecto
de Real Decreto por el que se fijaba el mismo para 2009 se recogia un aumento del
3,5%, lo que no deja de representar un mal precedente para cualquier otra
cuestion futura en materia de relaciones laborales.

Dicho incremento del SMI pone de manifiesto que el Gobierno sigue sin atender
las preocupaciones que les han transmitido, de forma reiterada, las
Organizaciones empresariales sobre las consecuencias derivadas de tal
incremento en la negociaciéon colectiva y, en definitiva, en nuestra economia y
nuestro nivel de ocupacion, dadas las circunstancias econdomicas por las que
atravesamos en las que deben primar sobre todas las cosas las medidas dirigidas al
mantenimiento del empleo.

b) Acuerdo sobre Solucién Extrajudicial de Conflictos Laborales

Se encuentran ultimadas las negociaciones para la firma por las Organizaciones
empresariales, CEOE y CEPYME, y las Sindicales, CCOO y UGT, del Cuarto
Acuerdo sobre Solucion Extrajudicial de Conflictos Colectivos Laborales
(ASEC IV).

Dicho Acuerdo se esta planteando como una continuidad de los anteriores,
incorporando una Disposicién Adicional Tercera con el fin de que en el seno de la
Comisiéon de Seguimiento del ASEC se analicen las posibilidades y formulas que, sin
alterar el ambito del citado Acuerdo, puedan contribuir a la aplicacion de la
experiencia acumulada en solucién de conflictos a: las controversias colectivas
derivadas de acuerdos de interés profesional de ambito nacional o superior a una
Comunidad Autonoma que afecten a mas de una Comunidad Auténoma, en lo que se
refiere a los trabajadores auténomos econémicamente dependientes y los
conflictos colectivos entre el personal laboral y funcionarios publicos y las
Administraciones para las que prestan sus servicios.

Todo ello se articulara mediante conciertos suscritos entre los colectivos afectados, a
través de sus Organizaciones representativas, y el SIMA. Su realizacién por los
servicios de la Fundacién SIMA no devengara lucro alguno.

En la actualidad se encuentran adheridos al ASEC, 104 sectores de actividad y 228
empresas singulares.

Desde la firma del primer ASEC, la Fundacion SIMA, creada por los firmantes en el afio
1998 para la gestion de los conflictos, ha tramitado un total de 1.827 conflictos
colectivos, de los cuales el 33% se han resuelto por acuerdo. Sélo en el ano 2008 se
tramitaron 225 conflictos el 35% de los cuales se resolvieron con acuerdo.
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La firma del ASEC IV esta previsto se formalice a principios del mes de febrero.

c) Anteproyecto de Ley Organica de reforma de la Ley Organica sobre
Derechos y Libertades de los Extranjeros en Espaiia y su Integracion
Social.

El Gobierno ha considerado necesaria la reforma de la Ley Organica 4/2000, de || de
enero, sobre Derechos y Libertades de los Extranjeros en Espafna y su Integracion
Social.

La reforma pretende llevar a cabo la adaptacién de los derechos de los extranjeros a
la jurisprudencia del Tribunal Constitucional y la transposicion de diferentes
Directivas europeas, ademas de introducir otras modificaciones.

El Anteproyecto de Ley Organica, que procede a dicha reforma, esta siendo objeto de
dictamen en el Consejo Econémico y Social de Espafia y también se ha
remitido con dicha finalidad al Foro de Integracién Social de los Inmigrantes y a
la Comisién Laboral Tripartita de Inmigracion.

(=m =

Enero 2009




INFORME DE
SITUACION

SOCIOECONOMICA

2 O

Enero 2009

ANEXO ESTADISTICO

NOTA: La ampliacion y modificacion de los cuadros estadisticos incluidos en el
presente Anexo Estadistico, con el fin de que éstos recojan el mas completo conjunto
de informacién posible, asi como la introduccién de series temporales completas de los
paises incorporados a la Union Europea y la mejora de la funcionalidad del presente
Informe de Situacion Socioecondémica requiere el cambio de periodicidad en la
publicacion del Anexo Estadistico que, a partir de 2004, ha pasado a tener caracter
semestral coincidiendo con las publicaciones de primavera y otono. No obstante, esta
informacién podra ser consultada on-line (www.ceoe.org) durante todo el periodo.



ANEXO ESTADISTICO

A.- ECONOMIA INTERNACIONAL.

- Cuadro A.l PRODUCTO INTERIOR BRUTO (Tasa Variacion s/ Ao Anterior).

- Cuadro A2 FORMACION BRUTA DE CAPITAL FlJO (Tasa Variacion Real).

- Cuadro A3 EVOLUCION DEL EMPLEO (Tasa variacion sobre ano anterior).

- Cuadro A4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO.

- Cuadro A5 INDICE IMPLICITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO (Tasa de variacién anual).
- Cuadro A6 REMUNERACION POR ASALARIADO (Tasa de variacion sobre el afio anterior).
- Cuadro A7 COSTES LABORALES UNITARIOS (Tasa de variacion sobre el afio anterior).

- Cuadro A8 RECURSOS CORRIENTES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (% PIB).

- Cuadro A9 EMPLEOS TOTALES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (% PIB).

- Cuadro A.10 CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE LAS AA.PP. (% PIB).
- Cuadro A1l DEUDA BRUTA DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (% PIB).

- Cuadro A.12  TIPO DE CAMBIO BILATERAL DEL EURO.

- Cuadro A.13 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A CORTO PLAZO.

- Cuadro A.14 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A LARGO PLAZO.

B.- ECONOMIA NACIONAL.

- Cuadro B.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA (M.M. Euros).

- Cuadro B.2 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA (Tasa de variacion Real Anual
Base 2000).

- Cuadro B.3 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA (Participacion en el PIB).

- Cuadro B4 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA (M.M. Euros).

- Cuadro B.5 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA (Tasa de variacion Real Anual
Base 2000).

- Cuadro B.6 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA (Participacion en el PIB).

- Cuadro B.7 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA (Miles personas).

- Cuadro B.8 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA (Tasa de variacion).

- Cuadro B.9 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (Millones Euros).

- Cuadro B.10 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (Participacion PIB).
- Cuadro B.11 GASTOS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (Millones Euros).
- Cuadro B.12 GASTOS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS (Porcentaje del PIB).

- Cuadro B.13 RENTA BRUTA DISPONIBLE. AHORRO Y DEFICIT DE LAS AA.PP. PRESION FISCAL (Millones Euros).

NOTA: Debido a los cambios efectuados por el Instituto Nacional de Estadistica en la Contabilidad Nacional de Espafa, se incorporan
los cuadros B.7, B.8, B.9, B.10, B.I | y B.12 con la nueva base 2000, manteniéndose temporalmente las series anteriores.



CUADRO A.l PRODUCTO INTERIOR BRUTO

(Tasa de variacion real sobre el afio anterior)

ANO DE FR IT (9]¢ ES EURO JP USA OCDE
1962 4,7 6,7 6,2 1,0 9,3 8,9 53 52
1963 2,8 53 5,6 3,8 8,8 85 4,3 4.8
1964 6,7 6,3 2,8 54 6,2 1,7 59 6,2
1965 55 4,8 3,3 2,5 6,3 58 59 52
1966 2,9 52 6,0 1,9 7,2 10,6 51 55
1967 -0,1 4,7 72 23 4,3 1,1 2,3 3,7
1968 56 43 6,5 4,1 6,6 12,9 4,2 54
1969 7,5 7,0 6,1 2,1 8,9 12,5 29 53
1970 51 57 53 23 4,2 10,7 -0,1 34
1971 2,9 4.8 1,6 2,0 4,6 43 3,2 3,5
1972 4,3 4,4 2,7 3,5 8,1 8,2 4,8 53
1973 4,9 54 7,1 7,1 7.8 7,6 52 6,0
1974 0,4 3,1 54 -1,5 56 -0,6 -0,6 0,8
1975 -1,4 -0,3 -2,7 -0,7 0,5 2,9 -0,8 0,0
1976 4,9 42 6,6 2,7 3,3 42 4,9 4,6
1977 3,0 32 3,4 23 2,8 4,7 4,5 3,8
1978 3,1 3,4 3,7 3,6 1,5 49 4,8 4,0
1979 4,2 32 6,0 2,8 0,0 55 2,5 3,6
1980 1 1,6 4,2 -1,9 1,3 3,6 -0,3 1
1981 0,2 1,2 0,6 -1,0 -0,2 0,5 3,6 2,5 2,1
1982 -0,9 2,5 0,5 1,8 1,6 0,8 3,1 -2,1 0,1
1983 1,8 0,7 1,2 3,7 2,2 1,4 2,3 4,0 3,0
1984 2,8 1,6 23 24 1,8 24 3,8 7,3 4,9
1985 2,0 1,5 3,0 3,8 2,3 23 4,4 3,8 3,6
1986 2,4 23 2,5 42 3,3 2,5 29 34 3,1
1987 1,5 2,5 3,0 4,2 55 2,5 4,4 34 3,6
1988 3,7 42 3,9 52 5,1 42 6,5 4,2 4,6
1989 39 4,2 2,9 22 4,8 4,0 52 3,5 3,8
1990 57 2,6 2,0 0,8 3,8 3,5 52 1,9 3,1
1991 51 1,0 1,9 -1,4 2,5 2,5 3,4 -0,2 1,3
1992 1,8 1,3 0,7 0,2 0,9 1,4 1,0 3,3 2,2
1993 -1,1 -1,0 -0,9 23 -1,0 -0,7 0,2 2,7 1,5
1994 2,4 1,9 23 4,4 2,4 2,5 1 4,0 3,3
1995 1,8 1,8 3,0 2,8 2,8 24 1,9 2,5 2,5
1996 0,8 1,0 1,0 2,7 2,4 1,5 3,4 3,7 3,0
1997 1,5 1,9 2,0 3,3 4,0 2,6 1,9 4,5 3,6
1998 1,7 3,6 1,7 3,1 4,3 2,8 -1,1 4,2 2,6
1999 1,9 32 1,7 2,8 4,2 3,0 0,1 4,4 3,3
2000 2,9 3,8 3,0 3,9 4,4 3,8 24 3,7 4,0
2001 1,2 2,1 1,8 2,2 3,5 1,9 0,4 0,8 11
2002 0,0 1,0 0,3 2,1 2,7 0,9 0,3 1,6 1,6
2003 -0.2 1 0,0 2,8 3,1 0,8 1,4 2,5 1,9
2004 1,2 2,5 1,5 2,8 3,3 22 2,7 3,6 32
2005 0,8 1,8 0,6 2,1 3,6 1,7 1,9 2,9 2,6
2006 3,0 2,2 1,8 2,8 3,9 2,9 2,4 2,8 3,2
2007 2,5 22 1,5 3,0 3,7 2,7 2,1 2,0 2,6
2008® 1.7 0,9 0,9 0,9 1,3 1,2 0,4 1,5 1,3
2009® 0,0 0,0 0,0 -1,0 -0,2 0,1 -0,5 -0,5 22

(P) Previsiones Comisiéon CE. Previsiones Otofio, 2008
Fuentes: UE, OCDE e INE.



PRODUCTO INTERIOR BRUTO.

Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion real sobre el afio anterior)

FX\Te) PL HU (o7 4 SK SL UE-27
1999 4,1 42 05 1,5 5.9 3,0
2000 4,0 5,2 3,9 2,0 3,9 3,9
2001 1 4,4 2,6 3,8 2,7 2,0
2002 |4 43 1,9 4,1 3,5 1,2
2003 39 4,2 3,6 4,8 2,8 1,3
2004 53 48 4,5 52 4,3 2,5
2005 3,6 4,0 6,3 6,5 43 2,0
2006 6,2 4,1 6,8 8,5 5,9 31
2007 6.6 N 60 104 6.8 2.9
2008® 5,4 1,7 4,4 7,0 4,4 1,4
2009® 3,8 0,7 3,6 4,9 2,9 0,2
() Previsiones Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: Comision CE..

BE Bélgica AT Austria LV Letonia

DK Dinamarca PT Portugal LT Lituania

DE Alemania FL Finlandia HU Hungria

EL Grecia SE Suecia MT Malta

ES Espana UK Reino Unido PL Polonia

FR Francia US Estados Unidos SL Eslovenia

IE Irlanda JP Japon SK Eslovaquia

IT Italia CZ Republica Checa BG Bulgaria

LU Luxemburgo EE Estonia RO Rumania

NL Paises Bajos

CY Chipre



CUADRO A.2 FORMACION BRUTA DE CAPITAL

(Tasa de variacion real)

ANO | DE FR | IT UK ES EURO JP USA OCDE
1962 4,0 8,5 9,8 0,7 11,4 14,1 6,7

1963 1,4 8,8 81 1,4 1,4 1,9 7,3

1964 11,4 10,5 -5,8 10,6 15,0 15,7 6,6

1965 4,7 7,0 -8,4 5,2 16,4 4,6 9,3

1966 1,2 7,3 4,3 2,6 13,1 14,0 4,0

1967 -6,9 59 1,7 8,7 6,0 18,1 -1,0

1968 3,6 56 10,8 6,3 9,5 20,5 6,4

1969 9.8 9,2 78 -0,6 10,0 18,9 1,8

1970 9,4 4,6 3,0 2,5 3,4 16,9 -3,7

1971 6,1 7,3 0,2 1,8 -3,0 4,5 58 52
1972 2,6 6,0 1,3 -0,2 14,2 9,7 10,6 7,6
1973 -0,3 85 8,8 6,5 13,0 1,6 8,7 82
1974 -9,7 1,3 2,0 -2,4 6,2 -8,3 -7,6 -4,8
1975 -5,2 -6,5 -7,3 -2,0 -4,5 -1,0 1,8 -6,0
1976 3,7 3,3 0,0 1,7 -0,8 2,7 9,7 4,7
1977 3,8 -1,8 1,8 -1,8 -0,9 2,8 14,3 6,3
1978 4,3 2,1 0,6 3,0 -2,7 78 10,8 6,0
1979 6,9 3,1 6,0 2,8 -4,4 59 4,7 4,8
1980 2,3 2,6 84 -54 0,7 -0,4 -5,9 -1,1
1981 -4,9 -1,9 -3,1 -9,6 -2,5 -3,6 2,3 0,5 0,3
1982 -5,4 -1,4 -4,9 59 2,1 -2,8 -0,2 -7,0 -3,9
1983 3,1 -3,6 -1,0 51 -2,4 -0,7 -1,1 83 2,6
1984 0,1 -1,1 3,4 9,3 -4,8 0,0 4,4 16,0 7,8
1985 -0,5 2,7 0,4 4,0 6,7 2,3 5,1 6,7 5,2
1986 2,9 4,6 23 2,1 10,5 4,2 50 2,7 3,4
1987 1,8 57 42 9,0 12,2 4,2 9,0 I 5,2
1988 4,6 9,0 6,7 14,9 13,6 83 12,1 2,9 6,9
1989 6,7 7,6 4,2 6,0 12,0 7,0 8,6 29 57
1990 77 3,2 3,8 -2,6 6,4 53 79 -0,4 3,2
1991 52 -1,5 1 -8,2 1,7 1,6 23 -5,0 -1,5
1992 3,4 -1,8 -1,7 -0,9 -4,1 0,0 -2,4 4,7 1,7
1993 -4,4 -6,6 -10,9 0,3 -8,9 -6,3 -2,8 6,0 0,6
1994 4,1 1,6 0,3 4,7 1,9 2,5 -1,5 74 4,8
1995 -0,6 2,2 6,2 3,1 77 2,8 0,8 58 3,3
1996 -0,7 0,1 3,4 57 2,1 1,6 6,4 82 6,0
1997 1,0 -0,2 2,1 6,8 50 2,8 0,9 81 6,0
1998 23 7,2 3,8 12,7 10,0 6,0 -39 9,2 50
1999 3,8 8,3 51 1,6 8,8 6,3 -0,9 83 54
2000 2,7 7.8 6,9 3,6 57 4,0 2,0 6,2 5,4
2001 -3,6 24 2,5 24 4,5 0,5 -0,9 -1,9 -1,3
2002 -6,1 -1,7 4,0 3,7 3,4 -1,4 -4,9 -3,9 -1,6
2003 -0,3 2,2 -1,2 I 59 1,4 -0,5 3,0 2,2
2004 -0,3 3,6 23 4,9 51 23 1,4 6,0 4,9
2005 1 44 0,7 2,2 7,0 3,3 3,1 58 4.8
2006 7,7 3,8 2,5 6,0 7,1 55 1,3 1,9 4,7
2007 43 4,9 1,2 7,1 53 4,3 -0,6 -2,2 2,1
2008® 43 0,4 -0,5 -3,3 -1,6 1,2 -2,3 -2,3 1,5
2009® -1,7 -2,3 -1,5 -3,0 -5,8 -2,6 -1,8 -5,5 3,1

() Prevision Comisiéon CE. Otoiio, 2008

Fuentes: UE y OCDE.



FORMACION BRUTA DE CAPITAL

Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion real)

ANO PL HU (o7 4

1999 6,8 59 -1,0
2000 2,7 7,7 4,9
2001 -9,7 59 54
2002 -6,3 10,1 51
2003 -0,1 2,2 0,4
2004 6,4 7,9 3,9
2005 6,5 8,5 1,8
2006 14,9 -6,2 6,5
2007 17,6 1,5 6,7
2008® 13,8 1,5 4,5
2009 8,8 2,7 4,4

SK SL
-18,6 22,6
-7,2 0,6
13,9 0,4
0,3 0,9
-2,7 74
4,8 5,6
17,5 3,8
9,3 10,4
8,7 11,9
6,4 9,5
52 3,9

UE-27

55
4,7
0,7
-0,6
1,4

3,0
3,6
6,1
54
1,2

-1,9

(P) Previsiones Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: Comision CE..



ANO

1962
1963
1964
1965
1966

1967
1968
1969
1970
1971

1972
1973
1974
1975
1976

1977
1978
1979
1980
1981

1982
1983
1984
1985
1986

1987
1988
1989
1990
1991

1992
1993
1994
1995
1996

1997
1998
1999
2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006

2007

2008®
2009®

CUADRO A.3 EVOLUCION DEL EMPLEO

(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

DE

0,3
0,2
0,1
0,6
-0,3

-3,3
0,1
1,6
1,3
0,4

0,4
1
-1,2
-2,7
-0,5

0,1
0,8
1,7
1,6
-0,1

-1,2
-1.4
02
07
|4

0,7
0,8
1,5
3,0
2,5

-1,5
-1,4
-0,2

0.2
0,3

-0,2
1
1,2
1,8
0,4

-1,0
-1,7
-0,4
-0,5

0,2

1,6
1,2
-0,3

FR

0,2
1,0
1
0,4
0,8

0,3
-0,3
1,5
1,5
0,4

0,6
1,4
0,9
-0,9
0,8

0,8
0,4
0,1
0,1
-0,5

0,4
-0,2
-0,9
-0,1

0,5

0,4
1,0
1,5
0,8
0,0

-0,6
-1,2
0,1
0,8
0,1

0,6
1,2
1,8
2,8
1,9

0,9
0,0
0,1
0,6
0,8

1,4
0,7
-0,6

IT

-1,1
-1,5
-0,6
-1,7
-1,5

1
0,0
0,5
0,0
-0,1

-0,6
22
2,0
0,1
1,5

0,9
0,3
1
1,5
-0,6

04
0,1
03
03
0,4

-0,3
0,5
-0,1
1,2
0,7

-1,0
-3,1
-1,6
-0,6

0,5

0,4
1,0
0,6
1,7
1,8

1,3
0,6

9]¢

0,7
0,1
1
0,9
0,6

1,4
-0,6

04
-0,8
-0,9

-0,2
23
0,3

-0,4

-0,9

0,1
1,2
|4

-0,9

34

-1,9
-0,5
2,0
1
0,1

2,6
4,3
24
0,3
-3,0

-2,1
-0,4
1,0
1,4
1

2,0
1,5
1,5
1
0,8

08
1,0
1,0
1,0
0,9

0,7
0,5
-1,6

ES

0,9
0,5
0,5
0,5
0,5

08
0,8
0,9
0,7
0,5

0,3
2,0
0,7
-1,6
-1,1

-0,7
-1,7
-1,7
-3,0
-3,0

-1,3
-1,1
-1,8
-0,9

22

3,1
29
4,1
2,6
0,2

-1,9
-4,3
-0,9
1,8
1,5

2,9
4,1
3,7
3,7
3,2

2,3
24
2,7
3,2
32

3,0
-0,2
-2,0

EURO

0,5
0,9
1,9

0,7
0,0
0,5
0,7
1,4

1,7
0,9
-0,4

JP

1,3
0,9
1,3
1,6
2,1

1,9
1,7
0,8
1
0,7

0,5

0,8

1,0
1,7
2,0
2,0
1,9

1
0,2
0,1
0,1
0,4

1
-0,7
-0,8
-0,1
-0,6

-1,6
-0,3
0,3
04
0,4

-0,2
-0,2
-1,5

USA OCDE
2,1
0,9
1,8
3,3
4,5
2,3
24
2,5
-0,8
-0,4 0,4
2,5 1,3
4,3 22
1,6 1
2,1 -0,7
2,8 1,3
32 1,6
4,4 1,8
2,9 1,6
0,5 0,6
1,1 0,3
-0,9 -0,4
1,3 0,5
4,1 1,6
2,0 1,3
23 1,6
2,6 1,9
23 2,1
2,0 2,0
1,3 1,6
-0,9 0,4
0,7 0,2
1,5 53
2,3 1,8
1,5 1,0
1,5 1,3
23 1,7
2,2 N
1,9 N
2,2 1,7
0,0 0,5
-0,3 0,3
-0,1 0,5
0,9 1,3
1,3 1,3
2,1 1,7
1 1,5
-0,3 0,9
-1,2 0,9

®) Prevision: Comision CE Otoiio, 2008
Fuentes: UE, OCDE e INE.



EVOLUCION DEL EMPLEO.
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion anual)

ANO PL HU (o7 4 SK SL UE-27

1999 -2,7 3,2 -2,1 --2,7 1 1,3
2000 -1,6 1,0 -0,5 -1,8 32 1,8
2001 -2,2 0,3 0,4 0,6 0,5 0,9
2002 -3,0 0,0 0,6 -0,5 1,5 0,3
2003 -1,2 0,8 -1,0 1 -0,4 0,1
2004 1,3 -0,5 0,1 -0,2 0,3 0,5
2005 23 0,4 1 1,4 -0,1 0,8
2006 3,3 0,9 1,7 23 1,5 1,5
2007 4,5 -0,1 2,7 2,1 3,0 1,7
2008 2,7 -1,2 1 22 1,8 0,9
2009® 0,5 -0,8 0,6 0,8 0,1 -0,5

() Previsiones Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO

N 0}
ANO PARADO

VAR. TASA DE PARO SOBRE LA POBLACION ACTIVA

Miles A \DE FR IT UK\ ES EURO USA

1964 129,7 0,5 1,2 4,0 1,4 2,8 52
1965 147,0 13,3 0,4 1,5 5,0 1,2 2,6 4,5
1966 123,2 -16,2 0,5 1,6 54 I 22 3,8
1967 146,4 18,8 1,4 2,1 5,0 2,0 3,0 3,8
1968 182,0 24,3 1,0 2,6 53 2,1 3,0 3,6
1969 159,0 -12,6 0,6 2,3 53 2,0 3,5 3,5
1970 145,7 -8,4 0,5 24 5,1 2,2 2,6 4,9
1971 190,3 30,6 0,6 2,7 5,1 2,7 3,4 6,0
1972 190,8 0,3 0,8 2,8 6,3 4,0 3,1 55
1973 149,6 -21,6 0,8 2,7 6,2 3,0 2,5 4,8
1974 150,3 0,5 1,6 2,8 53 2,9 2,6 55
1975 256,6 70,7 3,6 4,0 58 4,3 3,6 83
1976 376,4 46,7 3,7 4,4 6,6 56 4,5 7,6
1977 539,6 43,4 3,8 4,9 72 52 52 7,0
1978 818,5 51,7 3,7 52 73 4,5 7,0 6,1
1979 1.037,2 26,7 3,2 59 5,7 4,0 8,6 58
1980 1.277,3 23,1 3,2 6,3 5,6 53 1,5 7,2
1981 1.566,2 22,6 4,5 74 6,3 9,1 13,8 7,1 7,6
1982 1.872,5 19,6 6,4 8,0 6,9 10,4 15,9 8,3 9,7
1983 2.207,3 17,9 79 83 77 11,2 17,7 8,3 9,6
1984 2.475,4 12,1 79 9,7 8,5 11,4 19,6 91 7,5
1985 2.642,0 6,7 8,0 10,2 8,6 1,6 209 9,3 7,2
1986 2.758,6 4,4 7,7 10,4 9,9 1,8 20,5 9,3 7,0
1987 2.924,1 6,0 7,6 10,5 10,2 10,2 20,0 9,2 6,2
1988 2.858,3 -2,3 7,6 10,0 10,5 78 19,0 8,9 55
1989 2.550,3 -10,8 6,9 9,3 10,2 6,1 16,7 82 53
1990 2.350,0 -7,9 6,2 89 91 59 15,7 7,6 56
1991 2.289,0 -2,6 54 9,4 8,6 82 15,8 7,6 6,8
1992 2.259,8 -1,3 6,4 10,4 8,8 10,2 17,9 8,1 7,5
1993 2.537,9 12,3 7,6 1,7 10,2 10,3 222 10,0 6,9
1994 2.647,0 43 81 12,1 1,2 94 237 10,6 6,1
1995 2.449,0 -7,5 79 11,4 1,7 85 227 10,4 5,6
1996 22754 -7,1 8,5 12,1 1,7 79 222 10,6 54
1997 2.118,7 -6,9 9,4 12,2 1,8 65 208 10,6 4,9
1998 1.889,5 -10,8 9,1 11,4 1,7 6,2 15,2 10,1 4,5
1999 1.651,6 -12,6 8,4 10,7 1,3 59 12,8 9,2 4,2
2000 1.557,5 -5,7 72 9,1 10,1 54 1,3 83 4,0
2001 1.928,4 74 84 9,1 50 10,3 78 4,8
2002 2.049,6 6,3 82 8,7 8,6 51 1,1 82 58

2003 2.096,9 23 9,3 9,0 8,4 4,9 1,1 8,6 6,0




CUADRO A.4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO

. PARADO() VAR. TASA DE PARO SOBRE LA POBLACION ACTIVA

ANO
Miles % | DE FR IT| UK | ES EURO| |USA

2004 21137 08 98 93 81 47 106 90 55
2005 20699 21 107 92 77 48 92 90 5
2006 20394 -5 98 92 68 54 85 83 46
2007 20390 00 84 83 61 53 83 75 46
2008 @ 25399 246 73 80 68 57 108 76 57
2009 @ 75 90 701 701 138 84 75

Nota: En 2001 cambia la serie a causa de la nueva metodologia empleada en su elaboracion
Fuente: UE, OCDE, FMI y Previsiones Comision CE Otoiio, 2008

() Prevision: CE Primavera, 2008

(O Paro Registrado, Fuente INEM.

EVOLUCION DEL DESEMPLEO

Paises de la Ampliacion.
(Tasa de paro sobre la poblacion activa)

F\\Te) PL HU (o7 4 SK SL UE-27

1999 13,4 6,9 8,6 16,7 72 --
2000 16,4 6,3 8,7 18,7 6,6 8,6
2001 18,2 57 8,0 19,3 6,2 8,4
2002 19,9 58 73 18,7 6,7 8,8
2003 19,6 59 78 17,6 6,7 8,9
2004 19,0 6,1 8,3 18,2 6,3 9,0
2005 17,8 72 79 16,3 6,5 8,9
2006 13,9 7,5 72 13,4 6,0 82
2007 9,6 74 53 1,1 4,9 7,1
2008 73 81 5,0 9,9 4,5 7,0
2009® 7,3 8,6 5,0 9,8 4,8 78

(P) Previsiones Comision CE Otofio, 2008
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.5 INDICE IMPLICITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO

(Tasa de variacion anual)

ANO (]33 FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1962 3,2 4,4 53 3,7 53 6,7 1,8

1963 3,1 57 7,0 1,6 78 7,3 1,7

1964 23 3,8 4,9 3,6 6,7 4,1 1,5

1965 3,4 2,6 3,6 4,9 9,7 6,8 1,9

1966 3,5 3,2 2,9 4,0 73 4,6 3,1

1967 1,6 3,0 32 2,6 58 39 2,5

1968 1,6 5,0 1,5 4,7 5,1 51 4,4

1969 23 7,1 29 55 3,4 4,2 44

1970 4,0 51 50 59 6,6 7,2 4,4

1971 6,0 6,2 55 8,7 78 6,7 4.8 58
1972 5,6 6,3 6,4 6,5 7,6 58 3,8 54
1973 6,4 74 13,8 8,6 11,4 10,8 57 8,1
1974 7,1 14,8 21,3 16,9 17,8 21,0 10,1 13,9
1975 6,0 1,8 16,6 23,7 15,5 11,2 82 10,9
1976 43 9,9 17,7 15,8 16,5 9,6 6,0 8.8
1977 3,3 9,4 17,6 14,7 23,7 74 6,9 9,1
1978 2,6 91 13,3 9,5 19,1 4,5 7,3 8,6
1979 4,2 10,7 14,7 13,6 16,5 3,6 8,9 10,1
1980 58 13,3 20,6 16,2 15,7 7,5 10,4 13,2
1981 6,2 13,0 18,1 1,2 14,6 11,6 4,6 8,9 10,8
1982 51 1,5 17,0 8,4 14,6 10,6 2,7 58 9,3
1983 3,2 9,7 14,7 5,1 12,5 8,7 2,1 4,3 8,6
1984 2,5 8,0 11,6 51 10,6 72 2,7 3,7 7,5
1985 1,8 59 9,1 52 81 5,6 1,8 3,5 6,7
1986 -0,5 2,9 6,4 4,0 9,3 3,3 0,7 24 58
1987 0,5 3,3 52 4,7 55 2,9 0,4 3,8 8,2
1988 1,3 29 59 52 4.8 3,5 0,6 3,9 77
1989 2,8 3,8 6,7 6,3 6,7 50 2,1 4,4 6,3
1990 2,6 3,1 6,4 7,5 6,6 4,5 2,8 4,6 6,5
1991 3,8 3,5 7,0 78 6,4 4,7 2,7 3,6 6,2
1992 4,4 2,5 55 4,9 6,6 4,4 1,6 2,9 4,9
1993 39 2,5 55 3,5 53 3,9 1,0 2,3 4,1
1994 2,6 22 4,9 2,1 4,9 3,1 0,5 2,1 4.8
1995 1,9 2,0 6,0 3,4 4,8 26 -0,3 2,1 53
1996 1,7 1,9 4,4 34 3,5 20 -0l 22 4,5
1997 2,0 1,4 22 2,5 2,6 1,8 1,0 1,7 4,0
1998 1 0,6 2,1 2,6 22 LI -0, 0,9 34
1999 0,3 0,2 2,1 1,7 2,4 09 -07 1,7 2,7
2000 1,5 1,5 2,9 1 3,1 25 -08 2,5 3,2
2001 1,8 1,7 2,6 23 34 24 -1l 2,1 3,1
2002 1,2 1,0 2,9 1,6 2,8 1,9 -14 1,4 2,1
2003 1,5 1,9 2,8 1,9 3,1 2,1 -09 2,0 2,2
2004 1,3 1,9 2,6 1,6 3,6 21 -07 2,6 22
2005 1,5 1,8 23 2,5 3,4 2,1 -08 29 22
2006 1,3 2,2 2,7 23 3,4 22 -03 2,8 2,3
2007 1,7 2,0 22 24 32 22  -05 2,6 2,8
2008® 2,4 3,0 3,6 3,5 4,1 3,2 0,4 3,8 2,8
2009® 2,0 1,8 2,0 1,9 22 22 0,1 1,5 1,9

P) Prevision: Comisiéon CE Otoiio, 2008
Fuentes: UE y OCDE.



INDICE IMPLICITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion anual)

ANO PL HU (o7 4 SK SL UE-27

1999 6,5 10,2 3,7 9,7 6,0 1,5
2000 9,0 91 3,0 10,0 8,3 2,6
2001 3,8 79 3,5 59 7,6 2,6
2002 3,3 39 1,2 3,3 79 2,0
2003 0,4 4,1 -0,4 6,6 52 2,1
2004 3,0 4,6 3,3 73 3,0 2,1
2005 2,1 3,8 0,8 2,6 22 22
2006 1,2 3,4 1,5 4,9 24 2,2
2007 23 6,4 2,8 2,6 4,1 23
2008 4,3 6,3 59 4,3 6,2 3,5
2009® 3,5 3,8 3,0 3,7 3,7 2,3

(P) Previsiones Comision CE Otofio, 2008
Fuente: Comision CE..
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1962
1963
1964
1965
1966

1967
1968
1969
1970
1971

1972
1973
1974
1975
1976

1977
1978
1979
1980
1981

1982
1983
1984
1985
1986

1987
1988
1989
1990
1991

1992
1993
1994
1995
1996

1997
1998
1999
2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006

2007
2008 ©
2009 ®

CUADRO A.6 REMUNERACION POR ASALARIADO

9,1
6,1
82
9,5
7,6

3,3
6,7
9,5
16,0
1,7

9,0
11,6
1,1

6,9

73

6,3
55
54
6,6
4,8

4,2
3,6
34
29
3,6

3,2
3,0
29
4,7
59

10,6
4,3
3,4
3,6
2,5

0,8
1,0
1,2
2,1
23

1,9
2,5
1,5
0,5
1,5

1,3
2,5
3,1

11,6
11,4
9,2
6,5
6,0

6,9
1,3
Il
10,3
1,3

10,1
12,2
18,1
18,8
14,9

12,4
12,6
13,0
15,3
14,1

13,8
9,9
8,1
6,4
4,1

3,6
4,2
4,3
50
4,3

4,2
2,8
2,2
2,5
29

2,3
1,9
2,5
1,8
2,3

3,0
2,8
3,4
3,1
3,4

2,9
2,8
2,6

(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

13,5
19,7
12,3
7,7
79

8,4
74
7,6
15,7
13,4

10,6
17,7
22,6
20,8
20,9

20,8
16,5
19,9
21,4
22,6

16,2
16,0
11,8
10,1

7,5

82
8,7
8,7
10,7
8,7

58
3,7
2,9
4,8
6,1

4,0
-1,5
2,6
3,1
3,2

9] ¢

4,7
50
7,1
6,8
6,4

6,2
78
6,8
13,4
1,3

13,1
13,2
18,8
31,3
14,8

10,7
13,4
15,3
19,7
14,0

85
8,7
59
7,6
8,1

74
8,0
9,0
9,0
8,6

5,2
44
36
2,4
42

43
5.1
44
5.9
5,0

3,3
4,9
4,2
3,7
4,6

3,7
2,8
2,7

ES

15,2
21,1
13,7
15,6
18,1

14,7
8,8
11,8
9,4
13,6

17,7
18,3
21,3
22,5
23,4

26,8
24,8
19,0
17,3
15,3

13,7
13,8
10,0
9,6
9,5

6,7
7,1
6,4
8,7
8,6

9,7
6,7
22
22
3,8

23
2,7
2,7
3,5
3,6

3,3
3,6
3,0
3,7
39

3,6
5,0
3,2

EURO

1,3

10,3
8,7
7,0
6,2
51

43
4,6
4,9
6,7
6,6

78
4,5
3,3
3,7
2,9

24

2,8

JP

14,1
13,2
13,1
1,9
1,2

12,1
13,7
15,8
16,7
14,6

14,2
21,0
25,7
16,2
1,1

10,1
7,5
6,0
6,5
6,4

3,8
22
39
2,9
32

3,2
3,6
4,6
53
4,6

1,3
0,8
1,8
1,6
0,9

1,6
-0,2
-1,1

0,2
-0,6

-1,5
-1,4
-1,3
-0,1

0,1

-0,1
0,3
0,4

USA

4,3
4,0
51
3,7
51

4,3
74
74
7,6
7,2

74
7,0
81
9,0
82

7,5
7,6
8,8
10,0
9,4

7,7
4,9
4,2
4,3
4,0

3,9
53
3,5
55
4,6

53
2,8
2,0
3,5
2,9

3,8
4,5
4,1
57
24

3,6
4,3
43
3,6
4,0

3,7
3,7
2,6

DIF. ES-EURO

4,0

3,4
51
3,0
3,5
44

24
2,6
1,5
2,0
2,0

1,9
22
-1,1
-1,5
0,9

-0,1
1
0,4
0,7
0,8

() Prevision: Comision CE Otoiio, 2008
Fuentes: UE y OCDE.



REMUNERACION POR ASALARIADO

Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO PL HU (o7 4

1999 23,2 53 6,8
2000 11,0 15,6 57
2001 13,1 15,9 7,6
2002 2,2 12,8 7.7
2003 1,7 9,9 8,6
2004 1,8 1,2 57
2005 1,5 7,1 4,7
2006 1,9 4,5 6,3
2007 4,5 6,2 6,4
2008® 8,5 8,9 7,6
2009® 6,8 7,1 81

SK

7,5
1,9
6,3
9,3
8,2

84
9,7
7,7
8,8
9,0

7,6

SL

9,3
1,8
11,6

8,5

3,9

78
53
55
6,3
8,7

7,5

UE-27

2,7
3,5
3,3
29
3,5

2,7
2,7
2,7
3,0
3,7

3,2

() Previsiones Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: Comision CE..
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CUADRO A.7 COSTES LABORALES UNITARIOS

(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

1962 4,5 4,9 57 3,8 6,6 59 1,1
1963 34 6,6 1,9 1,6 11,6 55 0,6
1964 1,5 4,0 8,5 2,6 7,6 2,5 1,1
1965 4,3 2,1 2,5 5,0 9,0 7,5 1,4
1966 4,3 1,4 0,5 53 11,2 2,5 4,3
1967 0,0 2,4 2,4 23 10,6 3,0 4,6
1968 1,2 6,6 0,5 3,1 2,9 2,1 5,6
1969 3,5 53 1,9 4,7 3,3 39 7,0
1970 11,6 59 10,0 10,3 59 6,5 6,9
1971 9,0 6,7 11,6 82 9,4 10,6 3,4
1972 50 6,5 7,0 9,0 9,4 59 4,7
1973 79 78 12,1 79 11,8 14,6 6,6
1974 9,5 16,1 18,5 21,4 16,0 26,7 10,5
1975 57 18,0 24,2 31,6 19,8 13,0 79
1976 1,3 10,9 15,3 10,8 18,4 6,8 6,0
1977 3,3 9,4 18,0 8,3 22,1 59 6,4
1978 3,4 9,4 12,9 10,1 20,8 32 7,6
1979 2,9 9,6 14,9 13,8 17,1 1,8 10,1
1980 6.8 13,8 18,8 22,1 12,4 2,7 10,3
1981 4,2 12,3 21,4 11,0 12,6 10,3 3,0 8,0
1982 2,9 1,7 16,4 4.8 1,3 9,0 1,7 8,7
1983 0,5 8,9 15,5 3,5 1,3 6,7 0,6 22
1984 0,6 57 8,9 54 55 45 -09 1,8
1985 1,8 4,4 8,3 50 56 43 -, 2,7
1986 2,7 2,0 53 3,7 7,6 3,5 0,9 2,5
1987 2,4 1,6 53 42 55 30 -0, 3,8
1988 0,1 0,6 54 6,1 53 1,9 -08 4,1
1989 0,7 1,4 57 9,4 51 2,5 1,8 3,2
1990 2,0 3,5 9,4 9,8 8,6 51 2,6 50
1991 3,3 3,6 8,1 74 6,5 51 24 4,1
1992 6,2 23 4,1 3,7 74 51 1,3 2,6
1993 3,7 2,9 1,9 0,7 4,8 3,1 0,8 23
1994 -0,1 -0,7 -0,6 0,3 -0,5 0,3 1,3 1,5
1995 1,3 1,4 1,6 1 1,2 1,6 0,4 2,6
1996 -2,0 1,6 55 22 29 L5 -24 1,3
1997 -0,7 0,9 2,3 29 1,2 0,3 0,8 1,0
1998 0,2 -0,2 -2,3 3,7 2,5 0,4 0,3 23
1999 0,3 1 1,5 3,1 2,1 09 -20 1,8
2000 1,0 0,9 1,8 3,1 2,8 1 -2,2 4,2
2001 1,5 2,1 3,2 3,6 3,3 23 -1,5 1,7
2002 0,9 2,9 3,7 2,0 2,9 23 -33 1,6
2003 1,0 1,8 4,4 3,0 29 2,1 -3,1 1,6
2004 -0,2 1 2,1 2,4 2,4 1,0 -3,8 1,6
2005 -0,8 1,8 2,8 2,7 3,3 L3 -16 2,0
2006 -1,2 2,0 23 2,6 3,2 1 -1,8 3,3
2007 04 2,1 1,5 1,3 2,9 1,7 -23 2,8
2008 ® 2,0 2,6 5,1 24 34 33 -04 1,9
2009 @ 2,8 2,0 2,2 2,1 1,4 25  -07 1,9

() Prevision: Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: UE.



COSTES LABORALES UNITARIOS

Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO PL HU cz

1999 15,1 43 4,0
2000 5,1 10,9 1,3
2001 9,5 11,4 52
2002 22 8,0 6.3
2003 32 6,3 3,8
2004 2,1 55 1,3
2005 0,3 34 -0,4
2006 N 1,3 1,3
2007 2,4 4,9 3,1
2008 @ 58 59 42
2009 @ 3,3 56 49

SK

31
7.7
3,0
43
44

2,9
4,3
1,5
0,6
4,0

3,4

SL UE-27
4,3 1,6
1,1 1,9
9,2 2,9
6,5 22
4,5 23
3,7 1
0,8 1,7
1 1,3
2,5 2,0
6,0 34
4,6 2,7

(P) Previsiones Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: Comision CE..
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CUADRO A.8 RECURSOS CORRIENTES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
(Como porcentaje de PIB)

~

ANO DE FR IT 9] ¢ ES EURO JP USA OCDE

1983 44,0 474 38,1 40,0 31,3 30,9 28,3 33,4
1984 44,2 48,7 373 397 329 31,7 28,3 34,7
1985 45,1 50,3 382 43,0 36,1 31,8 31,4 36,4
1986 44,3 49,5 392 429 36,6 31,9 31,7 36,5
1987 44,0 49,9 390 418 38,0 33,4 324 374
1988 43,3 48,9 40,2 41,6 37,8 334 323 37,1
1989 44,1 48,6 41,1 41,3 39,6 33,3 32,5 38,0
1990 42,5 48,6 42,6 40,7 39,5 34,3 324 38,1
1991 44,1 49,1 43,8 40,9 40,3 33,9 32,5 37,7
1992 45,5 48,8 46,1 39,3 42,3 33,9 323 379
1993 46,2 49,3 47,4 37,7 42,4 32,6 32,6 38,0
1994 46,6 49,4 45,2 38,2 40,8 32,1 33,0 38,0
1995 46,1 49,6 45,8 389 384 45,6 32,2 334 38,1
1996 46,9 51,3 46,1 385 38,8 46,4 32,9 339 38,7
1997 46,6 51,8 48,4 388 38,6 46,7 33,1 342 388
1998 46,6 511 46,8 39,9 38,3 46,2 32,7 34,6 38,9
1999 47,3 51,7 47,1 40,3 39,0 46,7 32,7 34,7 39,1
2000 47,1 51,2 46,2 41,2 39,1 46,2 329 34,2 39,3
2001 44,7 50,0 44,9 40,9 38,0 45,4 339 33,1 388
2002 44,4 49,5 44,4 394 384 45,0 32,5 30,6 374
2003 44,5 49,2 44,8 38,7 38,2 45,0 32,4 30,0 37,2
2004 43,3 49,6 44,2 39,5 38,5 44,6 30,9 32,2 37,2
2005 43,5 50,4 43,8 40,7 39,4 44,8 31,7 33,5 37,9
2006 43,8 50,3 45,4 41,5 40,5 45,3 34,6 344 38,8
2007 43,9 49,7 46,6 41,6 41,0 45,5 36,6 34,6 38,9
2008 43,4 49,5 46,4 41,6 38,3 45,0 37,1 31,6 38,6
2009% 43,6 49,7 46,2 41,6 38,1 45,0 37,7 31,6 38,5

®) Prevision Comision CE. Otoiio, 2008
Fuente Comision UE y OCDE.



RECURSOS CORRIENTES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU (o 4 SK SL UE-27

1999 40,8 -- 46,5 49,8 -- --
2000 42,5 45,3 38,5 47,6 44,7 44,6
2001 40,0 44,7 38,7 36,8 44,7 44,0
2002 39,3 42,3 39,5 357 45,5 42,3
2003 38,4 41,9 40,7 374 44,4 44,1
2004 36,9 42,6 42,2 354 43,6 44,0
2005 39,0 42,3 41,4 35,3 43,8 44,4
2006 40,0 42,6 41,2 33,5 43,3 44,9
2007 40,0 44,9 41,6 32,7 42,9 44,9
2008 ® 39,4 45,5 40,8 32,0 42,2 44,6
2009 ® 40,0 45,6 40,5 32,0 41,6 44,6

(P) Previsiones Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.9 EMPLEOS TOTALES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
(Como porcentaje de PIB)

ANO DE FR IT UK ES 30]:{e) JP USA OCDE

1983 46,4 50,5 48,6 - 354 35,0 339 38,3
1984 46,1 51,6 49,7 -- 37,4 34,1 33,1 384
1985 46,3 53,3 50,9 45,9 43,1 33,2 36,5 40,6
1986 45,4 52,7 51,4 45,6 42,6 33,1 36,9 40,5
1987 45,8 51,9 50,8 43,6 41,0 33,6 36,7 40,6
1988 45,3 51,4 51,5 41,1 40,9 32,8 359 39,6
1989 44,0 50,4 52,8 40,5 42,2 32,8 357 40,1
1990 44,5 50,7 54,4 42,2 43,4 32,3 36,6 41,0
1991 47,1 50,1 55,5 44,0 44,9 32,1 374 41,4
1992 48,1 53,0 56,7 45,7 45,9 33,1 38,1 42,4
1993 49,3 55,3 57,7 45,7 49,4 35,0 37,5 42,9
1994 49,0 54,9 54,5 45,0 47,3 359 36,6 42,2
1995 49,4 55,1 53,4 44,6 45,0 50,3 36,9 36,5 42,2
1996 50,3 554 532 42,7 43,7 50,1 38,0 36,1 41,8
1997 49,3 54,9 50,1 41,0 41,8 48,4 37,1 349 40,6
1998 48,8 53,7 49,9 39,8 41,4 47,4 43,9 34,2 40,2
1999 48,7 53,5 48,9 39,2 40,2 47,0 40,1 33,8 39,9
2000 45,7 52,5 46,9 374 399 44,9 40,6 32,5 39,1
2001 47,6 51,6 48,0 40,2 38,5 46,3 40,2 33,5 40,1
2002 48,1 52,6 47,2 41,0 38,7 47,4 40,6 344 40,7
2003 48,5 53,3 48,3 42,0 38,4 48,1 40,2 34,8 41,2
2004 47,1 53,2 47,7 42,9 38,9 47,5 37,0 36,4 40,6
2005 46,8 53,3 48,1 44,1 38,4 47,3 38,4 36,6 40,8
2006 45,3 52,7 48,8 44,2 38,5 46,6 36,0 36,5 40,6
2007 44,1 52,4 48,2 44,4 38,8 46,1 38,2 374 40,6
2008” 43,3 52,5 48,9 45,8 39,9 46,3 39,0 36,8 40,6
2009” 43,8 53,3 48,8 47,2 41,0 46,9 40,2 388 40,4

®) Prevision Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: OCDE y UE.



EMPLEOS TOTALES DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

F\\Te} PL HU (o 4 SK SL UE-27

1999 42,6 -- 50,1 56,9 -- --
2000 45,2 47,6 42,1 59,9 48,2 --
2001 43,7 48,2 44,5 43,3 49,0 -
2002 44,3 51,2 46,3 43,3 48,0 46,7
2003 44,6 49,1 47,3 40,2 47,1 47,2
2004 42,6 49,0 45,2 37,7 45,8 46,8
2005 43,3 50,1 45,0 38,1 45,3 46,8
2006 43,8 51,9 43,9 37,1 44,5 46,3
2007 42,0 49,8 42,6 34,6 42,4 45,8
2008 41,7 48,9 42,0 343 42,4 46,2
2009 42,5 49,0 41,8 343 42,4 46,9

() Previsiones Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: Comision CE..



20

CUADRO A.10 CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE

~

ANO

1983
1984
1985
1986
1987

1988
1989
1990
1991
1992

1993
1994
1995
1996
1997

1998
1999
2000
2001
2002

2003
2004
2005
2006
2007

2008®
2009¢

-2,0

0,1
-2,0
-2,9
-2,6

3,1
2,4
3.3
3,4
2,7

-2,2
-1,5

1,3
-2,8
-3,7

-4,0
38
33
-1,5
02

0,0
-0,2

FR

-3,1
-2,8
-3,0
-3,2
-2,0

2.5
-1,8
2,1
2,4
-42

-6,0
-5,5
-5,5
-4,
-3,0

27
-18
14
1,5
32

-4,
36
29
2,4
27

-3,0
-3,5

IT

-10,4
-11,4
-12,7
-12,2
-11,8

-11,3
-11,7
-11,8
-11,7
-10,7

-10,3
-9,3
-7,6
-7,6
-2,7

-3,1
-1,8
-0,6
-3,1
-2,9

35
35
43
34
-1,6

-2,5
-2,6

9] ¢

-3,3
-4,0
-2,9
-2,6
-1,8

05
0.8
1,6
3,1
-6,4

-79
-6,7
-5,8
-4,2
-2,2

0,1

3,8
0,7
-1,6

-3,3
-3,4
-3,4
-2,7
-2,8

-4,2
-5,6

ES

4,1
44
7,0
-6,0
3,1

3,1
2,6
3,9
46
3,7

-7,0
-6,5
-6,6
-5,0
-3,2

-3,0
-1,2
-0,9
-0,5
-0,3

-0,2
-0,3
1,0
2,0
2,2

-1,6
-2,9

EURO

-5,0
-42
27

22
1,4

00
-1,8
2,5

-3,1
-2,9
-2,5
-1,3
-0,6

-1,3
-1,8

LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
(Como porcentaje de PIB)

JP

4,1
2,5
-1,4

0,6
1,5
2,1
1,8
0,8

24
38
-47
5,1
-4,0

1,2
74
76
6,3
-8,0

7.9
-6.2
-67
14
22

-1,9
-2,6

USA

-5,6
-4,7
-5,1
-5,2
-4,3

36
32
-42
-49
.58

-4,9
36
3,1
22
08

0,4
0,9
1,6
-0,4
-3,8

-49
43
3,1
2,1
28

-5,3
-72

OCDE

-48
-42
-42
-4,
32

2,6
2,0
29
36
-45

-49
-42
-4,0
3,0
17

-1,3
-0,8

0,2
-1,3
-3,2

-4,0
34
2,9
-8
-1,6

-2,0
-1,9

() Prevision Comision CE Otoiio, 2008

Fuentes: OCDE Y UE.



CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE
LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

F\\Te} PL HU (o 4 SK SL UE-27

1999 -1,9 -- -3,7 -7,1 -- -0,9
2000 -1,6 -2,4 -3,7 -12,3 -3,5 0,7
2001 -3,7 -3,5 -5,9 -6,5 -4,3 -1,3
2002 -5,0 -8,9 -6,8 -7,7 -2,5 -2,4
2003 -6,3 -7,2 -6,6 -2,7 -2,7 -3,1
2004 -5,7 -6,4 -3,0 -2,3 -2,2 -2,9
2005 -4,3 -7,8 -3,6 -2,8 -1,4 -2,4
2006 -3,8 -9,3 -2,7 -3,5 -1,2 -1,4
2007 -2,0 -5,0 -1,0 -1,9 0,5 -0,9
2008® -2,3 -3,4 -1,2 -2,3 -0,2 -1,6
2009 -2,5 -3,3 -1,3 -2,2 -0,7 -2,3

() Previsiones Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.1| DEUDA BRUTA DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
(Como porcentaje de PIB)

1978 30,1 31,0 62,4 58,7 14,4 32,1 44,1 42,7 -

1979 30,8 31,4 61,5 54,9 16,5 329 49,3 41,4 --

1980 32,8 30,9 59,0 54,1 18,3 33,5 55,0 42,0 -

1981 36,5 30,1 61,1 543 24,0 37,0 59,9 41,2 -

1982 39,6 34,2 66,4 53,0 304 41,0 64,0 46,1 -

1983 41,1 353 70,2 534 387 44,2 69,8 49,2 52,1
1984 41,7 37,1 77,5 50,3 454 48,2 72,3 50,9 55,9
1985 40,8 38,0 89,1 59,2 49,0 50,3 72,2 55,8 59,3
1986 40,7 38,8 93,8 584 498 52,7 759 59,2 61,0
1987 41,8 40,1 98,3 56,1 49,0 54,4 76,4 61,0 59,2
1988 42,3 40,0 100,6 49,7 453 55,1 74,1 61,7 57,3
1989 40,9 39,9 103,7 43,0 469 55,7 70,8 61,4 57,1
1990 41,5 39,5 112,8 44,4 488 56,6 68,6 63,0 57,3
1991 38,8 40,3 116,8 44,3 499 57,4 64,8 67,7 59,8
1992 41,8 49,7 126,3 49,2 524 59,2 68,6 70,2 62,7
1993 47,4 51,6 128,2 58,1 63,5 65,0 74,7 71,9 66,9
1994 47,9 55,3 134,8 558 68,2 67,7 80,2 71,1 68,3
1995 57,1 62,9 133,9 60,6 738 72,3 87,6 70,7 70,2
1996 60,3 66,5 136,0 60,1 81,4 739 95,0 70,0 72,2
1997 61,8 68,2 133,3 60,5 808 73,5 101,6 67,6 72,4
1998 63,2 70,4 133,5 61,5 81,4 73,1 14,3 64,5 73,0
1999 60,9 58,3 13,7 440 615 71,8 128,3 61,0 72,4
2000 59,7 56,8 109,1 41,2 59,2 69,2 136.7 55,2 69,6
2001 58,8 56,2 108,8 37,7 555 68,0 145,1 55,2 69,9
2002 60,3 58,2 105,7 375 525 67,8 153,6 57,6 71,9
2003 63,8 62,9 104,4 38,7 487 69,1 159,5 60,9 74,1
2004 65,6 64,9 103,8 40,6 46,2 69,5 167,1 62,0 758
2005 67,8 66,4 105,9 42,3 430 70,0 177,3 62,4 77,6
2006 67,6 63,6 106,9 43,4 396 68,3 179,7 61,9 77,1
2007 65,1 63,9 104,1 44,2 36,2 66,1 180,3 62,2 76,6
2008® 64,3 65,4 104,1 50,1 37,5 66,6 181,6 63,8 77,1
2009® 63,2 67,7 104,3 55,1 41,1 67,2 183,3 65,5 77,4

®) Prevision Comision CE Otoiio, 2008
Fuente: OCDE y UE.



DEUDA BRUTA DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

F\\Te} PL HU (o 4 SK SL UE-25

1999 39,3 59,5 16,4 47,5 24,6 65,8
2000 35,9 54,2 18,5 50,2 27,6 61,8
2001 37,6 52,1 25,1 48,9 27,4 60,8
2002 42,2 55,8 28,5 43,4 28,1 60,2
2003 47,1 58,1 30,1 42,4 27,5 61,8
2004 45,7 59,4 30,4 41,4 27,2 62,2
2005 47,1 61,7 29,8 34,2 27,0 62,7
2006 47,7 65,6 29,6 30,4 26,7 61,3
2007 44,9 65,8 28,9 29,4 23,4 58,7
2008 ® 43,9 65,4 26,6 28,8 21,8 59,8
2009 ® 43,6 66,0 26,4 29,0 21,1 60,9

() Previsiones Comision CE Otoii6, 2008
Fuente: Comision CE..



CUADRO A.12 TIPO DE CAMBIO BILATERAL DEL EURO

Re DOLAR YEN FRANCO LIBRA CORONA CORONA DRACMA CORONA TCE® REAL

USA JAPONES SUIZO ESTERL. SUECA DANESA GRIEGA NORUEGA | DE AREA EURO
1994 1,190 121,3 1,621 0,776 9,16 7,54 288,0 8,37
1995 1,308 123,0 1,546 0,829 9,33 7,33 303,0 8,29 108,8
1996 1,270 138,1 1,568 0,814 8,51 7,36 305,5 8,20 107,9
1997 1,134 137,1 1,644 0,692 8,65 7,48 309,3 8,02 99,4
1998 1,121 146,4 1,622 0,676 8,92 7,50 330,7 8,47 101,3
1999 1,066 121,3 1,600 0,659 8,38l 7,44 325,8 8,31 95,7
2000 0,924 99,5 1,558 0,609 8,45 7,45 336,7 811 86,3
2001 0,896 108,7 1,511 0,622 9,26 7,45 8,05 86,8
2002 0,946 118,1 1,465 0,629 9,16 7,43 7,51 90,3
2003 1,131 131,0 1,521 0,692 9,12 7,43 8,00 101,7
2004 1,243 134,4 1,544 0,679 9,12 7,44 8,37 105,1
2005 1,244 136,0 1,548 0,684 9,28 7,45 8,01 104,2
2006 1,256 146,0 1,573 0,682 9,25 7,46 8,05 104,6
2007 1,371 61,3 1,643 0,684 9,25 7,45 8,02 108,3
071 1,311 156,4 1,616 0,671 9,19 7,45 8,17 106,2
071 1,348 162,9 1,648 0,679 9,26 7,45 811 107,7
07 1 1,374 161,9 1,647 0,680 9,26 7,44 7,92 108,2
07 Iv 1,449 163,8 1,660 0.708 9,29 7,46 7,88 11,2
08 | 1,498 157,8 1,601 0,757 9,40 7,45 7,96 13,1
0811 1,562 163,4 1,611 0,793 9,35 7,46 7,94 1157
08 Il 1,505 61,8 1,612 0,795 9,47 7,46 8,06 13,3
08 ENE 1,472 158,7 1,620 0,747 9,43 7,45 7,96 112,3
FEB 1,475 158,0 1,608 0,751 9,36 7,45 7,95 11,9
MAR 1,553 156,6 1,572 0,775 9,40 7,46 7,97 115,0
ABR 1,575 61,6 1,596 0,795 9,37 7,46 7,96 116,1
MAY 1,556 162,3 1,625 0,792 9,31 7,46 7,86 15,5
JUN 1,555 166,3 1,614 0,792 9,37 7,46 7,99 1154
JUL 1,577 168,5 1,619 0,793 9,46 7,46 8,05 15,5
AGO 1,498 163,6 1,621 0,793 9,40 7,46 797 113,2
SEP 1,437 153,2 1,594 0,799 9,56 7,46 8,16 11,2
OCT 1,332 133,5 1,519 0,787 9,85 7,45 8,59 107,4
NOV 1,273 123,3 1,516 0,831 10,13 7,45 8,38l 106,6

Nota: En enero de 2007 se ha producido la ampliacion de la Unién Europea a 27 paises, lo que ha afectado a las series.

® Tipo de Cambio Efectivo.
Fuente: Banco de Pagos Internacional, Boletin Mensual BCE.
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CUADRO A.13 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A CORTO PLAZO ()

1982 89 3,5 16,3 1,7 14,6 2,5 19,9 3,0 12,3 34 10,6 4,2 7,0 42
1983 58 2,4 20,0 7,0 12,5 2,7 18,3 3,0 10,1 53 9,6 6,2 6,7 4,7
1984 6,0 35 14,9 32 1.7 4,0 17,3 6,1 9,9 4,7 10,8 6,2 6,5 41
1985 54 32 12,2 3,1 9,9 39 152 6,1 12,2 58 83 4,6 6,6 22
1986 4,6 4,7 1,7 2,7 77 49 13,4 6,9 10,9 73 6,8 48 52 438
1987 4,0 3,8 15,8 10,1 83 51 1,3 6,4 9,7 54 7,1 3,3 42 4,1
1988 4,3 3,0 11,7 6,5 79 51 10,8 55 10,3 52 7,9 3,7 4,5 38

1989 7,1 4,2 15,0 77 9,4 56 12,6 56 13,9 57 9,2 42 54 3,0
1990 85 57 15,2 8,0 10,3 6,7 12,2 58 14,8 4.8 82 2,7 77 4,5
1991 9,2 5,4 13,2 6,9 9,6 6,2 12,2 54 1,5 53 59 1,6 74 4,0

1992 9,5 4,2 13,3 7,0 10,3 7,7 14,0 83 9,6 57 38 08 4,5 2,8

1993 7,3 2,7 11,7 7,0 8,6 6,4 10,2 58 59 4,2 32 0,2 3,0 1,8
1994 54 2,6 8,0 32 58 4,0 8,5 4,4 55 2,9 4,7 2,0 2,2 1,5
1995 4,5 2,7 9,4 4,5 6,6 48 10,5 4.8 6,7 32 6,0 3,1 1,2 1,3
1996 33 1,9 75 38 3,9 1,9 87 4,5 6,0 34 55 2,5 0,6 0,5
1997 33 1,4 54 3,3 3,5 2,3 6,8 4,7 6,8 4,9 57 3,3 0,6 -1l
1998 3,5 2,6 4,3 2,5 3,6 2,8 4,9 2,8 7,3 5,6 55 3,8 08 0,2
1999 3,0 2,4 3,0 0,7 3,0 2,5 3,0 1,3 55 4,2 54 3,1 0,2 0,5
2000 4,4 2,8 4,4 1,0 44 2,7 4,4 1,9 6,2 54 6,5 3,0 0,3 1,0
2001 43 23 43 0,7 43 2,6 43 1,5 50 3,8 38 1,0 0,2 08
2002 33 1,9 33 -0,2 3,3 1,4 3,3 08 4,0 2,7 1,7 0,1 0,1 1,0
2003 2,3 1,3 2,3 -0,7 2,3 0,2 2,3 -0,4 3,7 2,3 1,2 -1,1 0,1 0,3
2004 2,1 0,4 2,1 -0,9 2,1 -0,1 2,1 -0,1 4,6 33 1,6 -1,1 0,1 0,1
2005 2,2 0,2 22 -2 2,2 0,5 22 0,2 48 2,7 3,6 0,2 0,1 0,4
2006 3,1 1,4 3,1 -0,4 3,1 1,4 3,1 1,0 48 2,4 52 1,9 0,3 0,1
2007 4,3 2,2 4,3 1,5 4,3 29 43 2,5 6,0 3,6 52 2,2 0,7 0,6

O Tipos a tres meses.
Fuente: OCDE, Eurostat y elaboracion propia.



CUADRO A.14 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A LARGO PLAZO ()

DE ES FR IT UK USA JP

Nom Real Nom Real Nom Real | Nom Real Nom Real Nom Real | Nom Real

ANO

1982 89 35 16,0 1,4 16,0 3,8 20,2 33 13,1 4,2 13,0 6,5 83 55
1983 82 4.8 16,9 4,2 14,4 4,4 18,3 3,0 11,3 6,4 1 7,7 7.8 56
1984 81 5,6 16,5 4,7 13,4 5,6 15,6 4,6 11,3 6,0 12,4 7.8 73 49
1985 72 50 13,4 43 1,9 58 13,7 4,7 1,1 4.8 10,6 6,9 6,5 4,5
1986 6,3 6,4 11,4 2,4 91 6,3 1,5 51 10,1 6,5 77 57 5,1 4,5

1987 6,4 6,2 12,8 73 10,2 6,9 10,6 58 9,6 53 8,4 4,6 50 49

1988 6,6 52 1,7 6,5 9,2 6,4 10,9 57 9,7 4,6 838 4,6 4.8 4,1
1989 7,1 42 13,8 6,6 9,2 54 12,8 59 10,2 23 8,5 3,6 52 2,9
1990 87 59 14,6 74 10,3 6,6 13,5 7,0 11,8 2,1 8,6 3,1 7,0 38
1991 85 4.8 12,8 6,6 9,0 56 13,3 6,4 10,1 4,0 79 3,6 6,4 3,0
1992 79 2,7 1,7 55 8,6 6,1 13,3 7,6 91 52 7,0 3,9 53 3,6
1993 6,5 2,0 10,2 54 6,8 4,6 1,1 6,2 7,5 58 59 2,9 4,0 2,8
1994 6,9 41 10,0 5,1 7,2 54 10,4 6,1 82 5,6 7,1 4,4 42 35
1995 6,9 50 1,3 6,3 7,5 56 1,9 6,4 82 4,7 6,6 3,7 33 34

1996 6,2 4,7 8,7 4,9 6,3 4,2 9,4 52 79 53 6,5 3,5 3,0 2,9

1997 5,6 3,6 6,4 43 56 4,4 6,9 4.8 7,1 52 6,5 4,1 2,2 0,5
1998 4,6 3,7 4.8 3,0 4,6 3,8 4,9 2,8 56 3,9 53 3,6 1,3 0,7
1999 4,5 3,9 47 24 4,6 4,1 4,7 3,0 50 3,7 56 3,3 1,8 2,1
2000 53 3,7 55 2,0 54 3,6 5,6 3,0 53 4,5 61 2,6 1,8 2,4
2001 4.8 2,7 51 1,5 50 32 52 2,3 49 3,7 50 2,1 1,3 1,9
2002 4.8 34 50 1,4 4,9 2,9 50 2,4 49 3,6 4,6 3,0 1,3 2,2
2003 4,1 3,1 4,1 11 4,1 2,0 43 1,6 4,5 3,1 4,0 1,7 1,0 1,3
2004 4,0 2,3 4,1 11 4,1 1,9 43 2,1 49 3,6 43 1,6 1,5 1,5
2005 34 1,4 34 0,0 3,4 1,7 3,6 1,6 4,5 2,5 43 0,9 1,4 1,7
2006 38 2,1 38 0,3 38 2,1 4,1 2,0 44 2,1 4.8 1,6 1,7 1,5
2007 43 2,2 44 1,6 44 3,0 4,5 2,7 50 2,6 4,6 1,7 1,7 1,6

() Rendimiento de los bonos del gobierno a largo plazo.
Fuente: OCDE y elaboracion propia.



CUADRO B.| PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA

(Millones de euros)

Pﬂo

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007

041
041
0411
04 IV

95.335
106.966
123.011
140.065
158.054

175.625
201.064
224.834
250.313
280.493

312.420
342.597
368.988
381.747
406.011

447.205
473.855
503.921
539.493
579.942

630.263
680.678
729.206
782.929
841.042

908.792
982.303
1.050.595

204.386
208.030
212.421
216.205

GASTO EN CONSUMO FINAL
TOTAL HOGARES ISFLSH AAPP

74.535
85.133
97.724
111.007
122.678

136.309
154.102
173.456
190.802
215.969

240.117
265.389
291.603
303.447
319.469

349.268
368.474
388.373
414.158
444.982

484.359
518.484
550.490
587.127
636.835

688.864
741.848
794.441

154.585
157.902
160.826
163.522

60.889
68.790
78.707
88.729
97.929

108.324
122.415
136.864
150.384
169.126

186.501
204.098
222.053
229.096
242.564

265.046
279.725
296.561
316.662
340613

370.573
396.307
418.613
444.465
479.820

517.077
555.746
593.117

116.690
119.102
120.986
123.042

343
390
451
506
568

631
774
880
1.047
1.289

1.550
1.835
2.166
2.521
2.941

3.354
3.508
3.764
4.096
4.753

5.426
5.987
6.480
6.743
7.259

8.047
8.566
9.299

1.764
1.782
1.850
1.863

13.303
15.953
18.566
21.772
24.181

27.354
30913
35712
39.371
45.554

52.066
59.456
67.384
71.830
73.964

80.868
85.241
88.048
93.400
99.616

108.360
116.190
125.397
135919
149.756

163.740
177.536
192.025

36.131
37.018
37.990
38617

21.794
24319
27.685
30.662
31.713

36.183
42.526
50.336
60.620
71.823

80.784
86.057
85.325
81.152
85.697

96.250
101.463
109.992
124.333
142.462

162.806
176.966
191.611
212.800
235.805

267.042
301.107
325.783

56.331
57.803
60.131
61.540

VARIAC DEMANDA
EXIT NACIONAL

1.247
-239
-142
-486

566

72
789
1.295
2.292
2.368

2.345
2.321
2.726

87
1.463

1.676
1.386
1.193
2.196
3.233

23812
2419
2.577
1.599
2.001

882
2.400
1.581

438
501
536
526

97.576
109.213
125.267
141.183
154.957

172.564
197.417
225.087
253.714
290.160

323.246
353.767
379.654
384.686
406.629

447.194
471.323
499.558
540.687
590.677

649.977
697.869
744.678
801.526
874.641

956.788

.045.355
.121.805

211.354
216.206
221.493
225.588

EXPORT IMPORT

14.109
18.040
21.625
27.669
34.868

37.948
37.892
41.270
44.852
48.225

50.877
55918
61.857
70011
85.401

100.104
111.945
132.556
143.860
154.677

182.992
194.142
199.280
206.084
218.201

233.387
259.172
278.303

53.424
54.150
54.779
55.848

16.350
20.287
23.881
28.787
31.771

34.887
34.245
41.523
48.253
57.892

61.703
67.088
72.523
72.950
86.019

100.093
109.413
128.193
145.054
165.412

202.706
211.333
214.752
224.681
251.800

281.383
322224
349513

60.392
62.326
63.851
65.231

-2.241
-2.247
-2.256
-1.118

3.097

3.061
3.647
-253
-3.401
-9.667

-10.826
-11.170
-10.666
-2.939
-618

I
2.532
4.363

-1.194
-10.735

-19.714
-17.191
-15.472
-18.597
-33.599

-47.996
-63.052
-71.210

-6.968
-8.176
-9.072
-9.383
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CUADRO B.| PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Millones de euros)

\AN: o GASTO EN CONSUMO FINAL er VARIAC DEMANDA T SALDO
TOTAL HOGARES ISFLSH AAPP EXIT NACIONAL EXT.

051 220463 166.881 125.413 1.942 39526 63.376 362 230.619 56.491 66.647 -10.156
0511 224986 170.533 128.014 1.994 40525 65.620 213 236.366 57.559 68.939 -11.380
05111 229.218 174.025 130.708 2.029 41.288 68.056 121 242.202 59.035 72019 -12.984
051V 234125 177.425 132.942 2.082 42401 69.990 186 247.601 60.302 73778 -13.476
061 238.603 180.737 135.608 2.066 43.063 72410 476 253.623 63.048 78.068 -15.020
0611 243.343 183.878 137.868 2,121  43.889 74.653 646 259.177 64451 80.285 -15.834
06 1l 248.028 187.146 140.150 2.164 44832 76.627 695 264.468 64.622 81.062 -16.440
061V 252329 190.087 142.120 2215 45752 77417 583 268.087 67.051 82.809 -15.758
071 256.640 193.791 144.730 2257 46.804 79.690 360 273.841 67.103 84.304 -17.201
0711 261.180 196.976 147.131 2301 47.544 80.868 314 278.158 68.853 85831 -16.978
07 1l 264.460 199.642 148.907 2346 48389 81.967 384 281.993 71.434 88.967 -17.533
071V 268315 204.032 152.349 2395 49.288 83.258 523 287.813 70913 90411 -19.498
081 271.865 206817 154.050 2433 50334 84.023 594 291.434 72.043 91.612 -19.569
0811 274428 209.534 155.265 2475 51.794 82514 270 292318 73918 91.808 -17.890
081l 275896 211.677 155.830 2510 53337 81.173 198 293.048 75.856 93.008 -17.152

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.



CUADRO B.2 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2000)

GASTO EN CONSUMO FINAL  FORM BRUTA CAPITAL FIJO
DEMANDA oy PORT. IMPORT.

TOTAL HOGARES ISFLSH AAPP TOTAL EQUIPO CONsT. NACIONAL

1981 -0,1 -0,1 -1,0 0,6 4,1 -1,7 -0,8 -2,6 -1,9 3 -3,6
1982 1,2 0,9 0,0 0,4 48 1,0 1,9 0,2 1,0 5,6 4,9
1983 1,8 0,9 0,4 0,3 32 -1,2 -3,4 -1,1 0,3 9,6 -1,2
1984 1,8 0,2 -0,2 1,9 1,9 -4,8 -8,7 -3,9 -0,2 12,0 -1,3
1985 2,3 2,7 2,3 23 4,3 6,7 10,1 4,2 32 0,7 7,5
1986 3,3 3,7 34 9,8 4,6 10,5 12,0 8,7 53 0,2 17,2
1987 55 6,6 5,9 7,3 9,2 12,2 20,6 9,6 7,9 53 24,8
1988 5,1 4,6 4,8 13,0 3,6 13,6 15,9 12,4 6,8 3,8 16,1
1989 48 6,0 54 15,2 83 12,0 1,1 14,6 7,3 1,4 17,7
1990 3,8 4,1 34 1,3 6,3 6,5 0,8 10,0 4,6 4,7 9,6
1991 25 3,6 2,8 9,4 6,0 1,7 -2,7 3,5 3,0 83 10,3
1992 0,9 2,5 2,1 6,7 3,5 4,1 -4,7 -4,4 1,0 75 6,8
1993 -1,0 -0,9 -2,0 12,7 2,7 -8,9 -19,4 -6,3 -3,3 78 -5,2
1994 24 1,0 0,9 13,9 0,5 1,9 59 1,9 1,5 16,7 11,4
1995 28 1,9 1,7 1,6 2,4 7,7 1,3 6,6 3,1 9,4 1,1
1996 2,4 2,0 2,3 2,4 1,3 2,6 10,1 -2,0 2,1 10,3 8,8
1997 3,9 3,0 3,2 4,0 2,5 50 11,0 2,1 3,4 15,0 13,3
1998 45 4,5 4,8 6,7 3,5 1,3 17,5 78 6,2 8,0 14,8
1999 4,7 50 52 12,3 4,0 10,4 10,8 9,6 6,4 75 13,7
2000 5,0 50 4,9 12,9 53 6,6 7,1 6,0 53 10,2 10,8
2001 3,6 3,5 34 4,5 3,9 4.8 -0,3 7,6 3,8 42 4,5
2002 2,7 3,2 2,8 4,1 4,5 3,4 -2,9 6,3 3,2 2,0 3,7
2003 3,1 34 2,9 2,0 4,8 59 4,1 6,2 3,8 3,7 6,2
2004 3,3 4,7 4,2 4,2 6,3 51 51 54 4,8 4,2 9,6
2005 3,6 4,5 4,2 56 55 7,0 9,2 6,1 51 2,5 7,7
2006 3,9 4,1 3,9 4,9 4,6 7,1 10,2 5,9 5,1 6,7 10,3
2007 3,7 3,8 34 4,6 4,9 53 10,0 3,8 42 4,9 6,2
041 2,9 4,3 4,1 3,3 53 4,9 4,3 55 4,4 50 10,1
o041 3,1 53 5,0 2,9 6,3 4,9 6,1 4,9 52 3,6 1,1
o411 3,6 4,8 4,1 6,6 7,1 53 6,7 52 50 4,5 9,4

041V 34 4,3 3,7 4,1 6,4 52 3,4 6,0 4,6 3,7 81




CUADRO B.2 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2000)

GASTO EN CONSUMO FINAL  FORM BRUTA CAPITAL FIJO pEMANDA

ANO PIB

EXPORT. IMPORT.
TOTAL HOGARES ISFLSH AAPP TOTAL EQUIPO CONsT. NACIONAL

051 3,6 4,6 4,3 52 56 6,4 7,6 6,0 51 0,9 6,4
osn 37 4,5 4,2 6,9 56 72 9,8 59 51 2,7 78
osi 34 4,5 43 43 50 6,8 8,1 6,4 4,9 2,8 8,0
051v 38 4,5 4,1 58 57 7,6 11,2 6,2 52 3,7 8,7
06 1 3,8 4,3 4,1 4,9 4,9 74 79 6,7 52 6,7 11,2
o061l 39 4,0 3,8 4,7 4,3 6,9 9,2 6,1 50 74 10,4
o611 4,0 3,9 3,7 4,9 4,6 7,7 3 6,1 52 56 9,6
061V 39 4,0 3,9 50 4,5 6,5 12,3 4,7 4,9 72 10,0
071 40 42 3,8 51 53 6,6 13,3 51 4.8 33 6,1
ozn 39 4,3 4,1 4,4 5,0 58 1,3 4,2 4,6 39 6,2
o071 3,6 3,5 3,0 4,6 4,8 4,6 85 3,3 3,7 82 7,6
071V 33 3,3 2,9 4,2 4,4 4,5 7,1 2,9 3,6 4,0 4,9
08 | 2,6 2,5 2,1 3,8 3,6 2,8 57 0,4 2,6 44 4,0
081 1,8 2,0 11 3,7 4,9 -0,2 2,2 -2,3 1,4 4,2 24
ogil 09 1,5 0,1 3,0 59 -3,2 -0,6 -6,4 0,1 1,5 1,1

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.



CUADRO B.3 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA

~

ANO

(Participaciéon en PIB)

GASTO EN CONSUMO FINAL

TOTAL

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007

041
0411
04 11
04 IV

78,2
79,6
79,4
79,3
77,6

77,6
76,6
77,1
76,2
77,0

76,9
77,5
79,0
79,5
78,7

78,1
77,8
77,1
76,8
76,7

76,9
76,2
75,5
75,0
75,7

758
755
75,6

75,6
759
75,7
75,6

HOGARES

63,9
64,3
64,0
63,3
62,0

61,7
60,9
60,9
60,1
60,3

59,7
59,6
60,2
60,0
59,7

59,3
59,0
58,9
58,7
58,7

58,8
58,2
57,4
56,8
57,1

56,9
56,6
56,5

57,1
57,3
57,0
56,9

ISFLSH AAPP

0,4
0,4
0,4
0,4
0,4

0,4
0,4
0,4
0,4
0,5

0,5
0,5
0,6
0,7
0,7

0,7
0,7
0,7
0,8
0,8

0,9
0,9
0,9
0,9
0,9

0,9
0,9
0,9

0,9
0,9
0,9
0,9

14,0
14,9
15,1
15,5
15,3

15,6
15,4
15,9
15,7
16,2

16,7
17,4
18,3
18,8
18,2

18,1
18,0
17,5
17,3
17,2

17,2
17,1
17,2
17,4
17,8

18,0
18,1
18,3

17,7
17,8
17,9
17,9

22,9
22,7
22,5
21,9
20,1

20,6
21,2
22,4
24,2
25,6

25,9
25,1
23,1
21,3
21,1

21,5
21,4
21,8
23,0
24,6

25,8
26,0
26,3
27,2
28,0

29,4
30,7
31,0

27,6
27,8
28,3
28,5

VARIAC
EXIT

1,3
-0,2
-0,1
-0,3

0,4

0,0
0,4
0,6
0,9
0,8

0,8
0,7
0,7
0,0
0,4

0,4
0,3
0,2
0,4
0,6

0,4
0,4
0,4
0,2
0,2

0,1
0,2
0,2

0,2
0,2
0,3
0,2

DEMANDA
NACIONAL

102,4
102,1
101,8
100,8

98,0

98,3
98,2
100, 1
101,4
103,4

103,5
103,3
102,9
100,8
100,2

100,0
99,5
99,1

100,2

101,9

103,1
102,5
102,1
102,4
104,0

105,3
106,4
106,8

103,4
103,9
104,3
104,3

EXPORT IMPORT

14,8
16,9
17,6
19,8
22,1

21,6
18,8
18,4
17,9
17,2

16,3
16,3
16,8
18,3
21,0

224
23,6
26,3
26,7
26,7

29,0
28,5
27,3
26,3
25,9

25,7
26,4
26,5

26,1
26,0
25,8
25,8

17,2
19,0
19,4
20,6
20,1

19,9
17,0
18,5
19,3
20,6

19,8
19,6
19,7
19,1
21,2

22,4
23,1
25,4
26,9
28,5

32,2
31,0
29,5
28,7
29,9

31,0
32,8
33,3

29,5
30,0
30,1
30,2

SALDO
EXT.

-2,4
-2,1
-1,8
-0,8

2,0

17

1.8
-0,1
-1,4
-3.4

-3,5
-3,3
-2,9
-0,8
-0,2

0,0
0,5
0,9
-0,2
-1,9

-3,
2,5
21
2,4
-4,0

-5,3
-6,4
-6,8

-3.4
-39
-43
-43

31



CUADRO B.3 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Participacién en PIB)

& GASTO EN CONSUMO FINAL VARIAC DEMANDA
ANO —— — —— EXPORT IMPORT

TOTAL HOGARES‘ ISFLSH AAPP EXIT NACIONAL

051 75,7 56,9 0,9 17,9 287 0,2 104,6 25,6 30,2 -4,6
051l 75,8 56,9 0,9 18,0 29,2 0,1 105,1 25,6 30,6 -5,1
o5 1 759 57,0 0,9 180 29,7 0,1 105,7 25,8 31,4 -5,7
05 1v 75,8 56,8 0,9 18,1 299 0,1 105,8 25,8 31,5 -5,8
06 | 75,7 56,8 0,9 180 30,3 0,2 106,3 26,4 32,7 -6,3
06 Il 75,6 56,7 0,9 180 30,7 0,3 106,5 26,5 33,0 -6,5
06 11l 75,5 56,5 0,9 18,1 30,9 0,3 106,6 26,1 32,7 -6,6
06 IV 75,3 56,3 0,9 18,1 30,7 0,2 106,2 26,6 32,8 -6,2
071 75,5 56,4 0,9 182 31,1 0,1 106,7 26,1 32,8 -6,7
071l 754 56,3 0,9 182 31,0 0,1 106,5 26,4 32,9 -6,5
o7 1 75,5 56,3 0,9 183 31,0 0,1 106,6 27,0 33,6 -6,6
07 Iv 76,0 56,8 0,9 184 31,0 0,2 107,3 26,4 33,7 -7,3
08 | 76,1 56,7 0,9 185 30,9 0,2 107,2 26,5 33,7 -7,2
081l 76,4 56,6 0,9 18,9 30,1 0,1 106,5 26,9 33,5 -6,5
08 Il 76,7 56,5 0,9 19,3 294 0,1 106,2 27,5 33,7 -6,2

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.



CUADRO B.4 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA

(Millones de euros)

AGRICY SERVICIOS IMPUESTOS NETOS DE SUBVENCIONES
ENERG. INDUST | CONSTR.

PESCA MERCAD N.MERC TOTAL IVA IMPORT OTROS

1980 95.334 6.766 3.367 24.185 7.569 38.247 10.924 4.276 | 1.633 2.642
1981 106.964 6.490 4.012 26.361 7.787 43.854 12.785 5.675 0 1.791 3.884
1982 123.012 7.565 5.393 28.685 9.079 51.073 14.651 6.566 0 2.283 4.283
1983 140.066 8.395 6.305 32.409 9.699 57.501 17.265 8.492 0 2.720 5.772
1984 158.056 9.903 7.029 36.469 9.641 65.577 19.313 10.124 0 2.846 7.278
1985 175.624 10.315 7.868 40.048 10.990 71.712 21.751 12.940 | 3.343 9.596
1986 201.064 11.315 10.319 44.376 12.497 80.350 24.452 17.755 8.821 1.974 6.960
1987 224.832 12.625 10.069 49.245 14.843 91.261 27410 19.379 11.518 2.374 5.487
1988 250310 14328 11.019 53.528 17919 101.923 30.785 20.808 13.071 2.634 5.103
1989 280.491 14858 |1.612 59.170 22.174 113.571 35.267 23.839 15.4%6 2473 5.870
1990 312422 16.360  12.393 62916 26.434 127.763 40917 25.639 16.523 2.228 6.888
1991 342.598 16.766  14.078 65.941 29.213 142.339 46.555 27.706 18251 2.092 7.363
1992 368.988 15.871 14.726 67.428 28.705 157.414 53.197 31.647  21.391 1.694 8.562
1993 381.748 17.547 15426 66.806 27.832 169.644 55.874 28619  19.859 790 7.970
1994 406.012 18469  15.867 69.688 28.721 183.289 58.029 31.949 22272 788 8.889
1995 447.205 18.568  16.159 74.147 30.874  208.841 63.758 34858 23.282 843 10.733
1996 473.855 22,199  16.593 78.906 31.431 219.422 67.364 37940 25318 702 11.920
1997 503.921 23.153 16.785 85.532 32.848  233.772 69.592 42239 27.644 770 13.825
1998 539.493 23910 15915 91.049 36.139  251.381 73.322 47.777  30.243 900 16.634
1999 579.942 23470 15304 96.766 41.252  270.259 78.024 54.867 35.238 980 18.649
2000 630.263 24984 15802 103.415 47.584  295.087 83.688 59.703  38.380 1.073 20.250
2001 680.678 26310 16.488 108.985 54970 322717 88.782 62426 39.884 1.072 21.470
2002 729.206 26.586 17.193 111.846 62452 349.189 94.251 67.689  42.407 1.039 24243
2003 782.929 28.008 19.088 [15.154 70.265 372812 101.605 75997 46.772 I.115 28.110
2004 841.042 27.365 20330 119.555 80.480  399.592  109.347 84.373  51.137 1.380 31.856
2005 908.792 26011 22790 125014 93.808 428336 117817 95.016 57.215 1.566 36.235
2006 982.303 25249  23.037 132.536 106.356 ~ 460.456  127.211 107.458 62.674 1.740 43.044
2007 1.050.595 27.087 23.876 140.937 115519  496.762  137.821 108.593 64434 1.867 42.292
041 204.386 6.955 4.923 29.394 18.972 97.476 26.542 20.124  12.128 344 7.652
0411 208.030 7.300 4.979 29.750 19.787 98.544 26.870 20.800 12.140 336 8.324
04 11 212421 6.522 5.118 30.202 20.437 100.607 27.773 21.762 13318 356 8.088

041V 216.205 6.588 5.310 30.209 21.284 102.965 28.162 21.687  13.551 344 7.792




34

CUADRO B.4 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA

AGRICY

PESCA

ENERG.

(Millones de euros)

INDUST | CONSTR.

SERVICIOS

MERCAD N. MERC

IMPUESTOS NETOS DE SUBVENCIONES

TOTAL

IVA

IMPORT

OTROS

051
051l
o5 1
05 Iv

06 |
06 Il
06 1l
06 IV

071
071l
o7 1
07 Iv

081
081l
08 I

220.463
224.986
229.218
234.125

238.603
243.343
248.028
252.329

256.640
261.180
264.460
268315

271.865
274.428
275.896

6.777
6.348
6.621
6.265

6.264
6.279
6.345
6.361

6.325
6.482
7.016
7.264

7.252
7.506
7.562

5.435
5.631
5.814
5910

5.784
5.775
5.757
5.721

5.736
5.846
6.038
6.256

6.588
7.198
7.380

30.744
30.953
31.263
32.054

32.006
32.900
33.513
34.117

34.496
35.052
35.536
35.853

36.451
36.408
36.747

22.134
22.851
23.871
24.952

25.589
26310
27.055
27.402

27.998
28.733
29.155
29.633

29.782
29.374
28.817

104.067
106.021
107.869
110.379

111.700
114.338
116.668
117.750

120.062
122911
125.540
128.249

129.980
133.545
135.328

28.569
29.111
29.827
30.310

30.772
31.569
32.060
32810

33.295
34.113
34.728
35.685

36.116
37.198
38.120

22.737
24.071
23.953
24.255

26.488
26.172
26.630
28.168

28.728
28.043
26.447
25.375

25.696
23.199
21.942

13.663
14.434
14.451
14.667

15.065
15.382
15.992
16.235

16.806
16.774
15.605
15.249

15.841
14.119
13.473

364
390
412
400

424
429
451
436

453
459
497
458

462
442
420

8710
9.247
9.090
9.188

10.999
10.361
10.187
11.497

11.469
10.810
10.345

9.668

9.393
8.638
8.049

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.



CUADRO B.5 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2000)

< AGRICY SERVICIOS IMPUESTOS NETOS DE SUBVENCIONES
ANO PIB ENERG. INDUST CONSTR.

PESCA MERCAD N.MERC TOTAL IVA IMPORT OTROS

1981 -0, -10,5 51 -2,4 0,1 0,3 2,9 24 -05 -8,0 10,6
1982 1,2 0,0 -2,7 -0,7 -6,4 2,9 4,0 34 0,4 82 8,7
1983 1,8 56 -3,0 24 1,2 1,2 34 1,9 0,9 -1,8 4,2
1984 1,8 6,5 39 0,3 -5,7 2,6 3,0 1,7 0,1 -1,7 5,0
1985 23 0,8 0,9 1,7 3,4 1,9 4,0 4,4 2,6 3,1 78
1986 3,3 -3,5 6,8 2,4 6,5 3,7 42 0,9 4,5 -33,0 -1,6
1987 55 14,8 -1,2 7,6 78 4,7 57 2,0 7,5 28,1 -9,5
1988 5,1 8,8 74 4,7 9,5 4,5 54 2,0 4,6 18,9 -5,3
1989 48 -4,7 0,4 4,5 12,8 4,1 7,1 7,3 7,1 6,1 7,7
1990 3,8 54 -0,2 2,7 81 2,8 74 2,8 2,5 0,6 3,7
1991 2,5 3,7 2,3 1,9 2,1 2,3 53 0,6 3,1 4,0 -54
1992 0,9 1,0 -0,6 -0,3 -6,1 1,7 3,8 2,3 2,5 -8,1 29
1993  -1,0 2,8 -1,8 -3,9 -6,7 0,3 1,4 -2,8 -2,6 -20,1 -1,3
1994 24 -4,7 2,7 1,7 11 3,8 1,4 3,3 2,8 -5,5 51
1995 28 -6,1 1,8 3,8 6,2 2,8 34 1,7 0,4 3,1 4,5
1996 2,4 20,6 2,3 2,5 -0,7 1,4 1,5 33 3,8 -11,9 3,3
1997 3,9 7,1 1,5 6,4 23 3,1 2,3 6,4 4,5 6,4 10,5
1998 4,5 3,1 -1,9 6,0 6,9 4,2 2,5 7,7 4,6 1,3 13,7
1999 47 -1,0 0,9 57 83 4,6 3,3 7,3 78 6,7 6,5
2000 5,0 7,3 3,0 4,4 59 55 3,7 50 51 6,8 4,8
2001 3,6 -2,0 4,0 32 8,6 3,7 3,1 3,2 2,3 0,8 52
2002 2,7 0,4 0,8 -0,1 6,3 3,0 2,8 4,3 23 -0,3 81
2003 3,1 -0,5 54 1,2 4,4 2,7 4,2 6,6 51 6,6 9,0
2004 3,3 -2,3 1,9 0,7 51 39 3,7 4,4 2,6 12,4 7,0
2005 3,6 -8,2 1,2 11 52 4,4 3,9 6,1 55 4,9 7,3
2006 3,9 2,5 -0,1 1,9 50 4,5 4,0 3,7 42 6,9 2,8
2007 3,7 3,0 0,8 2,8 3,5 4,6 4,4 0,7 2,8 3,3 -2,3
041 2,9 0,5 2,0 0,8 4,7 34 2,7 4,0 2,8 18,3 53
0411 3,1 0,0 2,4 1,0 4,9 3,1 2,6 6,3 2,9 10,7 11,9
o411 3,6 0,0 0,8 1,2 51 3,6 4,7 6,9 2,5 3,1 14,7
041v 34 9,3 2,3 -0,1 57 53 4,7 0,4 2,4 18,8 -34

051 3,6 -8,8 1,7 0,9 53 4,2 4,1 6,8 55 -1,3 9,2
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ANO PIB

o051
o511
05 Iv

061
06 11
06 Il
06 IV

071
o071
0711
07 Iv

08 |
0811
08 il

3,7
34
3,8

3,8
39
4,0
3,9

4,0
39
3,6
3,3

2,6
1,8
0,9

CUADRO B.5 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2000)

AGRICY
PESCA

-10,0
-4,4
9,4

-0,8
2,9
-0,5
8,7

4,6
2,5
2,8
2,1

2,7
1,9
0,6

ENERG.

22
1,0
-0,1

0,6
-0,9
0,3
-0,3

0,2
11
0,2
1,7

1,8
44
2.9

INDUST

0,7
0,4
2,5

0,7
2,1
2,5
22

4,1
3,1
29
1,0

-0,1
-2,7
-34

CONSTR.

4,9
51
55

57
54
52
3,8

3,8
43
3,1
2,8

1,5
2,1
-5,0

SERVICIOS

MERCAD N. MERC

5,1
44
38

4,5
4,3
51
4,1

4,6
4,7
4,3
4,8

3,8
3,3
2,4

4,6
3,5
3,6

39
43
3,6
44

4,2
4,3
4,3
4,7

44
48
5,3

IMPUESTOS NETOS DE SUBVENCIONES

TOTAL

4,1
4,5
9,3

4,5
4,0
2,2
4,2

1,6
1,4
1,5
-1,5

0,1
-0,1
-0,2

IVA

53
57
54

52
4,2
39
3,7

3,3
3,3
2,6
1,9

1,3
0,9
-0,1

IMPORT

72
58
8,1

3
7,1
4,7
4,8

2,7
2,8
54
2,2

-1,3
-5,1
-14,2

OTROS

2,1
2,6
16,1

32
34
-0,5
4,9

-1,0
-1,4
-0,1
-6,6

-1,8
-1,2
0,2

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana.



CUADRO B.6 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Participacion en el PIB)

= AGRICY SERVICIOS IMPUESTOS NETOS DE SUBVENCIONES
ANO ENERG. INDUST CONSTR.

PESCA MERCAD N.MERC TOTAL IVA IMPORT OTROS

1980 7,1 3,5 25,4 79 40, | 1,5 4,5 0,0 1,7 2,8
1981 6,1 3,8 24,6 73 41,0 12,0 53 0,0 1,7 3,6
1982 6,1 4,4 23,3 74 41,5 11,9 53 0,0 1,9 3,5
1983 6,0 4,5 23,1 6,9 41,1 12,3 6,1 0,0 1,9 4,1
1984 6,3 4,4 23,1 6,1 41,5 12,2 6,4 0,0 1,8 4,6
1985 59 4,5 22,8 6,3 40,8 12,4 74 0,0 1,9 55
1986 5,6 51 22,1 6,2 40,0 12,2 838 4,4 1,0 3,5
1987 56 4,5 21,9 6,6 40,6 12,2 8,6 51 1,1 24
1988 57 4,4 21,4 72 40,7 12,3 83 52 1,1 2,0
1989 53 4,1 21,1 79 40,5 12,6 85 55 0,9 2,1
1990 52 4,0 20,1 8,5 40,9 13,1 8,2 53 0,7 22
1991 4,9 4,1 19,2 8,5 41,5 13,6 8,1 53 0,6 2,1
1992 4,3 4,0 18,3 78 42,7 14,4 8,6 58 0,5 23
1993 4,6 4,0 17,5 73 44,4 14,6 7,5 52 0,2 2,1
1994 4,5 39 17,2 7,1 45,1 14,3 79 55 0,2 22
1995 4,2 3,6 16,6 6,9 46,7 14,3 7,8 52 0,2 24
1996 4,7 3,5 16,7 6,6 46,3 14,2 8,0 53 0,1 2,5
1997 4,6 3,3 17,0 6,5 46,4 13,8 8,4 5,5 0,2 2,7
1998 4,4 29 16,9 6,7 46,6 13,6 8,9 5,6 0,2 3,1
1999 4,0 2,6 16,7 7,1 46,6 13,5 9,5 6,1 0,2 32
2000 4,0 2,5 16,4 7,5 46,8 13,3 9,5 6,1 0,2 32
2001 3,9 2,4 16,0 81 47,4 13,0 9,2 5,9 0,2 3,2
2002 3,6 24 15,3 8,6 47,9 12,9 9,3 58 0,1 3,3
2003 3,6 24 14,7 9,0 47,6 13,0 9,7 6,0 0,1 3,6
2004 3,3 24 14,2 9,6 47,5 13,0 10,0 6,1 0,2 3,8
2005 2,9 2,5 13,8 10,3 47,1 13,0 10,5 6,3 0,2 4,0
2006 2,6 2,3 13,5 10,8 46,9 13,0 10,9 6,4 0,2 44
2007 2,6 23 13,4 11,0 47,3 13,1 10,3 6,1 0,2 4,0
041 3,4 24 14,4 9,3 47,7 13,0 9,8 59 0,2 3,7
0411 3,5 2,4 14,3 9,5 47,4 12,9 10,0 58 0,2 4,0
04 111 3,1 24 14,2 9,6 47,4 13,1 10,2 6,3 0,2 3,8

04 Iv 3,0 2,5 14,0 9,8 47,6 13,0 10,0 6,3 0,2 3,6




CUADRO B.6 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Participacion en el PIB)

AGRICY SERVICIOS IMPUESTOS NETOS DE SUBVENCIONES
ENERG. INDUST CONSTR.

PESCA MERCAD N.MERC TOTAL IVA IMPORT OTROS

051 3,1 2,5 13,9 10,0 47,2 13,0 10,3 6,2 0,2 4,0
o051 2,8 2,5 13,8 10,2 47,1 12,9 10,7 6,4 0,2 4,1
o5 1 2,9 2,5 13,6 10,4 47,1 13,0 10,4 6,3 0,2 4,0
05 1v 2,7 2,5 13,7 10,7 47,1 12,9 10,4 6,3 0,2 3,9
06 1 2,6 24 13,4 10,7 46,8 12,9 1,1 6,3 0,2 4,6
06 Il 2,6 24 13,5 10,8 47,0 13,0 10,8 6,3 0,2 4,3
06 111 2,6 2,3 13,5 10,9 47,0 12,9 10,7 6,4 0,2 4,1
06 IV 2,5 2,3 13,5 10,9 46,7 13,0 11,2 6,4 0,2 4,6
071 2,5 2,2 13,4 10,9 46,8 13,0 11,2 6,5 0,2 4,5
o071 2,5 22 13,4 11,0 47,1 13,1 10,7 6,4 0,2 4,1
07 11 2,7 2,3 13,4 11,0 47,5 13,1 10,0 59 0,2 39
07 Iv 2,7 23 13,4 11,0 47,8 13,3 9,5 57 0,2 3,6
08 | 2,7 2,4 13,4 11,0 478 13,3 9,5 58 0,2 3,5
081 2,7 2,6 13,3 10,7 48,7 13,6 85 51 0,2 3,1

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.



CUADRO B.7 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA

(Miles de personas)

POBLACION OCUPADA

POBLAC. ASALARIADOS
ACTIVA PARADOS TOTAL AGRICULT INDUSTRIA CONSTRUC SERVIC.
S. PRIVADO S. PUBLICO Y PESCA

1970 13.164 178 12.975 3.505 3.152 1.061 5.257
1971 13.270 237 13.033 3.377 3.195 1.075 5.386
1972 13.431 286 13.145 3.240 3.281 1.131 5.493
1973 13.465 336 13.089 3.094 3.247 1.189 5.559
1974 13.570 397 13.173 2.954 3.281 1.218 5.720
1975 13.413 501 12912 2816 3.234 1.203 5.659
1976 13.363 605 7.327 1.289 12.758 2.630 3.199 1.198 5.731
1977 13.284 689 7.496 1.301 12.587 2.574 3.480 1.268 5.265
1978 13.323 925 7.283 1.385 12.392 2.474 3.421 1.229 5.268
1979 13.383 1.156 7.087 1.408 12.222 2.356 3.346 1.173 5.347
1980 13.428 1.533 6.769 1.454 11.886 2.209 3.239 1.101 5.337
1981 13.480 1.892 6.495 1.484 11.577 2.079 3.110 1.028 5.360
1982 13.643 2.162 6.347 1.526 11.469 2.039 2.932 1.017 5.481
1983 13.816 2.394 6.133 1.590 11.407 2.053 2.871 989 5.494
1984 13.912 2.794 5.858 1.670 11.198 1.970 2.821 867 5.440
1985 14.009 3.005 5.771 1.736 10.984 1.942 2.706 820 5516
1986 14.184 2.975 5.974 1.840 11.190 1.759 2.731 870 5.830
1987 14.726 2.977 6.408 1.798 11.746 1.717 2.856 971 6.202
1988 15.110 2.906 6.780 1.942 12.204 1.697 2.924 1.074 6.509
1989 15.271 2.632 7.126 2.081 12.637 1.594 2.996 1.183 6.864
1990 15.465 2.510 7418 2.183 11.679 1.484 3.076 1,277 7.118
1991 15.602 2.545 7516 2.242 13.058 1.342 3.002 1.339 7.375
1992 15.706 2.883 7.206 2.257 12.822 1.249 2919 1.255 7.399
1993 15.893 3.599 6.864 2.213 12.294 1.193 2.647 1.144 7.310
1994 16.088 3.880 6.873 2.161 12.207 1.146 2.577 1117 7.367
1995 16.228 3716 7.118 2.225 12.513 1.107 2.575 1.194 7.637
1996 16518 3.646 7.358 2.323 12.872 1.079 2.593 1.228 7971
1997 16810 3.454 7.830 2.364 13.346 1.080 2.697 1.306 8.263
1998 17.081 3.177 8.410 2.328 13.904 1.084 2.858 1.385 8.576
1999 17.412 2.722 9.203 2.358 14.690 1.049 2.958 1.572 9.111
2000 18.003 2.496 9.937 2.442 15.506 1.029 3.082 1.723 9.672
2001 18.051 1.904 10444 2.506 16.146 1.045 3.177 1.876 10.048
2002 18.786 2.155 10.880 2.592 16.630 995 3.191 1.980 10.464
2003 19.538 2.242 11.420 2.708 17.296 991 3.201 2.102 11.003
2004 20.185 2214 11.920 2.800 17.971 989 3211 2.253 11.518
2005 20.886 1.913 12.638 2.864 18.973 1.001 3.280 2.357 12.335
2006 21.585 1.837 13.326 2.882 19.748 944 3.292 2.543 12.968
2007 22.190 1.834 13.847 2913 20.356 926 3.262 2.697 13.471
061 21.336 1.936 13.026 2.863 19.400 985 3.274 2.437 12.705
06 1 21.530 1.837 13.258 2.854 19.693 957 3.287 2.522 12.927
06 Il 21.661 1.765 13.462 2.904 19.896 913 3.288 2.590 13.104
06 IV 21.812 1.811 13.558 2.908 20.002 922 3.320 2.623 13.137
071 21.925 1.856 13.582 2.932 20.069 990 3.263 2.665 13.149
071 22.127 1.760 13.905 2.875 20.367 921 3.244 2714 13.489
07 11l 22.303 1.792 13.938 2.932 20511 885 3.259 2718 13.649
07 1Iv 22.405 1.928 13.963 2913 20.477 906 3.279 2.694 13.599
081 22.577 2.174 13.944 2.873 20.402 922 3.339 2.620 13.521
08l 22.807 2.382 13911 2.942 20.425 884 3.273 2.498 13.773
08 i 22.945 2.599 13.756 2.990 20.345 873 3.228 2.363 13.906

Desde T998 Tos datos se ajustan a la nueva definicion de paro
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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1971
1972
1973
1974
1975

1976
1977
1978
1979
1980

1981
1982
1983
1984
1985

1986
1987
1988
1989
1990

1991
1992
1993
1994
1995

1996
1997
1998
1999
2000

2001
2002
2003
2004
2005

2006
2007

06 |
06 Il
06 1l
06 IV

071
o071
0711
07 IV

08 1
08 Il
08 11l

CUADRO B.8 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA

POBLAC.

ACTIVA

0,8
1,2
0,3
0,8
-1,2

-0,4
-0,6
03
05
03

0,4
1,2
1,3
0,7
0,7

1,2
3,8
2,6
11
1,3

0,9
0,7
1,2
1,2
0,9

1,8
1,8
1,6
1,9
3,4

0,3
4,1
4,0
33
3,5

3,3
2,8

3,6
3,3
3,4
3,1

2,8
2,8
3,0
2,7

3,0
3,1
29

(Tasa de variacion anual)

ASALARIADOS

PARADOS

S. PRIVADO S. PUBLICO

332
20,7
17,5
18,2
26,2
20,8
13,9 23
343 2,8
25,0 2,7
32,6 -4,5
234 -4,0
14,3 2,3
10,7 -3,4
16,7 -45
7.6 -1,5
-1,0 3,5
0.l 7.3
2,4 58
-9,4 51
4,6 4,1
1,4 1,3
13,3 -4,
24,8 -4,7
7.8 0,1
-4, 3,6
-1,9 32
53 6,4
-8,0 7.4
-143 9,4
-83 8,0
23,7 5,1
13,2 42
4,0 5,0
-13 44
-13,6 6,0
-3,9 54
-0,2 3,9
7.8 72
-5,5 52
0,0 49
-1,7 45
-4, 43
-4,2 49
1,5 3,5
6.5 3,0
17,1 2,7
353 0,0
45,0 -1,3

0,9
6,5
1,7
3,3

2,1
2,8
4,2
50
4,0

6,0
-2,3
8,0

11
0,4
-0,3
1,4

2,4
0,7
1,0
0,2

-2,0
2,3
2,0

POBLACION OCUPADA

TOTAL AGRICULT

05
09
-0,4
06
2,0

-1,2
-1,3
-1,5
-1,4
27

-2,6
-0,9
-0,5
-2,7
-1,0

1,9
50
39
3,5
-7,6

11,8
-1,8
-4,1
-0,7

2,5

2,9
3,7
4,2
57
56

4,1

4,9
4,2
3,7
3,6

3,5
3,4
3,1
24

1,7
0,3
-0,8

Y PESCA

-3,7
-4,
-4,5
-45
-4,7

-6,6
-2,1
-3,9
-4,8
-6,2

-5,9
-1,9

0.7
-4,0
-4

-9,4
2,4
-1,2
-6,1
6,9

-9,6
-6,9
-4,5
-39
3,4

-2,5
0,2
0,5

-3,3

-1,9

1,6
-48
-0,4
-0,2

1,2

-5,6
-2,0

-3,2
-3,0
-8,0
-8,9

0,5
-3,8
-3,0
-1,7

-6,8
-4,4
-4,1

INDUSTRIA CONSTRUC

1,4
2,7
-1,0
L
-1,4

-1,1

8,8
-1,7
-2,2
-3,2

-4,0
.57
2,1
-7
-4,1

0,9
4,6
24
2,5
2,7

2,4
28
-9,3
2,6
-0,1

0,7
4,0
6,0
3,5
4,2

3,1
0,4
0,3
0,3
2,1

0,4
-0,9

0,5
0,7
-0,7
1,0

-0,3
-1,3
-0,9
-1,2

2,2
0,9
-1,0

1,3
52
51
24
-1,2

-0,4

5,8
3,1
-4,6
-6,1

-6,6
-1,1
-2,8
-2,2
15,2

6,1
11,6
10,6
10,1

79

49
-6,3
-8,8
2,4

6.9

2,8
6,3
6,1
13,5
9,6

8,9
5,5
6,1
72
4,6

79
6,1

7,3
78
81
83

9,4
7,6
4,9
27

-1,7
-7,9
-13,0

SERVIC.

2,5
2,0
1,2
2,9
-1L,1

1,3
-8,1
0,1
1,5
-0,2

0,4
2,3
0,2
-1,0
1,4

57
6,4
50
55
3,7

3,6
0,3
-1,2
0,8
3,7

44
3,7
3,8
6.2
62

3,9

6,3
5,0
4,9
4,3

3,5
43
4,2
3,5

2,8
2,1
1,9

Desde 1998 Tos datos se aljustan a la nueva definicion de paro

Fuente: Encuesta de Pob
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CUADRO B.9 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

1970
1971
1972
1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000

IMPUESTO IMPUESTO
ANO S/RENTAY LIGADOS

PATRIMON PROD IMP

474
598
699
888
1.106

1.449
1.859
2.464
3.425
4.391

5.863
6.761
7.365
9.674
[1.559

13.267
14.676
20.485
23.223
29.947

33.196
36.549
40.754
40.418
41.244

44.401
47.655
51.684
53.734
57.841

64.002

1.298
1.408
1.681
2.102
2.245

2471
3.048
3.891
4.399
5.228

6.404
7.887
9.658
12.055
14410

16.931
21.579
23.942
26.405
29.547

31.571
34.261
38.652
37.057
41.666

44.480
47.339
51.804
58.640
66.310

71.555

(Millones de Euros)

COTIZAC.
SOCIALES

1.216
1.506
1.846
2.255
2.792

3.704
4.751
6.473
8412
10.246

11.887
13.565
15.582
18.228
19.587

22.150
24.931
27.901
30.497
35.042

39.992
44.788
51.393
54.277
56.323

56.819
61.146
64.744
68.756
73.995

81.146

TRANSFER.

INGRESOS

644
595
667
853
[.127

1.417
1.657
2.179
2.533
3.007

3.039
3.893
4.804
5.306
6.071

7.485
8.179
8.296
9.160
9.554

12.047
15.615
16.453
22.758
19.081

16.253
17.360
17.799
17.871
20.475

20.038

INGRESOS

CORRIENTE

3.632
4.107
4.893
6.097
7.270

9.041
11315
15.007
18.768
22.872

27.193
32.105
37.409
45.263
51.627

59.833
69.364
80.624
89.285
104.090

116.806
131.213
147.251
154.510
158.314

161.953
173.500
186.031
199.001
218.621

236.741

IMPUESTO

CAPITA

L

54
62
89
93
105

122
127
151
177
198

232
288
267
281
376

481
498
597
812
863

964
878
1.063
1.236
1.544

1.459
1.620
1.781
1.956
2.206

2.489

INGRESOS

CAPITAL

43
49
74
73
79

96
100
121
139
155

211
258
24|
294
410

1.008
8.004
7.333
9.074
[1.558

11.594
12.298
3461
3.568
4523

6.042
6.427
4776
3.351
4264

3518

INGRESOS

FINAN.

3.675
4.156
4.967
6.170
7.349

9.137
11.415
15.128
18.907
23.027

27.404
32.363
37.650
45.557
52.037

60.841
77.368
87.957
98.359
115.648

128.400
143.511
150.712
158.078
162.837

167.995
179.927
190.807
202.352
222.885

240.259
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CUADRO B.9 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

(Millones de Euros)

2001
2002
2003
2004
2005

2006
2007

IMPUESTO IMPUESTO
ANO S/RENTAY LIGADOS

PATRIMON PROD IMP

68.151
76.098
78.819
85.546
99.105

114.437
135.383

74.937
81.693
89.909
99.918
110.963

121.273
123.480

OTIZAC
SOCIALES

88.364
94.540
101.847
109.055
117.447

127.076
136.198

TRANSFER.

INGRESOS

22.804
22.783
22.892
22.331
23.576

27.231
30.682

INGRESOS
CORRIENTE

254.256
275.114
293.467
316.850
351.091

390.017
425.743

IMPUESTO
SOBRE
CAPITAL

2518
2.756
3.119
3.605
4.317

4.692
5.043

INGRESO
CAPITAL

4234
5.007
5.383
7.180
7.185

6.263
4.309

INGRESOS

258.490
280.121
298.850
324.030
358.276

396.280
430.052

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de Espaiia y elaboracion propia.



CUADRO B.10 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
(Participacion en el PIB)

1970
1971
1972
1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000

IMPUESTO IMPUESTO
ANO| SIRENTAY LIGADOS

PATRIMON PROD IMP

2,9
3,2
3,2
34
34

3,8
4,1
4,3
4,8
53

6,1
6,3
6,0
6,9
7,3

7,6
7,3
91
9,3
10,7

10,6
10,7
11,0
10,6
10,2

9,9
10,1
10,3
10,0
10,0

10,2

79
7,6
7,7
8,0
6,9

6,5
6,7
6,7
6,2
6,3

6,7
74
79
8,6
9,1

9,6
10,7
10,6
10,5
10,5

10,1
10,0
10,5

9,7
10,3

9,9
10,0
10,3
10,9
11,4

11,4

OTIZAC
SOCIALES

74
81
8,4
8,6
8,6

9,8
10,4
11,2
1,9
12,4

12,5
12,7
12,7
13,0
12,4

12,6
12,4
12,4
12,2
12,5

12,8
13,1
13,9
14,2
13,9

12,7
12,9
12,8
12,7
12,8

12,9

TRANSFER

INGRESOS

39
3,2
3,1
32
3,5

3,7
3,6
3,8
3,6
3,6

32
3,6
3,9
3,8
3,8

4,3
4,1
3,7
3,7
3,4

39
4,6
45
6,0
4,7

3,6
3,7
3,5
3,3
3,5

32

INGRESOS
CORRIENTE

22,0
22,1
22,4
23,1
22,5

23,8
24,8
25,9
26,5
27,6

28,5
30,0
30,4
32,3
32,7

34,1
34,5
359
35,7
37,1

374
38,3
39,9
40,5
39,0

36,2
36,6
36,9
36,9
37,7

37,6

IMPUESTO

0,3
0,3
0,4
0,4
0,3

0,3
0,3
0,3
0,3
0,2

0,2
0,3
0,2
0,2
0,2

0,3
0,2
0,3
0,3
0,3

0,3
0,3
0,3
0,3
04

0,3
0,3
0,4
0,4
04

04

INGRESOS
CAPITAL

0,3
0,3
0,3
0,3
0,2

0,3
0,2
0,2
0,2
0,2

0,2
0,2
0,2
0,2
0,3

0,6
4,0
3,3
3,6
4,1

3,7
3,6
0,9
0,9

1,4
1,4
0,9
0,6
0,7

0,6

INGRESOS

FINAN.

22,3
22,3
22,7
23,4
22,7

24,1
25,0
26,1
26,7
27,8

28,7
30,3
30,6
32,5
32,9

34,6
38,5
39,1
39,3
41,2

41,1
41,9
40,8
41,4
40,1

37,6
38,0
379
37,5
384

38,1

43



44

CUADRO B.10 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

2001
2002
2003
2004
2005

2006
2007

IMPUESTO IMPUESTO
ANO| SIRENTAY LIGADOS

PATRIMON PROD IMP

10,0
10,4
10,1
10,2
10,9

1,7
12,9

11,0
11,2
1,5
11,9
12,2

12,4
11,8

(Participacion en el PIB)

OTIZAC
SOCIALES

13,0
13,0
13,0
13,0
12,9

13,0
13,0

TRANSFER

INGRESOS

3,4
3,1
2,9
2,7
2,6

2,8
2,9

INGRESOS
CORRIENTE

374
37,7
37,5
37,7
38,6

39,8
40,6

IMPUESTO
SOBRE
CAPITAL

04
04
0,4
0,4
0,5

0,5
0,5

INGRESO
CAPITAL

0,6
0,7
0,7
0,9
0,8

0,6
0,4

INGRESOS

FINAN.

38,0
384
38,2
385
394

40,4
41,0

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de Espaiia y elaboracién propia.



1970
1971
1972
1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000

CUADRO B.1 | GASTOS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
(Millones de Euros)

GASTO EN
ANO CONSUMO

FINAL

1.649
1.893
2.196
2.644
3.371

4.180
5.434
7.020
8.909
10.860

13.303
15.953
18.566
21.773
24.18l

27.354
30913
35712
39.371
45.553

52.068
59.457
67.384
71.829
73.964

79.090
83.322
86.638
92.148
99.516

108.360

PRESTAC. SUBVENC.
SOCIALES EXPLOTAC EFECTIVOS

1.294
1.539
1.883
2311
2952

3.828
5.045
7.116
9.072
10.186

12.700
14.529
17.092
18.616
21.36l

23.860
26.390
29.440
33.191
38.187

44.264
50.254
54.433
56.385
58.066

60.940
63.957
65.761
67.371
70.347

75.470

104
120
131
163
231

319
439
720
750
1.062

1.127
1.649
1.941
2.579
2317

2.140
2.206
2.797
2.997
3.239

3.345
3.471
4.323
4.355
4570

4.668
4.766
4432
5.999
6.834

7.125

INTERESES

90
104
140
139
155

177
256
340
44|
605

739
1.078
1.724
2913
5.292

6.850
8612
7.513
9.978
11.036

11.613
14.249
17.424
17.250
21.146

22.900
24.830
23.520
22.608
20.350

20.417

TRANSF.Y TOTAL FORMAC.
OTRO GAS GASTOS

85
98
115
139
181

243
358
429
563
663

749
839
978
1.720
1.373

1.555
1.647
1.704
2.156
2228

2715
2.767
3.244
3.731
3.620

3.977
4416
5.265
6.353
7.298

7.960

3.222
3.754
4.465
5.396
6.890

8.747
11.532
15.625
19.735
23.376

28.618
34.048
40.301
47.601
54.524

61.759
69.768
77.166
87.693
100.243

114.005
130.198
146.808
153.550
161.366

171.575
181.291
185.616
194.479
204.345

219.332

TOTAL

GASTO

BRUTA GASTOS PUBLICO
CORRIENT CORRIENT CAPITAL INVERSION TOTAL

406
537
562
631
757

968
1.003
843
1.434
1.384

1.687
2.233
3.512
3.715
4.028

6.077
7.209
7.612
9421
12.216

15.430
16.547
14.958
15919
16.132

16.305
14.454
15.177
17.518
19.334

19.855

790
856
956
1.172
1.474

1.588
2.356
2419
2.627
3.459

4.674
6.768
7.346
7.582
11.264

14.804
14.663
17.796
22.569
25516

26.714
26.529
30.183
27.203
30.938

25.476
21.626
20.908
23.895
26.119

27.210

4.012
4.610
5.421
6.568
8.364

10.335
13.888
18.044
22.362
26.835

33.292
40.816
47.647
55.183
65.788

76.563
84.431
94.962
110.262
125.759

140.719
156.727
176.991
180.753
192.304

197.051
202917
206.524
218.374
230.464

246.542
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2001
2002
2003
2004
2005

2006
2007

GASTO EN
ANO coNsuMo

FINAL

116.190
125.397
135919
149.756
163.740

177.978
192.738

CUADRO B.11 GASTOS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

(Millones de Euros)

PRESTAC. SUBVENC.
SOCIALES EXPLOTAC EFECTIVOS

79.849
86.204
91.535
98.577
105.473

112.718
122.260

6.937
7.673
8.174
8.285
9.151

9.796
10.976

INTERESES

20.759
19.774
18.546
17.185
16.268

16.109
16.643

TRANSF.Y TOTAL FORMAC.
OTRO GAS GASTOS
CORRIENT CORRIENT CAPITAL INVERSION

8571
9.843
11.370
12.470
13.975

15.663
15.696

232.306
248.891
265.544
286.273
308.607

332.264
358313

TOTAL

GASTO

BRUTA GASTOS PUBLICO

22.564
25.840
28.069
28428
32.354

36.874
39.481

30.676
34.706
35.099
40.742
40.917

46.461
48.341

TOTAL

262.982
283.597
300.643
327.015
349.524

378.725
406.654

Fuente: Contabilidad Nacional de Espaiia INE e Informe Anual del Banco de Espafia y elaboracién propia.



1970
1971
1972
1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000

CUADRO B.12 GASTOS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

GASTO EN
ANO CONSUMO

FINAL

10,0
10,2
10,0
10,0
10,4

11,0
1,9
12,1
12,6
13,1

14,0
14,9
I5,1
15,5
15,3

15,6
15,4
15,9
15,7
16,2

16,7
17,4
18,3
18,8
18,2

17,7
17,6
17,2
17,1
17,2

17,2

PRESTAC. SUBVENC.
SOCIALES EXPLOTAC EFECTIVOS

78
8,3
8,6
8.8
9,1

10,1
1,1
12,3
12,8
12,3

13,3
13,6
13,9
13,3
13,5

13,6
13,1
13,1
13,3
13,6

14,2
14,7
14,8
14,8
14,3

13,6
13,5
13,1
12,5
12,1

12,0

0,6
0,6
0,6
0,6
0,7

0,8
1,0
1,2

1,3

1,2
1,5
1,6
1,8
1,5

1,2

1,2

1,2
1,2

1,0

1,0
1,0
0,9

1,2

(Porcentaje del PIB)

INTERESES

0,5
0,6
0,6
0,5
0,5

0,5
0,6
0,6
0,6
0,7

0,8
1,0
1,4
2,1
3,3

39
4,3
3,3
4,0
3,9

3,7
4,2
4,7
4,5
52

51
52
4,7
4,2
3,5

3,2

TRANSF.Y TOTAL FORMAC.
OTRO GAS GASTOS

0,5
0,5
0,5
0,5
0,6

0,6
0,8
0,7
0,8
0,8

0,8
0,8
0,8
1,2
0,9

0,9
0,8
0,8
0,9
0,8

0,9
0,8
0,9
1,0
0,9

0,9
0,9
1,0
1,2
1,3

19,5
20,2
20,4
20,5
21,3

23,1
253
27,0
27,8
28,2

30,0
31,8
32,8
34,0
34,5

35,2
34,7
34,3
35,0
357

36,5
38,0
39,8
40,2
39,7

384
38,3
36,8
36,0
35,2

34,8

TOTAL

GASTO

BRUTA GASTOS PUBLICO
CORRIENT CORRIENT CAPITAL INVERSION TOTAL

2,5
2,9
2,6
2,4
23

2,6
2,2
1,5
2,0
1,7

1,8
2,1
2,9
2,7
2,5

35
3.6
3,4
3,8
44

4,9
4,8
4,1
4,2
4,0

3,6
3,1
3,0
32
3,3

3,2

48
46
44
44
46

4,2
52
4,2
3,7
4,2

4,9
6,3
6,0
54
7,1

8,4
73
79
9,0
9,1

8,6
7,7
8,2
7,1
7,6

5,7
46
4,1
44
4,5

4,2

24,3
24,8
24,8
24,9
25,9

27,2
304
31,2
31,5
32,3

349
38,2
38,7
394
41,6

436
42,0
422
44,1
448

45,0
45,7
48,0
47,3
47,4

44,1
428
41,0
40,5
39,7

39,1
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CUADRO B.12 GASTOS DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICA
(Porcentaje del PIB)

GASTO EN TRANSF.Y TOTAL FORMAC. TOTAL GASTO
g PRESTAC. SUBVENC. INTERESES
ANO CONSUMO OTRO GAS GASTOS BRUTA GASTOS PUBLICO

SOCIALES EXPLOTAC EFECTIVOS
FINAL CORRIENT CORRIENT CAPITAL INVERSION TOTAL

2001 17,1 1,7 1,0 3,0 1,3 34,1 3,3 4,5 38,6
2002 17,2 11,8 1 2,7 1,3 34,1 3,5 4,8 38,9
2003 17,4 1,7 1,0 24 1,5 33,9 3,6 4,5 384
2004 17,8 1,7 1,0 2,0 1,5 34,0 34 4,8 389
2005 18,0 11,6 1,0 1,8 1,5 34,0 3,6 4,5 385
2006 18,1 1,5 1,0 1,6 1,6 33,9 3,8 4,7 38,6
2007 18,4 11,6 1,0 1,6 1,5 34,1 3,8 4,6 38,7

Fuente: Contabilidad Nacional de Espaiia INE e Informe Anual del Banco de Espafia y elaboracién propia.



CUADRO B.13 DEUDA PUBLICA BRUTA, AHORRO Y DEFICIT DE LAS AA.PP.
PRESION FISCAL

1970
1971
1972
1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007

MILLONES DE EUROS
DEUDA | AHORRO

PUBLICA| DELAS

BRUTA

2.470
2910
3.113
3.312
3.890

4.663
5512
7.614
9414
12.403

15.987
21.964
31.479
43.308
58.617

74.132
87.643
98.744
100.717
116.876

135.841
151.263
171.721
221.517
245.590

283.074
319.593
333.196
345.949
361.553

373.505
377.806
383.172
381.562
388.374

390.948
389.193
379.742

AA.PP.

411
354
428
702
379

294
=217
-618
-966
-504

-1.425
-1.943
-2.891
-2.337
-2.898

-1.926
-404
3.458
1.592
3.846

2.801
985
442
960

-3.052

-8.035
-5.780
2.179
6.358
15.295

19.018
24.019
28.361
30.694
33.934

46.409
61.891
72.248

)
DEFICIT

IMPUESTOS
Y

EN PORCENTAJE DEL PIB
DEUDA AHORRO

PUBLICA

DE AA.PP. COTIZACIONES BRUTA

-336
-454
-454
-397
-1.015

-1.198
-2.473
-2.916
-3.454
-3.808

-5.888
-8.453
-9.997
-9.624
-13.751

15.722
-7.062
-7.005
-11.904
-10.112

-12.320
-13.247
-26.280
-22.674
-29.467

-28.998
-23.008
-17.028
-17.364

-8.317

-6.283
-4.492
-3.476
-1.793
-2.985

8.752
17.555
23.169

3.042
3.574
4315
5.338
6.248

7.746
9.785
12.979
16.413
20.063

24.386
28.501
32.872
40.238
45.932

52.829
61.684
72.925
80.937
95.399

105.723
116.476
131.862
132.988
140.777

147.159
157.760
170.013
183.086
200.352

219.192
233.970
255.087
273.694
298.124

331.832
367.478
400.104

15,0
15,6
14,2
12,6
12,0

12,3
12,1
13,1
13,3
14,9

16,8
20,5
25,6
30,9
37,1

42,2
43,6
43,9
40,2
41,7

43,5
44,2
46,5
58,0
60,5

63,3
67,4
66,1
64,1
62,3

59,3
55,5
52,5
48,7
46,2

43,0
39,7
36,2

DE LAS
AA.PP.

2,5
1,9
2,0
2,7
1,2

0,8
-0,5
-1,1
-1,4
-0,6

-1,5
-1,8
-2,4
-1,7
-1,8

-1,1
-0,2
1,5
0,6
1,4

0,9
0,3
0,1
0,3
-0,8

-1,8
-1,2
0,4
1,2
2,6

3,0
3,5
3,9
39
4,0

5,1
6,3
6,9

¢)
DEFICIT

PRESION
FISCAL

DE AA.PP. ESTRICTA

2,0
24
2,1
-1,5
3,1

32
54
-5,0
-4,9
46

-6,2
-7,9
-8,1
-6,9
-8,7

-9,0
-3,5
-3,1
-4,8
-3,6

-3,9
-3,9
-7,1
-5,9
-7,3

-6,5
-49
34
32
14

-1,0
-0,7
-0,5
-0,2
-0,4

1,0
1,8
22

18,5
19,2
19,7
20,2
19,3

20,4
21,4
22,4
23,2
24,2

25,6
26,6
26,7
28,7
29,1

30,1
30,7
324
32,3
34,0

33,8
34,0
357
34,8
34,7

32,9
33,3
33,7
339
345

34,8
344
35,0
35,0
354

36,5
37,5
38,1

® Deuda Publica de las Administraciones Publicas. Segiin Protocolo Déficit Excesivo.
Fuente: Contabilidad Nacional del INE, Cuentas Financieras del Banco de Espaiia Comision Europea y BBVA.
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