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DESTACAMOS

X El paro en el sector desciende un 1,88%b respecto al mes de Febrero y se
sitia en 91.438 parados (Pag.1)

X Ministerio de Vivienda fija el stock de vivienda nueva en 688.000, a 31 de
Diciembre de 2009; 26 provincias ya en el entorno del stock técnico (Pag.9)

X La demanda de vivienda ha dejado de caer en el ultimo trimestre del afio
2009 (Pag.7)

X El ajuste via precios de la vivienda muestra una tendencia a la estabilidad
(Pag.7)

X El indice de Produccién Industrial (IPI) experimenta una variacion
interanual del 6,826 en Marzo de 2010, mas de ocho puntos y medio por
encima de la registrada en febrero (Pag.2)

X La produccién espafiola de acero en Abril mantiene el nivel del mes de
Marzo (Pag.3)

X El Indice de Confianza Empresarial (ICE) se reduce 1,4 puntos y se sitda en
-18,2 en Abril de 2010 (Pag.10)
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Empleo

Paro y Poblacién Activa

Ante las cifras del paro de la actividad econémica espafiola del mes de Abril, con 4.142.425 de parados, la industria
espafiola arroja una cifra de 519.840 desempleados de los cuales 91.438 corresponden a la industria de fabricantes de
materiales de Construccion.

Estas cifras representan un descenso del 1,88% respecto al mes anterior, una variacion interanual del 1,55%, 1.398
parados mas que en Abril de 2009; un 2,21% respecto el total de la actividad econémica espafiola y un 17,39% del paro
total de la industria
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Indices de Produccién

Indice de Produccién Industrial

El indice de Produccion Industrial (IP1) experimenta una
variaciéon interanual del 6,8% en marzo de 2010, mas
de ocho puntos y medio por encima de la registrada en
febrero. Si se elimina el efecto calendario, es decir, la
diferencia en el niumero de dias habiles que presenta un
mes en los distintos afios, la variacion interanual del IPI en
el mes de marzo es del 5,4%, mas de siete puntos superior
a la registrada en febrero.

Por destino econémico de Ilos bienes, los sectores
industriales que mas influyen en la tasa interanual de la
produccién industrial en el mes de marzo son:

Bienes de consumo no duradero, con una tasa anual del
10,1%, en el indice general, motivada por los incrementos
observados en la mayor parte de las actividades de este
sector. Entre ellos, destacan la Fabricacién de aceites y
grasas Vvegetales y animales y la Fabricacion de
especialidades farmacéuticas. No obstante, cabe sefalar la
evolucién negativa de la produccion en la Fabricacién de
otros productos alimenticios.

Bienes intermedios, con una variacion anual del 8,2%
debida a las subidas generalizadas en la mayoria de las
actividades que componen este sector. Entre los aumentos
destaca el registrado en la Fabricacién de productos basicos
de hierro, acero y ferroaleaciones.

Bienes de consumo duradero es el Unico que influye
negativamente en el indice general, con una variacién anual
del —2,6%.Entre las actividades de este sector con
repercusion negativa cabe destacar la Fabricacion de
muebles.

La tasa media del Indice de Produccion Industrial se
sitda en el 0,1% en el primer trimestre del afio. Por
destino econémico de los bienes, los Bienes de consumo
duradero (—11,8%), los Bienes de equipo (-2,7%) y la
Energia (—1,0%) presentan tasas medias negativas en este
periodo; mientras que los Bienes de intermedios (2,2%) y
los Bienes de consumo no duraderos (1,8%) registran tasas
medias positivas.
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Variacion anual (26)
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Industrias extractivas -41,8 | -32,8 | -19,3|-30,0 | -21,4 | -13,4|-189| 6,7 |-23,1| -6,8 | -0,5 | -0,4
Industria de la madera -37,6 | -31,0 | -15,5|-26,1 | -7,1 | -24,3 | -16,8 | -11,9 | -10,8 | -12,0 | -13,2 | -9,7
Industria quimica -18,7 | -11,4| 9,6 14,2 | -0,7 | -6,6 | -5,3 | 11,2 | 29,5 | -0,2 7,2 | 13,7
Caucho y plasticos -37,6 | -26,6 | -17,2|-145| -7,9 | -8,8 | -7,4 4,3 23,5 51 9,8 | 16,1
Minerales no metélicos -42,3 | -31,5 | -22,2 | -25,7 | -21,8 | -23,9 | -23,1 | -14,8 | -14,5 | -16,0 | -9,9 | -6,0
Hierro, acero y ferroaleaciones -41,6 | -33,6 | -29,3 | -28,8 | -27,5 | -14,6 | -3,7 12,2 | 15,0 | 16,9 | 16,5 | 25,6
Productos metalicos -33,7 | -26,5 | -20,3 | -23,7 | -14,2 | -16,1 | -17,8| -7,1 | -9,56 | -11,2| -8,5 2,0
Material y equipo eléctrico -38,3|-37,1|-29,2|-33,5|-34,8|-22,8|-30,4|-21,2| 0,8 |-22,5|-11,7| -2,1
Maquinaria y equipo mecanico -34,9 | -33,5|-30,5|-33,0 | -24,4 | -29,6 | -28,0 | -26,8 | -20,7 | -29,2 | -23,8 | -8,8
Suministro de energia -13,2 | -9,0 | -5,3 -49 | -34 | -39 | -6,3 | -9,2 | -6,8 | -3,2 3,0 | 10,3

Fuente: INE

Pagina 2 de 12




Informe Coyuntura CEPCO Mayo 2010

Produccién y consumo de Cemento Provisionales Abril 2010

En cuanto a produccion, Abril de 2010 presenta un descenso del 4,78% respecto a Abril de 2009, con una produccion neta
de 2.244.351 toneladas, 112.695 menos que en Abril de 2009. Los datos acumulados en el afio 2010 arrojan un descenso
del 18,83% respecto a la misma época del afio pasado. La cifra acumulada en el afio 2010 asciende a 7.439.437 toneladas
de cemento producidas, 1.725.974 tm menos que en el afio 2009.

Respecto al consumo nacional, ha disminuido un 10,54 % en Abril de 2010 respecto al mismo mes de 2009, mientras que
se presenta una disminucion acumulada del 18,19% en el afio 2010 respecto al afio anterior, con un consumo total de
7.406.395 Tm, 1.646.251 Tm menos que en el afio 2009.

El sector cementero, en lo que va de afio, ha disminuido el 27,03% en las importaciones de cemento y clinker, las
exportaciones aumentan un 21,99%.
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Produccion de Acero Bruto. Provisionales Abril 2010 Nuevo!!

La produccién de acero bruto en las fabricas espafiolas durante el mes de abril ha sido de 1,6 millones de toneladas,
repitiendo la cifra del mes de marzo e incrementando un 36% la cifra de hace un afio (abril de 2009).

Con estas cifras se consolida la salida del bache, abandonando los datos tan deprimidos de final de 2008 y principio de
2009. En los primeros cuatro meses de 2010 se han producido 5,8 millones de toneladas, un 36% mas que en el periodo
comparable de 2009.

Sin embargo la recuperacién es todavia parcial. Hay que remontarse hasta 2004 para encontrar un comienzo de afio con
una cifra inferior de produccion (5,7 millones de toneladas).

Produccién de Acero Bruto
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Indices de Precios

Indice de Precios Industriales

La tasa interanual del Indice de Precios Industriales
(IPRI1) en el mes de marzo es del 2,4%, mas de un
punto por encima de la registrada en el mes de febrero.

Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales que mas han influido en esta subida de la tasa
anual son:

Energia, que sitla su tasa anual en el 10,3%, tres puntos y
medio por encima de la registrada en febrero. Este aumento
se debe en su mayoria al incremento de los precios del
Refino de petréleo, frente a la bajada que experimentaron
en marzo del afio pasado.

Bienes Intermedios, cuya variacion anual aumenta ocho
décimas, situandose en el 0,4%, a causa, principalmente,
de la subida de los precios de la Fabricacion de productos
béasicos de hierro, acero y ferroaleaciones, que bajaron en
marzo de 2009.

Bienes de consumo no duradero, que aumenta su tasa
anual siete décimas, y alcanza el —0,1% en marzo de 2010.
En esta variacion destaca la subida de los precios del
Procesado y conservacion de carne y elaboracion de
productos céarnicos, y la bajada de la Fabricacién de aceites
y grasas vegetales y animales.

En marzo la tasa de variacion mensual del IPRI es del
0,8%b. Por destino econémico de los bienes, los sectores
industriales con mayor repercusion mensual positiva en el
indice general, son:

Energia, con una variacion mensual del 2,3%. Esta
variacion se debe en su mayoria a la subida de los precios
del Refino de petrdleo.

Bienes intermedios, cuya variacion mensual se sitia en el
0,4%, reflejo de los aumentos de precios de la mitad de sus
componentes, entre los que destacan la Fabricacién de
productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones, la
Fabricacién de productos quimicos basicos, compuestos
nitrogenados, fertilizantes, plasticos y caucho sintético en
formas primarias y la Fabricacion de pasta papelera, papel y
carton.

Bienes de equipo, con una tasa mensual del —0,1% debida
a la bajada de precios de la Fabricacion de elementos
metélicos para la construccién y la Fabricacién de vehiculos
de motor.
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Variacion anual (26)

Industrias extractivas 0,3 -0,1 -0,1 -0,4 -0,3 | -0,1 0,3 -0,5 | -0,3 0,0 0,1 0,2
Industria de la madera -1,0 -1,0 -1,2 -1,6 -1,7 -1.8|-19|-19 | -18 | -1,7 | -2,0 | -1,4
Industria quimica -2,8 -3,7 -4,7 -4,9 -5,3 -6,2 -6,4 -4,7 -1,4 1,6 2,7 3,4
Caucho y plasticos -2,2 -2,0 | -2,5 -3,2 -3,3 | -36 | -31]|-26 |-21 | -0,6 0,6 0,6
Minerales no metélicos -1,0 -1,4 | -1,6 -2,2 -1,9 | -20 | 20| -20 | -15 | 2,3 | -2,1 | -1,5
Hierro, acero y ferroaleaciones -21,1 | -23,7 | -26,3 | -28,7 | -27,4 | -25,5| -20,3 | -13,1 | -7,0 0,1 0,8 5,4
Productos metalicos 2,2 1,7 1,3 0,8 0,4 0,3 0,2 0,3 0,3 -0,2 | -0,2 | -0,2
Material y equipo eléctrico -3,4 -4,2 -4,3 -3,8 -3,8 | -3,2 | -24 | -2,0 | -1,4 0,3 0,8 0,8
Maquinaria y equipo mecéanico 1,5 1,0 0,9 0,4 0,5 0,4 0,2 0,4 0,3 -0,3 0,3 0,2
Suministro de energia 14,9 | 14,6 | 14,8 4,8 3,6 3,5 0,5 0,2 0,3 -2,2 | -2,0 | -2,0

Fuente: INE

Pagina 4 de 12




Informe Coyuntura CEPCO Mayo 2010

Indice de Precios de Materiales y Mano de Obra

indices de materiales y mano de obra aplicables a la revisién de precios de contratos de las Administraciones Publicas
elaborados por el Comité Superior de Precios de Contratos del Estado, y posteriormente aprobados por la Comision
Delegada del Gobierno de Asuntos Econdmicos, segun se recogen en las distintas érdenes ministeriales. Esta actualizacion
es la relativa a Septiembre de 2009 segun la Orden EHA/877/2010
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Vivienda
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Compraventas de viviendas segun régimen de proteccidon y estado. Marzo 2010

Numero de compraventas de viviendas

Mumero de compraventas Total P ji Tasa de variaclén 31.000
de viviendas jal Ir
lad 24.000
Total 37.561 .
Libre 33632 89.5 5.8 92 9.0 17.000
Protegida 3.525 10.5 -26.0 7.1 15.0 p
Totl AT 10.000 o
Nugva 18,249 489 =141 -4.0 1.5 =] C: C: 2 Q 2 Dé Dﬂ E Q@ Q@ E) - E
Usada 19.212 51.1 23 25.1 19.6 3 £ 8 g 5 = 2 o 3 § £ 2 3 g
Fuente: INE
Transacciones de vivienda libre. Indice General de Precios de la Vivienda
Anos 2005-2009 Nuevo!! Nuevol!!
150
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Fuente: Ministerio de Vivienda

Comparacion de Objetivos aprobados en los Planes de Vivienda 2009-2012 y 2005-2008

Nuevo!!
PLAN PLAN
Programas de actuaciones protegidas 2009 -2012 2005 -2008 DIFERENCIA
OBJETIVOS OBJETIVOS
1.Promocion de viviendas protegidas de nueva construccién 352.000 338.300 13.700
1.A. Promocién de vivienda protegida de nueva construccién en venta 252.000 226.400 25.600
1.B. Promocién de vivienda protegida de nueva construccion en alquiler (*) 96.000 111.575 -15.575
1.C. Cofinanciacién de viviendas de promocién publica 4.000 325 3.675
2. Programa de ayudas a inquilinos 70.000 41.700 28.300
3. Cesion en alquiler de viviendas libres - 11.000 -11.000
4. Adquisicién de vivienda usada 24.000 51.500 -27.500
5. Rehabilitacion 470.000 159.500 310.500
5.A. Areas de Rehabilitacion Integral (**) 70.000 81.000 -11.000
5.B. Ayudas RENOVE (rehabilitacion aislada) 400.000 78.500 321.500
6. Suelo §0.000 118.000 -38.000
PLAN PLAN
2009 -2012 2005 -2008 DIFERENCIA
TOTALES OBJETIVOS OBJETIVOS
1. TOTAL VIVIENDAS 916.000 602.000 314.000 | |
2 TOTAL SUELO (en n® de viviendas protegidas) 80.000 118.000 -38.000 -y
3. TOTAL VIVIENDAS+SUELO 996.000 720.000 +276.000

Fuente: Ministerio de Vivienda

Pagina 7 de 12




Informe Coyuntura CEPCO

Mayo 2010

Stock de viviendas nuevas terminadas sin vender por Comunidad; Afio 2009

Nuevo!!
Porcentals | Stock sobre | Sftock por Stock
sobra total | parque de | 1000000 | 2009i5tock
stock 2009 {2003} viviendss | habitantse | 2008

TOTAL NACIONAL GHE.044 100.0 27 1.472 121
Andalucia 114.147 166 25 1375 83
Ameria 22817 32 53 3.290 234
Cadiz 17.005 2 27 1.332 118
Cardoba 8.115 1,2 21 1.008 1,3
Granada 11.491 1.7 22 1.256 0.6
Huglva 7.038 1,0 24 1.370 04
Jagn 7.100 1.0 21 1.060 4.5
Malaga 2 E6S 33 23 1423 75
Sevilla 18.217 25 21 25g £.4
Aragén 18168 2 23 1.350 17.3
Huesca 4.101 0s 25 1795 7.4
Teruel 2632 04 24 1.798 E0.8
Zaragoza 11.428 17 232 1.178 0.4
Asturias [Principado de ) 12.083 18 20 1115 20
Balears (llles) 16,361 25 28 1.548 10,3
Canarias 41,579 51 40 1.335 g4
Famas (Las) 18.617 27 35 1.718 -1.4
Santa Cruz de Tenerife 23.362 34 45 2230 125
Cantabria 3.813 0g 1,1 GE5 458
Castilla y Ladn 44,963 65 28 1.754 124
Auiila 4957 0.E ZE 2421 193
Burgos 5.581 03 22 1436 6.0
Ledn 0,253 1.2 23 1651 331
Palencia 2.830 04 25 1691 7.8
Salamanca 6.028 0z 25 1.700 14
Segovia 2,330 03 139 1412 40
Soria 2,138 02 23 2286 7.2
Valladobd 5.074 1.2 31 1635 197
Zamora 3.542 ns 2 1.E14 -12.3

Porcantals | Stock sobre | Stock por Stock

sobre total | parque de | 100000 | 2003Stock

Stock 2003 |2003) wiviandas | habitantas 2008

Castilla-La Mancha 54718 B0 44 2839 203
Albacete 5.782 0.5 26 1.442 173
Ciudad Real 13912 20 49 1538 10,1
Cusnca 4287 06 25 1972 230
Guadalajara 484 0.7 24 1.963 2,6
Toledo 25006 18 ] 1758 320
Catalufia 107.240 158 27 1.435 3.0
Barcelona £2504 g1 24 1441 132
Girona 15.402 22 28 2.060 145
Lleida 11.868 1.7 45 272 0.8
Tamagona 17.356 25 31 2162 -26
Comunidad Valenciana 119.798 174 3.8 2351 771
AlicantelAlacant 43343 72 36 2574 54
Castelon/Castelia 34,366 50 75 5.70% ]
Valencia/Valéncia 36039 52 25 1.401 20,1
Extremadura 5.207 0.8 0.8 472 23,5
Badajoz 2330 05 0e 485 B
Caceres 1.868 0,3 18 452 3,5
Galicia 37768 55 24 1.351 18,8
Corufia [A) 18.951 15 16 1.480 142
Luga 4044 06 15 1120 440
Curenss 1048 0.6 1.8 1478 1,7
Fontevedra 12.337 19 27 1338 208
Madrid {Comunidad de] 53.009 .7 1.8 830 3.8
Murcia [Regicn de) 29,584 43 3,7 2052 8,8
Mavarra (Comunidad
Foral de) £.388 0.5 2.0 1.013 18,5
Pais Vasco 13.213 15 13 505 3.4
Alava 4280 3 27 1.360 221
Guipuzcoa 4445 0.5 1.3 530 43
Vizcaya 4495 07 0e 300 a1
Ricja [La) 8.591 13 44 2702 8,3
Ceuta y Melilla 1 0.0 0.2 &0 722

Fuente: Ministerio de Vivienda
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Stock de viviendas acumulado 2004-2009 Nuevo!!

Hnmo

Tmmo

&0 mo

0 mo

g e

ami ams ame amr fra i} ams
Afias

Fuente: Ministerio de Vivienda

Prevision de Actividad inmobiliaria BBVA. Diciembre 2009

Estimacion de sobreoferta de vivienda nueva, previsiones Espaiia: Visados de obra nueva
sumas anuales

1400000
1000000
1200000
1000000 4 800000 1
800000 600000
600000 -
400000 -
400000 A
b 7
200000 200000 y g
: BB
" 04 1497
g8 &as8s3838858821 TR ENR SN0 N8NREEEE
8288888888888 22222222%%%%%%%%%%%&%
Fuente: SEE BBVA
Fuente: SEE BBVA con datos del Ministerio de Fomento.

Formacion Hogares y Crecimiento Parque Vivienda. Previsiones de Inversion BBVA

Formacion de hogares y crecimiento del parque de viviendas Espaﬁa - Formacidn de hogares
durante el dltimo ciclo inmobiliario {valores promadic)
25% 1
Viviendas [ Hogares £00.000 A
20% A o
500,000
15%
a 400,000 1
10% - 300,000 A
[m]
(m] i
59 - = 200.000
o [m]
100,000 A
0% T T T T T T T 1
T ALE HL FR R.U. EE.UU. IR ES - . r .
Mota: Crecimiento entre 2000 y 2003 para Italis, entre 2000 y 2004 para Francia, entre - - -
2000 y 2007 para Espafia, entre 2002 y 20007 [;ara EE. UU. y entre 2002 y ZUCIBr para 1380-2000 2001-2008 2011-2018
Irlanda. Crecimiento entre 2000 y 2006 para los restantes paises. Fusnte: SEE BEVA,

Fuente: SEE BEVA & paritr de EMF y fuentes nacionales

Previsiones de inversidn
(Tasas de variacién interanual en %)

15 7 ris
10 4 -5 1o
PR S
Sl
5 \.--._,,
o T \//I
<
“10
15 4
(== Total
-20 1" ===g¢=== Consbruccidn
.ol - Vine
25 4 Viviendas
EBienes de equipo
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Indicadores de Confianza Empresarial. CAmaras de Comercio

Indicador de Confianza Empresarial. ICE; Abril 2010

INDICADOR CONFIANZA EMPRESARIAL

Datos desestacionalizados
201
164

indice de Confianza Empresarial de abril se 13'
modera ligeramente respecto al dato del i
cierre de 2009, aunque se trata de un valor 0

que no llega a ser tan negativo como los = j:

registrados en ese afio, exceptuando el dato -124

del ultimo trimestre. El ICE se reduce 1,4 1

puntos y se sitla en -18,2, dato mejor que 244

la media del conjunto de 2009 (-21,2). B = = ® & = &= = = & = s = =
3 E 5 B § - B E B L g & B 5

Fecha de la encuesta

Indicador de Confianza Empresarial por Sectores. Abril 2010

En esta ocasion, el dato negativo de confianza empresarial ha tenido un marcado caracter sectorial. El sector que agrupa al
resto de servicios, el mas representativo de la economia espafiola, ha sido el Unico que ha registrado descensos en la
confianza. En abril, el ICE de la industria mejora ligeramente el registro anterior hasta -14,1 puntos (-14,7 en enero). Se
trata de un avance menos intenso que el que se venia produciendo, pero mantiene su tendencia hacia valores menos

negativos. La confianza de las empresas del sector de la construccién también experimenta una mejoria. En este caso se
trata de un avance de casi 10 puntos.

ICE INDUSTRIA ICE CONSTRUCCION
Datos desestacionalizados Datos desestacionalizados

15+ 15
57 5
[] k=0 0 0 goudidiouaot
=5 _5_ I I
L L
£ 15- £ 5
-25- -25+
=354 35
®s s 8888558888 2 sz 8 8 88 55 88 8 8 o
£E B § E § 8 8§ 8 § 8 8 8 & 8 8 §E B 8B BE § B § B B B &
Fecha de la encuesta Fecha de la encuesta
B cifra de negocio [ | Empleo Inversidn -@- |ICE

Indice de Situacion e Indice de Expectativas. Abril 2010

SITUACION Y EXPECTATIVAS
Datos desestacionalizados

El ICE se compone de dos indicadores, el de
situacion y el de expectativas. El indicador de
situacién del primer trimestre se reduce hasta -
24,6 puntos (-20,7 en el cuarto trimestre de
2009). ElI indice de expectativas repunta
ligeramente y se sitda en -11,8, casi un punto
mas que el dato anterior.

INDICE

=1 = =1 = = =1 =1 - = = =2 2 =1 3 82 =2
= = - = = = - = = = =] = = E =&
Situacion Expectativas Fuents: Cimaras de Comerclo

Fuente: Servicio de Estudios de las Camaras de Comercio
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Morosidad
Dias
230 +—— Periodo medio pago a proveedores 205
Fuente: Banco de Espafia 297 2 227
220
210 205 e
200
103 193 194/ \;/ 193 194 19, 194
190 A 196 /7 ~+
184 183 18 \ 2/ 183 182
N A~ \17 .
180 . N
175/ 172 176, jBl 178 178 179
170 !
160 164
emjmm CoONstruccion
150 === A ctividades cobertura reducida ||
140
> ] o) \e} A o) ) O » 42 %) 3 ) o A D
o) %) > %) %) %) %) O \) \}) ) QO ] \) \) \)
IS S T -, S S S SIS S S SIS
Actualizado el 7.12.09
. | | 11,20%
Tipo lega 11,07% 11,07%
119% 4 |de Interés de Demora
10,58%
9,83%
9,25% 9,50%
9,09%9,05% 0
9% A
8,009 8,00%
7% A
5%
1505  2S05  1S06  2S06  1S07  2S07  1S08  2S08  1S09

Fuente: Boletin Oficial del Estado

Efecto de Comercio Impagados. Marzo 2010, Datos Provisionales

Total de efectos de comercio vencidos e impagados*

Porcentaje de efectos de comercio impagados

Total Tasas de variacion (%) SObre venc idOS*
Intermensual Interanual Interanual

acumulada
NOmero de efectos de comercio(1)
Mumero de efectos vencidos B.590.905 17.8 -6.8 123
Mumero de efectos iImpagados 370.514 33 -35.4 -359
Importe de los efectos (2)
{millones de suros)
Imparte de los efectos vencidos 19.667 13,2 -191 <256
Importe de los efectos impagados GE6 16,7 -60.3 -61.8
Importe medio de los efectos (3=2/1)
{euros)
Importe medio de los efectos vencidos 2187 -8 131 -158.2 -
Importe medio de los efectos impagados 1.852 13.0 -38.6 -40.4 E o I

*Diato defmitiva enero, febrera y marzo 2006

* Datos comparados con definitvas 2000

Fuente: INE

Pagina 11 de 12




Informe Coyuntura CEPCO Mayo 2010

Otros indicadores

Comparativa Crisis Econdmicas BBVA

Porcentaje de paises con tasa de crecimiento

hegativa
90% {a r 90%
Gran
Guerra
0 - iy F 0,
80% Mundial Depresion 80%
70% 1 22 - Crisk 7004
Guerra Primera actual
60% Mundial crisis del r 60%
petréleo
50% Segunda r 50%
crisis del

40% pefréleo s&l r 40%
30% r 30%
20% A r 20%
10% - r 10%
0% - - 0%

Ly wy w wy w w w wm [*n] w L

=1 — o~ [xa] < "] O ~ -3 =) (=1

Z 2 2 o - 3 s 2 2 2 &

Fuente: Maddion y Servicio de Estudios BBVA. Previsiones de 2009 en base a
estimaciones propias, Consensus Forecast y Bloomberg. Andlisis basado en una
muestra constante de 29 economias desarrolladas y emergentes.

Efectos de Arrastre de la demanda de cada sector sobre la produccion del conjunto de la
economia; Multiplicadores de la Demanda para Espafia (MD) BBVA

Fanking Sector MO
1 Construccion 2.35
2 Industria gz |a alimentacion, bebidas y tabaco 235
3 Muebles, ofras industrias manufactureras y reciclaje 2.07
4 Metalurgia 2.05
H Otras productos minzrales ne mesdlicos 2.03
[ Industria taxtil 196
7 Artividades anexas a los transportes; actvidades de agencias de 154

vigies :
3 Captacidn, depuracion y distribucion de agua 1,90
g Industria de la madera y del corche (exc, muetles) 1.8
10 Fabricacidn de maguinaria v material eléorico 1.68
11 Extraccidn de owos minerales excepto productos energéticos 167
iz Extraccidn de productas energéticos 1.87
13 Fabricacidn de productos metalicos (exc, maguinaria) 1.86
14 Produccien y distribucidn de energia déctrica 1.84
15 Fabricacidn de maguinariz v equipa 1.83
22 Fabricacidn de wehiculos de motor, remelques y 174

semirremolgues

Efecto del incremento de 1 millén de euros en la demanda final de
cada rama de actividad sobre la produccién del conjunto de la
economia

Principales sectores afectados por cambios en la demanda del sector construccion

Ranking en cada pais (%)

Alemania EE.UU. Espaiia Francia Italia Japon Meéxico R. Unido

Otros productos minerales

o 10 6e 1¢ 30 1@ 48 20 40
no metdlicos
Comercio 30 10 3o 40 20 10 10 20
Otras actividades 20 e 4 10 3 20 60 19
Smpresanales
Fabricacion de productos
metdlicos (excepto o 30 20 50 40 3o 8o B0
maqguinaria y_equipo)
Intermediacion finandera i 5% go 20 5o 6o 132 30

(*¥) 42 ramas de actividad {ISIC) en Alemania, EEJUL., Espafia, Francia, Italia, Japdn y R. Unido; 77 (MAICS) en Meéxico
Fuente: SEE BEVA
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